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Escenarios de prospectiva de precios de los
hidrocarburos

En consecuencia con una menor demanda de SP = Stated Policies Scenario.
hidrocarburos y con una oferta significativamente alta AP = Announced Pledges Scenario
(R/P = 50 afios), la prospectiva de sus precios también NZE = Net Zero Emissions by 2050 Scenario
seria decreciente.
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Los combustibles liquidos en la R
matriz de consumo final

... con una participacidn casi igual que hace 20 anos

T

Fuente: EIA



Componentes de los combustibles liquidos

aqui incluidos

Esta proyeccion comprende los

siguientes combustibles:

* DO: combustible diésel (ACPM).

« DO,._,,: combustible diésel para produccion de
carbon.

* GC: Gasolina corriente.
* GE: Gasolina extra.
* JF: Jet Fuel

GLP: Gas Licuado de Petrdleo
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Fuente: SUI-SSPD, SICOM y UPME
Dem Nodal GMC DO JF GLP 07Dic2024



Escenarios de crecimiento de la g
demanda de combustibles liquidos

600
Se proyectan cuatro escenarios de demanda de combustibles |
liquidos, con tasas particulares de crecimiento. 500 : I
o . . Esc. 2 300
Historico Esc.Bajo Esc.Medio Esc. Alto =
Transicion
. 200

2010- 2022 4.0%

2022 - 2025 1.0% 100

2025- 2032 -1.2% 1.0% 2.9% 0.2% 5

0, 0, 0, 0,

2032 - 2040 0.0% 1.1% 1.8% 0.1% O N ¥ O ®O AT e ® QN YR R Q
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Esc. Bajo Esc. Medio Esc. Alto Esc. Transicion

Comb.
Comb. Diésel  Gasolina Gasolina BtFuel
Diésel Producc. = Corriente Extra
Carbdn
Histérico [(2010-25)
Escenario Medio (2025-40) 0.8% -9.4% 1.2% 1.4% 2.5% 1.1% 1.0%
Escenario Transicion i -0.3% -9.4% 0.0% 0.2% 2.5% 1.4% 0.2%

Fuente: SICOM y UPME



Metodologia genérica de la proyeccion

Proyeccion Energética. (- Proyeccion Transicion _J

Basada en la prospectiva Basada en la prospectiva de
macroecondémica y con ! evolucién tecnolégica del

fundamento histérico. transporte carretero

No considera sustitucion Considera sustitucion
energética. energética.

Se proyectan cambios en
medios de transporte de
pasajeros y carga

Se proyecta una funcién
envolvente de demanda

Unidad de Planeacién
Minero Energética

Fuente: SICOM y UPME
Dem Nodal GMC DO JF GLP 07Dic2024
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A — Combustible Diésel
(ACPMD/O)
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Comparacion de la proyeccion de S
demanda 2024 y consumo real 2024-25

200

El consumo real de DO 180

(Diesel Oil) entre julio de .

2024 y agosto de 2025 D

estuvo dentro de |la £ 140

banda de los escenarios -

de demanda
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Se actualizd el consumo
histdrico de DO.

-~ Esc. alto 2024
-- Esc. B ajo 2024

Esc. Histdrico y Medio 2024
Histarico 2025

Fuente: SICOM y UPME



Escenarios de proyeccion de demanda de
combustible Diesel

200
En su Escenario Medio se proyecta un T A i
crecimiento paulatinamente menor, asociado a - e WW‘WM
un menor crecimiento econdmico y de la aki ke s
poblacién nacional.
120
Crecimiento de la Demanda %
80
Historico Esc.Bajo Esc.Medio Esc. Alto
Transicion 40
2010-19 24%
2019-23 4.0%
2023-25 1.9% 0
2025-32 -1.2% 0.7% 2.4% -0.1% S A R = - e T = o i S R« =
o6s] oW ooW  om S RS8R 838 S8SSSS8RRK RS
Esc. Bajo Esc. Medio Esc Alto Esc Transicion

Fuente: SICOM y UPME
Dat Nal DemDO CortoPlazo.xlsx y Dat Nal DemDO PIB POB.xlsx




Modelos aplicados para la proyeccion de _
demanda de combustible Diesel (ACPM)

Modelo de Corto Plazo

« ARIMA (0,1,2)*(1,0,0) con
transformacion logaritmica

Modelo de largo Plazo

Dem. . = « 7589359 ., p|g_ 0340437 .,
020853 . . 4380523 -Dummy1 , e98.680783 -Dummy2°°

* Se combinan en el tiempo los modelos de
corto y largo.

Fuente: SICOM y UPME
Dat Nal DemDO CortoPlazo.xlsx y Dat Nal DemDO PIB POB.xlsx



Proyeccion de precio de combustible
Diesel (ACPM)

e Esc Medio: Aplicando proyeccion de
precio UPME 2025.

* Esc Bajo: Incremento hasta lograr $ 5000
COP adicionales al Esc. Medio en
diciembre de 2028.
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Precios GM DO 2010-24
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Proyeccion de poblacion y variables ‘&
Dummy incluidas

Fuente: DANE y UPME
Fuente: SUI-SSPD vy EIA. Calculos: UPME



Proyeccion de crecimiento del PIB (preliminar)

El Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) 2025 define las tasas de crecimiento del PIN aqui aplicadas.

Tales tasas estarian asociadas a una produccidn de petroleo y, consecuentemente, a una reservas y recursos de
petrdleo a comercializar.

Unidad de Planeacién
Minero Energética

Fuente: BanRep, MinHacienda y UPME
PIB 2005-42 per capita.xlsx



Proyecciones MFMP

Tabla 3.1 Prmc1pales variables macroeconémicas y

e ates Lo Lz a2

Crecimiento del PIB real (%)

Crecimiento del PIB nominal (%) 7,7
Crecimiento de socios comerciales (%) 2,5
Balance de cuenta corriente (% PIB) -1,7
TRM promedio (USD/COP) 4.073
Depreciacion tasa de cambio (%) =5,9
Precio del petréleo (Brent, USD) 80,6
Produccion de petrdleo (KBPD) 775
Inflacién fin de periodo (%) 5,2
Ingresos totales del GNC (% PIB) 16:5
Gastos totales del GNC (% PIB) 23,2
Balance fiscal del GNC (% PIB) -6,7
Balance primario del GNC (% PIB) =24
Tasa de interés local (%, promedio) 10,6
Tasa de interés externa (%, promedio) 5,0
Deuda neta del GNC (% PIB) 59,3
Balance fiscal del GG (% PIB) -5,8
Deuda consolidada del GG (% PIB) 56,6

Fuente: DANE, Banco de la Republica y Fondo Monetario Internacional (FML).
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Escenarios de produccion y de petroleo y
reservas-+recursos asociados (preliminar)

Se determina un modelo econométrico donde el crecimiento econdmico depende de la exportaciones de crudo y
su precio internacional:
APIB = 0.043429-AExpy¢ +0.026102 -AWTI + 0.000066-Expy, — 0.063748-Dummy

Donde las exportaciones de
hidrocarburos (Expy¢ (corresponden a

la diferencia entre la produccién y la ’Q;\
demanda de combustibles liquidos e 0
(GMC, DO, JF y GLP). N -

A=

Unidad de Planeacién
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Fuente: ANH y UPME
PIB 2005-42 per cépita.xlsx
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B — Gasolina corriente
(GC)

A



Comparacion de la proyeccion de s e
demanda 2024 y consumo real 2024-25

El consumo real de Gasolina
Corriente entre julio de 2024 vy
diciembre de 2025 estuvo dentro de
la banda de los escenarios de

demanda proyectados.

Se actualizé el consumo histérico.

Fuente: SICOM y UPME



Escenarios de proyeccion de demanda de
Gasolina Corriente

En su Escenario Medio se proyecta un 250
crecimiento paulatinamente menor,
asociado a un menor crecimiento econémico
y de la poblacién nacional.

200

Crecimiento de la Demanda 150 MWP;,/,A

()]
2
e : . Esc. 100
Historico Esc.Bajo Esc.Medio Esc. Alto Transicién M
2010-19 6.0%
2019-23 51% 20
2023-25 -24%
2025-32 -0.6% 1.4% 3.2% 0.2%
2032-40 -1.7% 1.0% 2.9% -0.1%

...............................

Fuente: SICOM y UPME
Dat Nal DemDO CortoPlazo.xlsx y Dat Nal DemGC PIB POB PREC.xlsx



Modelos aplicados para la proyeccion S -
de demanda de Gasolina Corriente

Modelo de Corto Plazo

ARIMA(0,1,1)*(0,1,1)

Modelo de largo Plazo

Escenario Medio: ARIMA(0,1,0)*(0,1,1) - N

Escenario Alto: Dem = e 5392441
PIB . 0.754295 , P -0..094&8(:1 ‘e 4.744245 -Dummyl , _lpl

« 0.158%39 -Dummy2 ¢

Al

e
=

Se combinan en el tiempo los modelos de
corto y largo plazo.

Fuente: SICOM y UPME — — —
Dat Nal DemDO CortoPlazo.xlsx y Dat Nal DemDO PIB POB.xlsx



Proyeccion de precio de gasolina
corriente

Esc Medio: Aplicando proyeccion de precio UPME 2025.

Unidad de Planeacién
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Fuente: SICOM y UPME
Precios GM DO 2010-2025.xlsx
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C - Jet Fuel
(JF)

A



Comparacion de la proyeccion de Lt
demanda 2024 y consumo real 2024-25

El consumo real de Jet Fuel entre
julio de 2024 y septiembre de
2025 estuvo dentro de la banda

de los escenarios de demanda »W‘A
proyectados. b

_____________

Se actualizd el consumo histdrico
de JF.

Fuente: SICOM y UPME
Dem Nodal GMC DO JF GLP 07Dic2024



Escenarios de proyeccion de demanda de
Jet Fuel

En su Escenario Medio se proyecta un crecimiento
paulatinamente menor, asociado a un menor

crecimiento econémico y de la poblacidn nacional. S Y

Crecimiento de la Demanda

Historico Esc.Bajo Esc. Medio Esc. Alto

2010-19 6.4%
2019-23 3.2%
2023-25 2.8%
2025-32 0.4% 27% 5.0%
2032-40 2.4% 24% 24%

Fuente: SICOM y UPME
Dat Nal DemJF PIB POB.xlsx




Modelos aplicados para la R
proyeccion de demanda de Jet Fuel

P2

e

l"NN M
Modelo de Corto Plazo e

ARIMA(0,1,1)*(1,0,1)

Modelo de largo Plazo = - _

5.392441

Escenario Medio: DemJ = e
1.624044 , 2.734886 -Dummy1l
PIBCép e

=

No se logra una correlacién negativa entre la demanda y su V

precio (‘V
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Se combinan en el tiempo los modelos de
—corto y largo plazo.

Fuente: SICOM y UPME
Dat Nal DemJF PIB POB.xlsx



Proyeccion de precio de Jet Fuel

Esc Medio: Aplicando proyeccion de precio UPME 2025.

-

Fuente: EIA, SICOM y UPME
Proyeccion Precio JF.xlsx
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D — Gas licuado de petroleo
(GLP)

A



Comparacion de la proyeccidn de
demanda 2024 y consumo real 2024-25

El consumo real de GLP entre
julio de 2024 y marzo de
2025 estuvo siguiendo el

escenario alto demanda
proyectado.

Fuente: SICOM y UPME
Dem Nodal GMC DO JF GLP 07Dic2024

rgética



Escenarios de proyeccion de demanda de
GLP

En su Escenario Medio se proyecta un crecimiento
paulatinamente menor, asociado a un menor crecimiento

economico y de la poblaciéon nacional, asi como a un

mayor nivel de cobertura del servicio de gas combsutible

residencial.

Crecimiento de la Demanda

Histérico Esc.Bajo Esc.Medio Esc. Alto Esc :
Transicion
2010- 19 0.5%
2019- 23 3.3%
2023- 24 5.3%
2024- 32 -0.5% 2.4% 4.9% 3.2%
2082- 40 1.3% 1.3% 1.2% 1.2% Ty

Fuente: SUI-SSPD y UPME
Cons GLP 2009-25 Res y No Res.xlsx




Escenarios de proyeccidon de e
demanda de GLP

En su Escenario Medio se proyecta un
crecimiento  paulatinamente  menor,
asociado a un menor crecimiento

[ktfmes]

economico y de la poblacion nacional,
asi como a un mayor nivel de cobertura
del servicio de gas combsutible
residencial.

o
m
)
ol

2024
2035
2038

2010
Z2012
2014
2018
2018
2020
2022
2025
2028
20320
2032

# Doméstico Redes  m Doméstico Cilindres . m No Domeéstico = AutoGLP

Fuente: SUI-SSPD y UPME
Cons GLP 2009-25 Res y No Res.xlsx



Modelos aplicados para la proyeccion de
demanda de GLP

Modelo de Corto Plazo

ARIMA(0,1,1)*(1,0,1)

Modelo de largo Plazo

Escenario Medio: en razdn a diferencias a su evolucidn -
histérica y determinantes de la misma, la demanda de
GLP se divide en 3 componentes:

* Demanda doméstica en cilindros (10 - 80 b).

. Demanda doméstica en redes.

Demanda no domestica en cilindros y tanques (100
lb y tanques estacionarios).

Fuente: SUI-SSPD y UPME
Cons GLP 2009-25 Res y No Res.xlsx
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Supuestos de la proyeccion de CEp
demanda residencial, cilindros y redes

Para la proyeccién de demanda de GLP en cilindros y
redes se proyecta, mediante métodos econométricos,
la participacion de cada uno de los energéticos para
coccion de las viviendas.

Se parte de la proyeccion de consumo de gas natural
residencial a escala regional (i), estimada también
mediante métodos econométricos, siguiendo la
siguiente relacion que relaciona cobertura y su
crecimiento:

ACob; = ay; + a.;- Cob;

]
| |
N

Fuente: DANE. Célculos: UPME



Consumo residencial energético de gas
combustible

Segun el DANE la tasa de crecimiento de
la poblacion ha sido y sera superior a la
tasa de crecimiento de la viviendas
ocupadas.

Lo anterior implica cada vez menos
habitantes por hogar. Esto junto con
cambios en los hdbitos de vida de los
hogares genera que el consumo de gas
combustible de los hogares se reduzca
paulatinamente.

Fuente: DANE y SUI. Célculos: UPME.
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Proyeccion de precios del GLP y et

gas natural, sector industrial

i s e v O O

Aunque el precio internacional del gas natural o
ha venido reduciéndose, la pérdida de reservas A

y produccion de gas natural ha definido un » “\' /Y
crecimiento del precio nacional de este ’ '
combustible.

Recientemente, se habria llegado a casi
igualarse los precios para el sector industrial del

GLP y el gas natural, con la expectativa de que

si no se recupera la oferta nacional de gas

natural su precio siga aumentando.

-0.366215
Demerp vopom = €2683770. (PGLP Tnk) - PIB 1302189 | ,0.685339-Dummy
oDom — ap

PGN Ind

Fuente: SUI-SSPD vy EIA. Calculos: UPME



Proyeccion de precios de los combustibles,
Sector transporte terrestre

Con la actualizacion del precio de la gasolina, el
AutoGLP tendria un precio cerca del 15% menor,
diferencia que podria reducirse en el tiempo.

Aligual que en los demas sectores, el incremento del
precio de gas natural habria cerrado la brecha de

precios con el GLP.

Fuente: SICOM, SUI-SSPD y EIA. Calculos: UPME.
Evolucién del precio GNV GMC DO y GLP.xlsx




Prospectiva de sustitucion de lena y

efectos sobre la demanda

Fuente: UPME.

Tabla 2-1. Proyeccion de alternativas para sustitucion

COMBUSTIBLES SUSTITUTOS
Nimero de GLP GLP & GN Biogds/Biometan
H N It
IORIZONTE fak (Cilindros) R ) o Energia Eléctrica
2023 - 2026 159.000 75,80% 5,70% 7.50% 11%
2027 -2030 381.000 31,30% 57,10% 4.70% 6,90%
2031 - 2050 836.000 33,70% 27.10% 12,70% 26,50%

Caract Parg Autom 2024 (Envio).xlsx ; Proy AutoGLP

Fuente: Elaboracién propia - PNSL - 2023

N\
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Prospectiva de sustitucion por AutoGLP y
efectos sobre la demanda

Con la actualizacion del precio de la gasolina, el
AutoGLP tendria un precio cerca del 15% menor,
diferencia que podria reducirse en el tiempo.

Aligual que en los demas sectores, el incremento del
precio de gas natural habria cerrado la brecha de
precios con el GLP.

Diésel Eléctrico Gasolina GLP(?) GNC Dual GNC GNL HibridoDO | HibridoGM | Hidrégeno TOTAL
Automéviles y camperos 2,004 4,567 2,078,012 157 14,081 31 - - 30,000 - 2,128,852
Taxis 35 80 156,731 2,215 62,163 7 - - 6 - 221,236
Camionetas| 165,663 13,500 749,529 323 9,294 282 - - 3,000 - 941,590
Microbus| 63,440 15 11,088 2 302 2,774 - - 2 B 77,624
Bus| 62,942 1,700 342 - 496 3,320 - - 2 - 68,802
Masivo) 5,000 500 - - - 6,435 - - - - 11,935
Cami6n 121,841 1,150 2,976 - 632 178 - - 105 - 126,881
Tractocamion 33,018 - - - - 1,466 10 - - - 34,494
Motocicletas| - 1,600 8,282,011 - - > - - - - 8,283,611
TOTAL 453,943 23,112 11,280,689 2,696 86,967 14,493 10 - 33,115 - 11,895,026

Fuente: UPME.
Caract Parg Autom 2024 (Envio).xlsx ; Proy AutoGLP




Unidad de Planeacién
Minero Energética

E — Combustible Diesel

Carboneras
(DOC)

A
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Comparacion de la proyeccion de Lt
demanda 2024 y consumo real 2024-25
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]
El consumo real de combustible diesel para la a 1= !
produccién de carbon entre julio de 2024 y agosto de =, |
2025 estuvo casi dentro de la banda de los 10 { =
escenarios de demanda proyectados. \
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m i m o =+ -+ =+ =+ L [oF) L ] W
R R W R R N S R W
5 & = g pe & = yai p & = ! pu
S~ £ A o X 2 A o6 &2 I A o B
----Esc. Alto 2024 Esc. Histarico w Medio 2024
----Esc. Bajo 2024 ——Histarico 2025

Fuente: SICOM y UPME



Escenarios de proyeccion de demanda de
combustible Diesel para produccion de
carbon

. . — 0507112 , 1.091246
Escenario Medio: DemDOCM =e EXPCM

En su Escenario Medio se proyecta un crecimiento
paulatinamente menor, asociado a un menor
crecimiento econdmico y de la poblacion nacional.

Crecimiento de la Demanda

U D V
2010-24 10.58%
2019-24 -15.42%
2024-30 -22.51% -8.60% 7.80%
2030-40 -3.16% -9.50% -9.50%

Dat Nal DemDOImp y
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F — Gasolina extra
(GE)

A



Comparacion de la proyeccion de LTty
demanda 2024 y consumo real
2024-25
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El consumo real de Gasolina Extra entre ~ 3 =] b ,\/‘», I 3 N M - -
HEH VL © -
julio de 2024 y agosto de 2025 estuvo
casi dentro de la banda de los 2
escenarios de demanda proyectados.
1
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o &l Al o B B & &l 2 & ‘:‘
E 2 kR 2 RE 2 kB 2 & 32 =&
----Esc, Alto 2024 Esc. Histdrico y Medio 2024
----Esc, Bajo 2024 ——— Histdrico 2025

Fuente: SICOM y UPME



Escenarios de proyeccion de demanda
de Gasolina Extra

En su Escenario Medio se proyecta un 7
crecimiento paulatinamente menor, asociado a

un menor crecimiento econdmico y de la
poblacién nacional. 5 M

2034

Crecimiento de la Demanda N *
= 3
Histérico Esc.Bajo Esc.Medio Esc. Alto Transicio >
ransicion
2010-2019 1.7% 1
2019-2023 -7.4%
2023-2025 28.1% 0
2025-2032 0.0% 21% 4.3% 0.9% == 22288348888
2032-2040 0.7% 0.8% 0.8% -0.4% oA e A A A e
——Esc. Bajo ——Esc. Medio ——Esc. Alto

Fuente: SICOM y UPME

2036
2038
2040



2

Proyeccion de precio de gasolina B

extra

Escenario Medio: Dem__=e 0.370629 *Dummy1

10.169497 , -0.919028 , 0.370629 ,
Pae PIB.,,

e

-

/‘w

Fuente: SICOM y UPME
Precios SICOM 2010-Ago2025 GE.xlsx
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