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Resumen Ejecutivo

En la presente revisidn, se destacan los siguientes elementos en cuanto:

Contexto econdmico vy energético nacional e internacional

a.

Los choques externos se transmiten hacia las dreas colombianas principalmente a través
de dos mecanismos: el canal financiero interno, con efectos transversales sobre consumo,
inversion y actividad econdmica, y el canal de precios internacionales, con mayor incidencia
en regiones con alta participacidn de actividades extractivas. La evidencia reciente muestra
que incluso las regiones petroleras estan condicionadas por el ciclo monetario interno.

Las areas con mayor participacidon de actividades industriales y de servicios presentan una
mayor sensibilidad frente a las condiciones financieras vy a los costos energéticos. En estas
regiones, los cambios en las condiciones de abastecimiento de gas natural pueden afectar
los costos de generacidn eléctrica y operacidon empresarial, reforzando la transmision de los

choques externos hacia la economia regional.

Andlisis territorial del consumo de energia eléctrica en el sector residencial

a.

El andlisis con enfoque territorial muestra que el tamafo de la poblacién y el nimero de
hogares determinan la magnitud del consumo residencial, mientras que las diferencias
observadas entre departamentos se explican principalmente por las condiciones climaticas,
el tamafio de los hogares y el equipamiento residencial.

La dindmica reciente del consumo residencial evidencia que la formacién de hogares
constituye uno de los principales factores estructurales para la evolucion futura de la
demanda. Durante el periodo 2023-2025, el nimero de hogares presentd un crecimiento
medio anual de 2,59 %, superior al crecimiento de la poblacién (0,96 %) y del consumo
residencial (1,61 %), reflejando la reduccién del tamano promedio de los hogares vy la
expansion de las unidades residenciales como principal fuente de crecimiento de la
demanda.

La caracterizacion de los usos finales muestra que la refrigeracion constituye la principal
carga del consumo residencial, con una participacion del 43 %, seguida por la iluminacion
15 % v la televisién 13 %, usos que en conjunto representan mas del 70 % del consumo.
Las diferencias regionales estan asociadas principalmente a las condiciones climaticas vy al
equipamiento disponible en los hogares: el aire acondicionado presenta una mayor
participacion en la regiéon Caribe, mientras que el calentamiento de agua se concentra en

los departamentos del altiplano frio, particularmente Bogota, Cundinamarca y Boyaca.



Proyeccion de la demanda de energia eléctrica y potencia maxima 2026-2040
Rev. Julio 2026 Subdireccion de Demanda

d. La distribucion territorial del consumo residencial evidencia retos asociados a la equidad
energética en el marco de la Transicidon Energética Justa. En la mayor parte del pais, los
estratos 1, 2 y 3 concentran mas del 85 % del consumo residencial regulado y, en algunos
departamentos de la periferia, superan el 95 %. Esta composicién proporciona elementos
para analizar los efectos distributivos de los esquemas de subsidios y contribuciones, asf
como para fortalecer la construccién de escenarios de proyeccidén de demanda con mayor
resolucion territorial.

Comportamiento observado en la demanda del SIN para el periodo de enero a marzo de 2026

a. La demanda acumulada de energia eléctrica del SIN se situé en 21.211 GWh (i.e. 7.070
GWh-mes), lo que representa un crecimiento promedio mensual del 4,42% con respecto al
mismo periodo del afio anterior. Es de resaltar que el Instituto de Hidrologia, Meteorologia
y Estudios Ambientales - IDEAM en su informe de mayo de 2026, prevé que el segundo
semestre de 2026 esté marcado por un déficit de precipitaciones en gran parte del pais,
asociado a la probable consolidacidn del fenémeno de El Nifio, con mayores impactos entre
agosto y noviembre, especialmente en las regiones Andina y Caribe.

b. La demanda promedio mensual de energia eléctrica por dreas eléctricas?® se distribuyd de
la siguiente manera: 1.989 GWh-mes para Caribe, 1.731 GWh-mes en Oriente, 1.341
GWh-mes para Suroccidente, 980 GWh-mes en Antioquia, y 983 GWh-mes para
Nordeste. En comparacidn con el mismo periodo del afio anterior, estas areas registraron
crecimientos promedio mensuales del 4,58%, 6,88%, 2,28%, 3,44%, vy 3,34%,
respectivamente.

C. La demanda promedio mensual de energia eléctrica para el Mercado Regulado (MR), estuvo
enlos 4.799 GWh-mes (i.e. 159,93 GWh-dia), con un crecimiento promedio mes del 3,68%
frente al mismo periodo del 2025. Por su parte, la demanda promedio mensual del Mercado
No Regulado (MNR) se ubicé en los 2.226 GWh-mes (i.e. 74,23 GWh-dia), con un
crecimiento promedio mes del 5,94% respecto al mismo periodo del afio anterior. Es de
mencionar que, el MNR se distribuyd de la siguiente manera: Industrias manufactureras
(853,25 GWh-mes), Explotacidn de minas y canteras (754,86 GWh-mes), Comercio al por
mayor y al por menor (107,22 GWh-mes), Administracion publica y defensa (63,72 GWh-
mes), Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (83,73 GWh-mes), y otras
actividades (363,51 GWh-mes).

1| as 4reas eléctricas corresponden a la distribucién del Sistema Interconectado Nacional (SIN), definida por efectos operativos y de topologia, tanto del
Sistema de Transmisiéon Nacional (STN) como de los Sistemas de Transmision Regional (STR). Dicha topologia es, a su vez, el resultado de la evolucién de
sistemas previos, en los cuales se identifican geogréficamente en el pais los centros de consumo y generacidn, asociados a zonas de desarrollo que, por su

cercania, se han ido interconectando progresivamente.
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Para los escenarios de demanda de energia eléctrica del SIN que no incluyen Grandes
Consumidores Especiales (GCE?) nuevos, reportados entre octubre de 2025 a marzo de
2026, su Error Cuadratico Medio (MSE) oscilé entre el 0,05% y 0,19%. De manera similar,
el MSE se ubicd entre el 0,01% vy el 0,17% para los escenarios de demanda para potencia
maxima del SIN. Es de resaltar que, en cuanto al seguimiento al comportamiento de las
proyecciones por areas eléctricas expuestas en el informe de enero de 2026, han mostrado
un MSE menor al 1%, tanto para energia eléctrica como para potencia maxima, lo que

evidencia un alto nivel de ajuste entre las proyecciones vy los valores observados.

Perspectivas de la demanda del SIN para el periodo 2026-2040

a.

Se proyecta que la demanda de energia eléctrica y la potencia maxima (excluyendo Grandes
Consumidores Especiales nuevos, Movilidad Eléctrica y Generacidn Distribuida) registren
un crecimiento promedio anual en el escenario medio del 2,78% vy 2,16%, respectivamente.
Con relacién a los GCE se reporté que, a partir del 29 de diciembre de 2025, la demanda
asociada a la entrada de Argos Tolcementos se incluyd en los reportes de Indicadores de
prondsticos oficiales de demanda del operador del sistema XM. Ademads, durante 2024-
2025 ingresaron otros GCE que no se encuentran reportados en los prondsticos oficiales
de demanda elaborados por el operador del sistema XM. Esto se debe a que XM Unicamente
incorpora en sus reportes los GCE conectados al Sistema de Transmisidn Nacional (STN),
mientras que aquellos vinculados al Sistema de Transmision Regional (STR) son reportados
directamente ante el respectivo Operador de Red (OR). Como son el caso de: a) SierraCol
(15 de junio de 2024 - OR ISA Intercolombia S.A. E.S.P.), b) Cementos San Marcos (22 de
diciembre de 2023 - OR Celsia Colombia S.A. E.S.P.), c) Cemex Caracolito (21 de
septiembre 2024 - OR Celsia Colombia S.A. E.S.P.), d) Puerto Antioquia (30 de abril de
2025 - OR es EPM E.S.P), y e) EAAR Canoas (21 de octubre de 2025 - OR es ENEL
COLOMBIA S.A.ES.P.).

De otra parte, se incorporan los siguientes ingresos reportados por las empresas y los
operadores de red (OR), los cuales realizaron los procedimientos establecidos oficialmente
y que fueron aprobados por la Unidad: a) Carga MESSER 110 kV, v b) El Alacran SC_3044.
Adicionalmente, los proyectos Bavaria GF COL - 12 MW, Estacién Miraflores (SEMIR) -
2552 MW y Monterrey Porvenir (ENERGEPQO) - 26 MW no adelantaron el proceso de
aceptacién de la capacidad de transporte dentro de los plazos establecidos en la regulacidon
vigente, ante lo cual la UPME se encuentra estructurando la correspondiente apertura del

proceso de liberacidon de capacidad de transporte.

2 GCE: Grandes Consumidores Especiales.
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Las proyecciones de demanda asociadas a vehiculos eléctricos por areas geograficas se
fundamentan en los resultados obtenidos del Plan Energético Nacional - PEN 2025-2055
(que se encuentra en construccién al momento de la realizacion de este informe),
considerando el escenario de Politicas Declaradas.

Se proyecta que la capacidad instalada acumulada para la Generacién Distribuida (GD) en
el escenario tendencial UPME contindie en aumento, alcanzando 3.331 MW a 2030y 7.182
MW a 2040. La informacién histdrica presentada en los informes de proyecciones de
demanda es de caracter dinamico, debido a la actualizacién continua de los reportes
realizados por los OR.

Se proyecta que la demanda de energia eléctrica y de potencia maxima incluyendo GCE,
ME y GD_UPME, podra alcanzar un crecimiento promedio anual en el escenario medio del
2,99% vy 2,46% respectivamente.

Se proyecta que la demanda de energia eléctrica y de potencia maxima incluyendo GCE,
ME y GD_PNUMA, podrd alcanzar un crecimiento promedio anual en el escenario medio
del 1,93% vy 1,45% respectivamente.
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La Unidad de Planeacién Minero-Energética (UPME) pone a disposicion
del sector la proyeccion de demanda de energia eléctrica
correspondiente al horizonte 2026-2040. El ejercicio estima la
evolucidén esperada del consumo energético nacional a partir de las
series histéricas de demanda y de las expectativas de crecimiento de la
economia colombiana para los préximos quince (15) afos. La
metodologia empleada y el enfoque general de la proyeccidn se
mantienen respecto a la version anterior, incorporando la informacion
mas reciente disponible con el propdsito de mejorar el ajuste de los
modelos y la consistencia de las estimaciones. Con este informe técnico
la UPME busca aportar informacién objetiva que respalde las decisiones
de inversién en infraestructura de abastecimiento energético y apoye la
toma de decisiones en torno a los proyectos y apuestas prioritarias del

sector.

Como parte de esta actualizacion, el ejercicio incorpora la informacidn
observada de la demanda de energia eléctrica del Sistema
Interconectado Nacional (SIN) disponible al primer trimestre de 2026, la
revision de los supuestos macroecondmicos y climaticos, asi como la
actualizacion de la informacién asociada a Grandes Consumidores

Especiales, movilidad eléctrica y generacién distribuida.

De igual manera, presenta el seguimiento al desempefio de las
proyecciones publicadas en el informe anterior, cuyos resultados
evidencian un alto nivel de ajuste entre los valores proyectados y los
observados. En conjunto, estas actualizaciones fortalecen Ia
representatividad de los escenarios de demanda y contribuyen a reflejar
de manera mas precisa la evolucidon esperada del consumo de energia

eléctrica durante el horizonte de proyeccion.

Ademas, se presentan analisis con enfoque territorial que incorporan los
temas energéticos y econdmicos mas representativos de las areas
geograficas del pais. Inicialmente, se analiza el contexto econdmico que
examina los principales factores macroeconémicos considerados en el
comportamiento de la demanda. Este anadlisis aporta elementos para
interpretar la evolucion esperada del consumo de energia eléctrica a
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partir de la interaccidn entre la actividad econdmica, las perspectivas

sectoriales y las variables que inciden sobre la demanda nacional.

Adicionalmente, se hace un analisis energético territorial en donde se
profundiza sobre del consumo de la electricidad en el sector residencial,
con énfasis en las diferencias observadas entre areas geograficas y
estratos socioecondmicos, asi como en la caracterizacion del uso de
equipamiento eléctrico en los hogares. Este ejercicio permite
profundizar en la comprension de los patrones de consumo residencial,
identificar factores estructurales asociados a su evolucion y aportar
insumos que enriquecen la interpretacién de los resultados de la
proyeccidn, reconociendo la importancia de este sector dentro de la
demanda nacional de energia eléctrica.

Todos los resultados presentados en este documento se encuentran
disponibles para la consulta y la descarga a través de nuestra pagina
web del Sistema de Informacién Minero Energético Colombiano -
SIMEC, en la seccién de Planeacién Energética en el apartado
denominado Proyecciones de demanda, cuyo enlace electrénico es:

https://www.upme.gov.co/simec/planeacion-

energetica/proyeccion_de_demanda/
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1. CONTEXTO ECONOMICO Y ENERGETICO
NACIONAL E INTERNACIONAL

1.1 Panorama econdmico colombiano: Respuesta

macroeconomica ante los choques externos

La evolucidon de las principales variables macroecondmicas durante el periodo 2015-2026 refleja
la forma en que la economia colombiana respondid a los cambios registrados en los mercados
internacionales de hidrocarburos. En particular, la interaccién entre el precio internacional del
petrdleo, la tasa de cambio, la inflacidn vy la politica monetaria constituye uno de los principales
mecanismos de transmisién de los choques externos hacia la actividad econdmica nacional.

La evolucién conjunta del precio del crudo Brent y de la Tasa Representativa del Mercado (TRM)
evidencia una relacidon consistente con la dependencia de la economia colombiana de las
exportaciones de hidrocarburos. Los cambios en el precio internacional del petrdleo han incidido
histéricamente sobre el flujo de divisas asociado a las exportaciones energéticas, generando

efectos sobre la tasa de cambio y las condiciones macroecondmicas internas.

No obstante, el efecto de los choques internacionales sobre la economia colombiana no se limita al
comportamiento de la tasa de cambio. Las variaciones en los precios internacionales de los
energéticos también inciden sobre la inflacion, particularmente a través del incremento en los
costos de produccidn, transporte y generacion de energia, lo que determina la respuesta de la

politica monetaria.

La Grafica 1 presenta la evolucion de la inflacién anual y de la Tasa de Politica Monetaria (TPM)
definida por el Banco de la Republica durante el periodo 2015-marzo de 2026. Entre 2015y 2016
la inflacidn se acercd al 9 %, principalmente como consecuencia de la depreciacidn del peso y del
incremento de los precios de los bienes importados, situaciéon que condujo al Banco de la Republica
a elevar la TPM hasta niveles cercanos al 8 %. Posteriormente, la convergencia gradual de la
inflacién hacia la meta permitié reducir la tasa de intervencion, la cual permanecio alrededor del 4%
durante 2018y 2019.

El periodo comprendido entre 2021 y 2023 corresponde al episodio inflacionario mas significativo
de la Ultima década. La inflacidén anual alcanzd un maximo cercano al 13,2% en marzo de 2023,
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impulsada por la combinacion de choques de oferta internos y externos, entre ellos las restricciones
logisticas, el incremento de los precios internacionales de los alimentos y de los insumos agricolas,
asi como los efectos asociados al conflicto entre Rusia y Ucrania. En respuesta a este escenario, el
Banco de la Republica implementd un ciclo de endurecimiento monetario, elevando la TPM desde
1,75% en 2021 hasta un maximo de 13,25% en 2023.

A partir de 2024 se observa el inicio de un proceso gradual de reduccién de la tasa de politica
monetaria, en la medida en que la inflacidn inicid una trayectoria descendente. Sin embargo, la
velocidad del proceso de normalizacion ha sido moderada, reflejando la persistencia de presiones
inflacionarias y la necesidad de consolidar la convergencia de la inflacién hacia la meta establecida
por el Banco de la Republica.

Gréfica 1. Comportamiento mensual TPM e Inflacién34

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

Variacién % anual

Jan-15
Jul-15
Oct-15
Jul-16
Oct-16
Jul-17
Oct-17
Jul-18
Oct-18
Jul-19
Oct-19
Jul-20
Oct-20
Jul-21
Oct-21
Jul-22
Oct-22
Jul-23
Oct-23
Jul-24
Oct-24
Jul-25
Oct-25

Apr-15
Jan-16
Apr-16
Jan-17
Apr-17
Jan-18
Apr-18
Jan-19
Apr-19
Jan-20
Apr-20
Jan-21
Apr-21
Jan-22
Apr-22
Jan-23
Apr-23
Jan-24
Apr-24
Jan-25

Apr-25
Jan-26

Inflacion Total ——TPM

Fuente: UPME con base en datos DANE & BanRep, 2026.

Desde la perspectiva del consumo energético, la evoluciéon de la actividad econdmica y de la
demanda de energia muestra un comportamiento diferenciado entre la electricidad y el gas natural
(ver Grafica 2). Durante el periodo 2016-20261Q), el Producto Interno Bruto registré un crecimiento
promedio anual de 2,6%, mientras que la demanda de energia eléctrica presentdé una variacion
promedio de 2,9%, evidenciando una trayectoria consistente con la evolucion de la actividad
econdmica nacional. Por su parte, la demanda de gas natural registré un crecimiento promedio

anual de 0,7%, reflejando una dindmica menos favorable durante el periodo analizado.

3 Departamento Administrativo Nacional de Estadistica — DANE. (2026). "indice de Precios al Consumidor (IPC)". En linea:
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/precios-y-costos/indice-de-precios-al-consumidor-ipc (Consulta: marzo 26
de 2026).

4 Banco de la Republica (2026). "Histérico de la Tasa de Interés de Politica Monetaria (TPM)". En linea:
https://www.banrep.gov.co/es/glosario/tasa-interes-politica-monetaria (Consulta: marzo 26 de 2026).
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Los principales cambios observados en estas series corresponden a dos episodios claramente
diferenciados. El primero se presenté durante el segundo trimestre de 2020, como consecuencia
de las restricciones derivadas de la pandemia de COVID-19. En este periodo el PIB registré una
variacion anual de -15,7%, mientras que la demanda de energia eléctrica y de gas natural
disminuyeron 7,9% vy 3,7%, respectivamente, reflejando la reduccidn simultanea de la actividad

econdmica y del consumo energético.

El segundo episodio corresponde a la disminucion registrada en la demanda de gas natural durante
2025. A diferencia del comportamiento observado durante la pandemia, esta reduccion no estuvo
asociada a una contraccién de la actividad econdmica, dado que el PIB mantuvo variaciones
positivas durante el afno. La evidencia disponible sugiere que este comportamiento responde

principalmente a modificaciones en las condiciones de oferta del mercado de gas natural.

De acuerdo con el Informe del Sector Gas Natural 2025 de Promigas®, las reservas probadas de
gas natural disminuyeron 34,8% entre 2021 y 2024, mientras que el consumo nacional aumenté
15 % durante el mismo periodo. La divergencia entre ambas trayectorias derivé en la pérdida de la
autosuficiencia en el abastecimiento de gas natural y en el inicio de importaciones de caracter
permanente a partir de 2024, a diferencia del esquema previo, en el cual las importaciones
cumplian una funcién complementaria y de respaldo durante periodos de restriccion hidroldgica.
En la misma direccidn, las cifras reportadas por Campetrol® indican que la produccién nacional
comercializada registré una disminucion de 12,4% entre enero y agosto de 2025 frente al mismo

periodo del ano anterior, alcanzando un promedio de 1.269 millones de pies cubicos por dia.

Este cambio modifica la naturaleza de la exposicidn del pais a los mercados internacionales de gas
natural. Mientras que en el esquema anterior las fluctuaciones del precio internacional incidian de
forma acotada sobre el costo de abastecimiento, la mayor participacion estructural de las
importaciones implica que dichas fluctuaciones se transmiten de manera mas directa y persistente
al costo del gas disponible para el mercado interno y, en consecuencia, al costo variable de la

generacidn termoeléctrica.

5 Promigas S.A. ESP. (2025). “Informe del Sector Gas Natural 2025". Barranquilla, Colombia. 2024. Pagina 8. En linea:
https://www.promigas.com/Documents/Noticias/V2_Informe%?20Sector%20Gas%20Natural%20Colombia%202025.pdf  (Consulta:
marzo 26 de 2026).

6 Camara Colombiana de Petréleo, Gas y Energia — Campetrol. (2025). “Comunicado Informe Campetrol”. Barranquilla, Colombia. 2025.
En linea: https://campetrol.org/wp-content/uploads/2025/09/Comunicado-Informe-CAMPETROL-septiembre-2025-final.pdf
(Consulta: marzo 26 de 2026).
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Gréfica 2. Evolucién de las variaciones anuales del PIB, demanda de energia eléctrica y demanda de gas natural en
Colombia”®®
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Fuente: UPME con base en datos DANE & XM & Bolsa Mercantil de Colombia, 2026.

Para efectos del analisis de la demanda de energia eléctrica, esta condicidn implica que el precio
internacional del gas natural adquiere un caracter estructural dentro del conjunto de supuestos de
proyeccidn, y no Unicamente el de un factor coyuntural asociado a episodios especificos de
restriccién de oferta.

Conforme al marco planteado al inicio del capitulo, la transmisiéon de estos factores hacia las
regiones depende de la estructura productiva y del grado de exposicién a los mercados
internacionales, diferenciacidon que resulta relevante para interpretar la evoluciéon reciente de las
regiones analizadas.

7 Departamento Administrativo Nacional de Estadistica— DANE. (2026). "Producto Interno Bruto (PIB) nacional trimestral". Bogotd, D.C.,
Colombia. En Iinea https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-
trimestrales/pib-informacion-tecnica (Consulta: mayo 21 de 2026).

8 XM. Administradores del mercado eléctrico. (2026). " Demandas y Fronteras: Histdricos". Medellin, Colombia. En linea:
https://sinergox.xm.com.co/dmnd/Paginas/Historicos/Historicos.aspx (Consulta: abril 14 de 2026).

° Bolsa Mercantil de Colombia — BMC (2026). "Datos de demanda gas natural". Bogotd, D.C., Colombia. En linea:
https://www.bmcbec.com.co/ (Consulta: marzo 26 de 2026).
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1.2 Analisis econdmico por dreas geograficas!?112

Area Caribe: comprende los departamentos de Atldntico, Bolivar, Cesar, Cérdoba, La Guajira,
Magdalena y Sucre. Su estructura econdémica combina actividades de comercio, industria,
servicios y mineria, con una participacidn importante de la extraccidn de carbdn en La Guajiray
Cesar. Como se observa en la Grafica 3, el drea registré una contraccién del PIB de 9,5% en
2020 como consecuencia de la pandemia de COVID-19, seguida por una recuperacion de
12,3% en 2021 impulsada principalmente por el comercio y las actividades de servicios.
Posteriormente, el crecimiento se moderd entre 2022 y 2024, en un contexto de menor

demanda interna y condiciones financieras restrictivas.

Gréfica 3. Contribucién al crecimiento — Area Caribe

10% 89,4‘1% 7 61% IR Industria
0 = e ’-.
S . 3 Mineria
3 5% 3.07%
2 )
2 . 1.49% 1.78% .
® = Y Comercio
% g ’. ........
s g 0%
c ¢ Publica
9 o
(SRS
=)
2 S
= -5% s Agricultura
o
© -5.57%

Otras actividades (7
-10% actividades econémicas)
2019 2020 2021 2022 2023 2024

««.¢... Total Crecimiento

Fuente: UPME con base en datos DANE, 2024

La evolucidn reciente refleja la coexistencia de dos mecanismos de transmisién. Por una parte,
la actividad minera mantiene una exposicion al comportamiento de los mercados internacionales
de carbodn, mientras que el resto de la economia del drea responde principalmente a las
condiciones macroecondmicas nacionales. En este contexto, la desaceleracion observada
durante 2023 y 2024 es consistente con el efecto conjunto de una menor dindmica de la

demanda interna vy la reduccion de la actividad extractiva.

10 Departamento Administrativo Nacional de Estadistica— DANE (2026). " Cuentas nacionales departamentales: PIB por departamento.
Bogotd, D.C., Colombia. 2024. En linea: https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-
nacionales-departamentales (Consulta: marzo 26 de 2026).

11 valores definitivos con corte a 2024.

12 “Otras actividades” esta conformadas por actividades econdmicas tales como: a) Suministro de energia eléctrica, gas natural, y agua,
b) Construccién, ¢) Comunicaciones, d) Actividades financieras, e) Actividades inmobiliarias, f) Actividades profesionales, y g)
Entretenimiento.
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Area Oriente: comprende Bogotd D.C., y los departamentos de Cundinamarca, Meta y Guaviare.
La estructura econdmica del area esta dominada por actividades de servicios, comercio,
industria manufacturera y administracion publica, concentrando ademads el mayor centro de
demanda de energia eléctrica del pais. No obstante, el drea incorpora también al Meta, principal
departamento productor de petrdleo del pais, cuya economia departamental mantiene una alta
dependencia de la actividad extractiva. Como se observa en la Gréfica 4, tras la recuperacion
registrada en 2021, el crecimiento econdmico presenté una moderacion gradual entre 2022 y
2024, reflejada en la menor contribucién de sectores como la industria, la construccion vy el
comercio.

Este comportamiento es consistente con una economia cuya dinamica depende principalmente
de la demanda interna y de las condiciones financieras nacionales. En consecuencia, la
desaceleracidn observada durante los Ultimos anos del periodo analizado puede asociarse al
efecto de las tasas de interés sobre el consumo v la inversidn, asi como al incremento de los
costos energéticos derivados de las condiciones del mercado de gas natural. A diferencia de las
areas con mayor participacién de actividades extractivas, la incidencia de los choques
internacionales sobre Oriente se transmite principalmente a través de canales indirectos
asociados a las condiciones financieras y los costos de operacidon. En particular, los incrementos
en los costos de abastecimiento de gas natural pueden trasladarse hacia los costos de
generacidn térmica y, posteriormente, hacia los costos energéticos enfrentados por los sectores

productivos y consumidores finales.

Gréfica 4. Contribucién al crecimiento — Area Oriente
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Area Suroccidente: comprende los departamentos de Valle del Cauca, Tolima, Huila, Cauca,
Narifio, Putumayo, Caqueta, Caldas, Risaralda y Quindio. Su estructura productiva se caracteriza
por una mavyor diversificacion entre actividades industriales, comerciales, de servicios y
agropecuarias. Como se observa en la Grafica 5, después de la recuperacion registrada en 2021,
el crecimiento del drea se moderd durante 2022 y 2023, mientras que en 2024 se evidencid
una recuperacidén parcial, apoyada principalmente por el desempefio de las actividades
agropecuarias y de servicios.

La dinamica reciente sugiere que el crecimiento del area responde principalmente a las
condiciones de la demanda interna, el entorno macroecondmico nacional y la variabilidad
climatica, esta Ultima con efectos sobre la produccidon agropecuaria. En este contexto, la
incidencia de los choques externos se transmite principalmente a través de las condiciones
financieras y de los costos energéticos, mientras que los fendmenos climaticos constituyen un
factor adicional que influye sobre la actividad econdmica del area. En particular, la relevancia del
componente climatico esta asociada a la participacidn de las actividades agropecuarias dentro
de la estructura productiva del area, por lo que eventos como el fendmeno de El Nifio pueden
afectar simultdneamente la produccion agricola, los ingresos regionales y la dindmica de

consumo energético.

Gréfica 5. Contribucién al crecimiento — Area Suroccidente
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Fuente: UPME con base en datos DANE, 2024

Area Antioquia: comprende los departamentos de Antioquia y Chocd. Antioquia constituye una
de las economias mas diversificadas e industrializadas del pais, con una participacion relevante
de las actividades manufactureras, comerciales, financieras, de construccién y servicios
empresariales. Como se observa en la Grafica 6, la recuperacidn posterior a la pandemia fue

significativa en 2021, impulsada principalmente por el comercio y la industria manufacturera.
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Sin embargo, durante 2023 y 2024 se evidencid una moderacién de la actividad econdmica,
asociada principalmente a la menor dinamica de la demanda interna, las condiciones financieras
restrictivas y la desaceleracién de sectores intensivos en inversién, como la industria vy la
construccion.

La evolucion del drea durante el periodo analizado muestra que el comportamiento del PIB no
estuvo determinado principalmente por la dindmica de los mercados internacionales de
hidrocarburos. El mayor crecimiento del drea se presentd en 2021, previo al incremento maximo
observado en los precios internacionales del petrdleo durante 2022, lo que evidencia una mayor
incidencia de factores internos como el consumo, la inversidon y las condiciones de
financiamiento. En este sentido, Antioquia presenta una mayor sensibilidad al ciclo econémico
interno y a las condiciones financieras nacionales, mas que a los cambios directos en los precios
de los energéticos. No obstante, la evolucion de los costos energéticos constituye un factor
relevante para los sectores industriales, dada la importancia de las actividades manufactureras

dentro de la estructura productiva regional.

Gréfica 6. Contribucién al crecimiento - Area Antioquia
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Area Nordeste: comprende los departamentos de Santander, Norte de Santander, Arauca,
Casanare y Boyaca. Su estructura productiva presenta una mayor participacién de actividades
extractivas, particularmente relacionadas con la produccién de hidrocarburos en Casanare y
Arauca, la refinacion de petrdleo en Santander y la mineria de carbdn en Norte de Santander y
Boyaca. Esta composicion econdmica genera una mayor sensibilidad de la actividad del area
frente a la evolucidn de los precios internacionales de los energéticos.

Como se observa en la Gréfica 7, la recuperacidon posterior a la pandemia estuvo impulsada por

la reactivacion del comercio, la industria y la administracion publica. Durante 2021 y 2022 se
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presentd una mayor correspondencia entre la recuperacién econdmica del area y el incremento
de los precios internacionales del petrdleo. Sin embargo, a partir de 2023 esta relacidon se
moderd: pese a la permanencia de precios internacionales relativamente altos, la actividad
econdmica del drea registré una desaceleracién en 2023 y una contraccion en 2024.

Este comportamiento evidencia que, si bien Nordeste mantiene una exposicion directa al ciclo
de los commodities energéticos a través de la actividad extractiva, la dinamica del area también
estd condicionada por factores macroecondmicos internos. En particular, las condiciones
financieras, la evolucidon del consumo vy la inversion tienen efectos transversales sobre la

economia del drea, independientemente del comportamiento de los precios internacionales del

petrdleo.
Gréfica 7. Contribucidn al crecimiento - Area Nordeste
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Los resultados muestran que la evolucidn futura de la demanda de energia eléctrica estara
condicionada no solo por el crecimiento econdmico, sino también por factores asociados a los
costos energéticos, la disponibilidad de combustibles para generacién térmica, las condiciones
climaticas y la dinamica sectorial de las dreas. En este contexto, la heterogeneidad productiva entre
areas constituye un elemento relevante para la interpretacion de las trayectorias esperadas de
consumo eléctrico y para la identificacion de factores que pueden modificar los escenarios de

proyeccion.
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2. ANALISIS TERRITORIAL DEL CONSUMO DE
ENERGIA ELECTRICA EN EL SECTOR
RESIDENCIAL

Las diferencias territoriales del consumo residencial de energia eléctrica constituyen un elemento
fundamental para comprender la evolucién de la demanda y fortalecer su modelacién. Si bien el
crecimiento de la poblacidn y la formaciéon de hogares explican el nivel agregado del consumo
residencial, las diferencias observadas entre departamentos responden también a factores como
las condiciones climaticas, el tamafio de los hogares y el equipamiento disponible. Incorporar estas
caracteristicas permite complementar el analisis de las proyecciones desde una perspectiva
territorial, identificando patrones de consumo que contribuyen a una mejor representacién de la

demanda residencial y aportan elementos para laimplementacion de la Transicion Energética Justa.

Con este propdsito se integré la informacion de consumo residencial regulado reportada al Sistema
Unico de Informacién (SUI) '3, desagregada por estrato socioecondmico, con la informacién sobre
equipamiento de los hogares proveniente de la Encuesta Nacional de Calidad de Vida (ECV) del
DANE' vy los resultados del estudio de caracterizacién energética del sector residencial
desarrollado por la UPME®. El andlisis comprende 28 departamentos con informacidn disponible
para el periodo 2023-2025.

La caracterizacidn territorial evidencia diferencias importantes en el consumo residencial entre
departamentos. Mientras los mayores consumos por habitante se concentran en los
departamentos del area Caribe, los menores niveles se observan en la periferia Pacifica y
Amazdnica. En 2025, Magdalena, Atlantico, Bolivar y Cesar registran consumos superiores a 640
kWh por habitante-afio, mientras que Putumayo, Chocd, Narifio, Cauca y Caquetd presentan
valores inferiores a 300 kWh por habitante-afio. La mediana nacional se sitla alrededor de 459
kWh por habitante-ano. (ver Tabla 1)

13 Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios — SSPD (2026). “Sistema Unico de Informacién (SUI): Consumo residencial de
energia eléctrica”. Bogota. D.C., Colombia. En linea: https://sui.superservicios.gov.co/Reportes-del-Sector/Energia (Consulta: abril 23 de
2026).

14 Departamento Administrativo Nacional de Estadistica — DANE (2026). “Encuesta Nacional de Calidad de Vida (ECV)". Bogotd. D.C,,
Colombia. En linea: https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/pobreza-y-condiciones-de-vida/calidad-de-vida-ecv
(Consulta: mayo 20 de 2026).

15 Corporacién para la Energia y el Medio Ambiente (2012). “Caracterizacién energética del sector residencial urbano y rural en
Colombia”. Bogot3, D.C, Colombia: Unidad de Planeacién Minero Energética (UPME). En Inea:
https://bdigital.upme.gov.co/handle/001/1111 (Consulta: mayo 25 de 2026).
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Tabla 1. Indicadores territoriales de consumo y poblaciéon, 2025 (ordenado por consumo per

capita).
Departamento Area Poblacién Hogares  Consumo Per cépita Per domum Hab./Hg.
Geogréfica (miles) (a) (miles) (GWh) (c) c/a c/b
(b) (kWh por Hab.) (kWh por Hg.)
Magdalena Caribe 1.545 452 1.329 861 2.941 3,42
Atldntico Caribe 2.865 838 2.415 843 2.882 3,42
Bolfvar Caribe 2.241 728 1.672 746 2.297 3,08
Cesar Caribe 1.469 451 950 647 2.108 3,26
Antioquia Antioquia 6.928 2.642 4.055 585 1.635 2,62
La Guajira Caribe 1.067 341 595 558 1.744 3,13
Norte de Nordeste 1.709 534 913 534 1.711 3,20
Santander
Cérdoba Caribe 1.993 647 1.039 522 1.606 3,08
Sucre Caribe 1.034 306 522 505 1.706 3,38
Bogoté D.C. Oriental 7.943 3.178 3.938 496 1.239 2,50
Valle Suroccident 4.708 1.645 2317 492 1.409 2,86
e
Meta Oriental 1.156 403 556 481 1.381 2,87
Santander Nordeste 2.398 839 1.152 480 1.373 2,86
Quindio Suroccident 558 220 258 462 1.172 2,54
e
Cundinamarca Oriental 3.535 1.409 1.614 457 1.146 2,51
Guaviare Oriental 85 32 39 456 1.208 2,65
Tolima Suroccident 1.386 512 623 449 1.216 2,71
e
Casanare Nordeste 473 169 210 443 1.241 2,80
Risaralda Suroccident 1.003 365 425 424 1.165 2,75
e
Huila Suroccident 1.209 399 507 419 1.270 3,03
e
Caldas Suroccident 1.054 388 434 412 1.119 2,72
e
Arauca Nordeste 279 122 102 364 832 2,29
Boyacd Nordeste 1.290 464 453 351 976 2,78
Caquetd Suroccident 429 157 127 296 808 2,73
e
Cauca Suroccident 1.599 621 470 294 757 2,58
e
Chocé Antioquia 593 190 148 249 778 3,12
Narifio Suroccident 1.714 623 426 249 684 2,75
e
Putumayo Suroccident 391 167 87 222 518 2,34

e
Fuente: UPME con base en datos SUI & DANE, 2025.

La distribucién por &reas del consumo confirma estos contrastes territoriales. Aunque los
departamentos con mayor poblacién concentran una parte importante del consumo nacional, el
consumo por habitante presenta diferencias marcadas entre dreas, asociadas principalmente a

factores climaticos v a las caracteristicas de los hogares. (ver Grafica 8)
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Grafica 8. Consumo residencial por areas geograficas Total y per capita 2025
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Fuente: UPME con base en datos SUI & DANE, 2025.

El andlisis muestra que el tamafio del mercado constituye el principal determinante del consumo
residencial agregado. La poblacién y el nimero de hogares explican mas del 90% de la variacion
del consumo entre departamentos, con coeficientes de correlacion de 0,96 vy 0,94,
respectivamente. En contraste, las diferencias en el consumo promedio por hogar y en el consumo
por habitante se explican principalmente por las condiciones climaticas y el nivel de equipamiento
de los hogares, mientras que la composicidon por estratos presenta una menor capacidad

explicativa.

Durante el periodo analizado, la poblacidon crecié a una tasa media anual de 0,96%, el niimero de
hogares al 2,59% y el consumo residencial al 1,61%. La mayor dindmica en la formacién de hogares
frente al crecimiento poblacional refleja la reduccidon del tamano promedio de los hogares vy
confirma que este proceso constituye uno de los principales impulsores estructurales de la

evolucidn futura de la demanda residencial.

Los resultados muestran ademas que las diferencias territoriales del consumo residencial
responden a caracteristicas estructurales de cada darea. El area Caribe registra los mayores
consumos por habitante debido a la mayor participacién de las cargas asociadas a climatizacion,
mientras que la periferia Pacifica y Amazdnica presenta los menores niveles de consumo y acceso
relativo a los servicios energéticos. Estas diferencias evidencian que departamentos con tamanos
de mercado similares pueden presentar patrones de consumo distintos como resultado de sus
condiciones climaticas y del equipamiento disponible en los hogares.
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La composicidn del consumo por estrato refleja una elevada concentracidon del consumo residencial
en los estratos 1, 2 y 3. En la mayor parte del pais estos estratos representan mas del 85% del
consumo regulado y, en departamentos como Chocd, Putumayo, Sucre, La Guajira y Guaviare,
superan el 95%. Solo Bogotd, Antioquia, Valle del Cauca y Risaralda presentan una participacion

significativa de los estratos 4, 5y 6. (ver Grafica 9)

Grafica 9. Composicion del consumo por estrato tarifario y area geografica — 2025 (GWh-

ano)
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Fuente: UPME con base en datos SUI, 2025.

Esta distribucion constituye un elemento relevante para el analisis de la politica tarifaria, dado que
una alta proporcion del consumo residencial corresponde a hogares beneficiarios de los esquemas
de subsidios y contribuciones. En este sentido, la caracterizacidn por estratos proporciona una base
empirica para evaluar los posibles efectos distributivos de modificaciones en dichos esquemas.

Las diferencias observadas entre dreas también se reflejan en la composicidn del consumo por uso
final. La combinacién de informacién del SUI con el equipamiento reportado en la ECV permite
caracterizar los principales patrones de consumo residencial y establecer cdmo las condiciones
climaticas y la disponibilidad de electrodomésticos modifican la participacion de los distintos usos

finales. (ver Grafica 10)
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Grafica 10. Usos finales del consumo residencial por area geografica (2025)
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Fuente: UPME con base en ECV DANE & Caracterizaciéon consumo UPME, 2025.

En todas las areas del pais la refrigeracidén constituye el principal uso final del consumo residencial
y representa aproximadamente el 43% del consumo total. Le siguen la iluminacién (15%) v la
television (13%), de manera que estos tres usos concentran mas del 70% del consumo residencial
nacional. En contraste, equipos como lavadora, plancha y computador presentan participaciones
individuales inferiores al 4%, debido a su menor consumo energético o frecuencia de utilizacién.
(ver Grafica 11)

Grafica 11. Consumo promedio residencial nacional por uso final (GWh/anho, 2025)
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Fuente: UPME con base en ECV DANE, 2025
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Aunque la refrigeracion mantiene una participacion predominante en todas las areas, la
composicidn del consumo presenta diferencias importantes. En el drea Caribe adquieren mayor
relevancia los equipos asociados a climatizacidn, particularmente ventiladores y aire acondicionado,
mientras que en las areas Nordeste y Oriental predominan la refrigeracion, la television y el lavado,

acompafiados por una mayor presencia del calentamiento de agua en los territorios de clima frio.
(ver Tabla 2)

Tabla 2. Participacion de los principales usos finales en el consumo eléctrico residencial por
areas geograficas - 2025.

Area Consumo (GWh) Principales usos finales
Caribe 8.523 Ventilador (27,7%), Nevera (35,2%), TV LCD/LED (11,4%)
Oriental 6.148 Nevera (40,1%), Lavadora (2,1%), TV LCD/LED (12,3%)
Suroccidente 5.673 Nevera (43,8%), TV LCD/LED (13,9%), Lavadora (1,7%)
Antioquia 4.203 Nevera (41,2%), Lavadora (1,9%), TV LCD/LED (12,4%)
Nordeste 2.830 Nevera (42,3%), TV LCD/LED (12,7%), Lavadora (1,8%)

Fuente: UPME con base en ECV DANE, 2025

Los patrones observados son consistentes con la distribucidn territorial del equipamiento de los
hogares. Antioquia y el drea Oriental presentan mayores niveles de penetracion de lavadora,
nevera, computador portatil y calentador de agua, asociados a una mayor urbanizacion y capacidad
adquisitiva. En contraste, el drea Caribe concentra la mayor penetraciéon de aire acondicionado,
mientras que el uso de calentadores de agua resulta practicamente inexistente debido a las
condiciones climaticas predominantes. Los mayores niveles de penetracidon de calentadores de
agua se registran en Bogota (71,9%), Cundinamarca (55,5%) y Boyaca (46,8%), mientras que el
aire acondicionado alcanza las mayores participaciones en Atlantico (30,5%) y Cesar (21,4%). (ver
Gréfica 12)
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Grafica 12. Penetracidon de equipamientos por area geografica (% hogares, ponderado,

2025)
100%
90%
80%
70%
60%
50%
22828 L
© N~ =~ N o N BQ —
30% © © N © a5
9 8
2o < ez BN .
10% SLLRR § GRS o ©
— N N - © — — —
O% —_—
Nevera TV LCD/LED Lavadora Aire acond. PC portatil Calentador
Caribe Antioquia W Oriental Suroccidente Nordeste

Fuente: UPME con base en ECV DANE, 2025

En conjunto, la caracterizacidn territorial muestra que el tamaio de la poblacidn y el nimero de
hogares determinan la magnitud del consumo residencial, mientras que las diferencias
observadas entre departamentos se explican principalmente por las condiciones climaticas, el
tamano de los hogares y el equipamiento residencial. Estos resultados proporcionan elementos
para fortalecer la representacidn territorial de la demanda residencial y constituyen un insumo

para la construccion de escenarios de proyeccion con mayor desagregacion espacial.

Desde la perspectiva de la Transicion Energética Justa, el analisis también pone de manifiesto
desafios asociados a la equidad territorial y social. El rezago observado en la periferia Pacifica y
Amazdnica, reflejado en menores niveles de consumo por habitante y en la brecha identificada
entre los hogares registrados en la Encuesta de Calidad de Vida vy los usuarios reportados en el
SUl, evidencia persistentes desigualdades en el acceso y aprovechamiento de los servicios
energéticos. De igual forma, la elevada concentracion del consumo residencial en los estratos 1, 2
y 3 proporciona una base técnica para analizar los efectos distributivos de la politica tarifaria vy

evaluar el impacto territorial de los esquemas de subsidios y contribuciones.
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3. COMPORTAMIENTO DE LA DEMANDA DE
ENERGIA ELECTRICA Y POTENCIA MAXIMA DEL
SIN

3.1 Comportamiento de la demanda de energia eléctrica del
SIN

En el afio 2025, la demanda anual de energia eléctrica se ubico en los 84.046 GWh-afio (i.e. 7.004
GWh-mes), y se obtuvo un crecimiento anual del 2,36% con respecto al afo inmediatamente
anterior. Es de mencionar que: a) para el primer semestre de 2025, se observd un crecimiento
promedio mensual del 0,51% (i.e. 6.831 GWh-mes promedio), lo cual estuvo relacionado con la
culminacién al fendmeno de La Nifia. y b) en el segundo semestre de 2025, se observd un
crecimiento promedio mensual del 4,21% (i.e. 7.177 GWh-mes promedio), el cual estuvo dentro

de lo esperado para un periodo neutro.

En cuanto al primer trimestre de 2026, la demanda acumulada se situé en 21.211 GWh (i.e. 7.070
GWh-mes), lo que representa un crecimiento promedio mensual del 4,42% frente al mismo periodo
del afio anterior (ver Grafica 13). El Instituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios Ambientales —
IDEAM en su informe de mayo de 20261, expresa lo siguiente: “Los modelos climaticos nacionales
e internacionales coinciden en que, durante los préximos meses, podria disminuir la precipitacion
en varias regiones del pais, debido a la alta probabilidad de que se forme y consolide un fendmeno
de El Nifio. En junio se espera un comportamiento mixto, es decir, algunas zonas podrian tener
precipitaciones cercanas o incluso por encima de lo normal. Sin embargo, desde julio la reduccién
empezaria a ser mas evidente en las regiones Andina y Caribe, y podria hacerse mas marcada entre
agosto y noviembre en gran parte de Colombia. En otras palabras, el segundo semestre de 2026

podria presentar condiciones deficitarias de precipitacion en varias regiones del pais.”.

16 |nstituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios Ambientales - IDEAM. (2026). “Informe de prediccién climatica a corto, mediano y
largo plazo”. Grupo de Modelamiento de Tiempo y Clima, Subdireccion de Meteorologia Mayo 20, 2026. En linea:
https://bart.ideam.gov.co/wrfideam/new_modelo/CPT/informe/Informe.pdf (Consulta: mayo 20 de 2026)
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Es de resaltar que, la Oficina Nacional de Administracion Oceanica y Atmosférical’ (NOAA, sigla
en inglés) ha emitido un comunicado en donde expresa que, actualmente persisten condiciones
ENSO-neutral en el océano Pacifico tropical; sin embargo, las observaciones oceanicas vy
atmosféricas muestran una transicion progresiva hacia un evento El Nifio durante 2026. Los
principales indicadores oceanicos registran anomalias positivas de temperatura superficial del mar,
destacandose un indice Nifio 3.4 de +0,4 °C (Candnico) y un indice Nifio 1+2 de +1,0 °C (Costero),
ademas de un incremento continuo del contenido de calor subsuperficial en el Pacifico ecuatorial
durante los dltimos seis meses. A nivel atmosférico, se observan anomalias de vientos del oeste y
cambios en los patrones de conveccion tropical, aunque el acoplamiento océano-atmadsfera adn se
clasifica como neutral. Los modelos climaticos dinamicos y estadisticos proyectan una probabilidad
del 82% de desarrollo de El Nino durante el periodo mayo-julio de 2026 y cerca del 96% de
persistencia durante el invierno 2026-2027 en el hemisferio norte. No obstante, la NOAA sefala
que todavia existe alta incertidumbre respecto a la intensidad final del evento, ya que ninguna

categoria de intensidad supera individualmente el 37% de probabilidad.

Asimismo, el Bureau de Meteorologia!® (BOM, sigla en inglés) de Australia, en su monitoreo del
hemisferio sur para las regiones de los Océanos: Pacffico, indico y Austral ha mencionado que: a)
la Oscilacién del Sur de El Nifio (ENSO) contindia en fase neutral; sin embargo, el indice Nifio 3.4
alcanzé +0,52 °C, evidenciando un rdpido calentamiento del Pacifico tropical en las udltimas
semanas, favorecido ademds por un importante contenido de calor subsuperficial, b) los
indicadores atmosféricos aun son consistentes con condiciones neutrales, aunque un posible
fortalecimiento de la Oscilacion Madden-Julian podria intensificar los vientos del oeste y favorecer
un mayor calentamiento del Pacifico tropical, c) existe incertidumbre sobre la intensidad del posible
evento El Nifo; los modelos sugieren una intensidad al menos moderada, aunque una senal fuerte
en el Pacifico no necesariamente implica impactos climaticos severos en todas las regiones y d)
todos los modelos climaticos proyectan un calentamiento continuo del Pacifico tropical en los
préximos meses, con probabilidad de alcanzar umbrales de El Nifio a comienzos del invierno; no

obstante, alin se requiere una respuesta atmosférica clara para confirmar oficialmente el fenémeno.

Griafica 13. Evolucion de la demanda mensual de energia eléctrica en el SIN 2024- 2026p*°

17 National Weather Service- Climate Prediction Center — NOAA. (2026). “El Nifio/Southern Oscillation (ENSO). Diagnostic Discussion:
ENSO Alert System Status: El Nifio Watch”. Issued: 14 May 2026. Online:
https://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/analysis_monitoring/enso_advisory/ (Consulta: mayo 20 de 2026)

18 Bureau Of Meteorology - BOM. (2026). “Climate: Forecasts & monitoring: Southern hemisphere monitoring: Pacific, Indian and
Southern Ocean regions”. Issued: 12 May 2026. Online:
https://www.bom.gov.au/climate/enso/?ninolndex=nino3.4&index=rnino34&period=weekly#tabs=Descripci%C3%B3n-general
(Consulta: mayo 20 de 2026)

19 Valores definitivos con corte a marzo de 2026.
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a. Demanda de energia eléctrica en el SIN (GWh-mes)
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Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026

3.2 Comportamiento de la demanda no regulada por
actividades econdmicas

Durante el ano 2025, la demanda del Mercado No Regulado (MNR) registré un crecimiento
interanual del 3,84% y un aumento de 5,3 puntos porcentuales (pp) respecto del valor observado
en el mismo periodo de 2024 (-1,49%). Este comportamiento se explica principalmente por: (i)
crecimientos positivos sectoriales en Explotacion de minas vy canteras (2,73pp), Industrias

manufactureras (1,64pp), y Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (0,21pp), los cuales,
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en conjunto, representaron el 74,04% de la demanda del MNR en 2025; v (ii) aportes negativos?®
solo en los sectores clasificados como “Otros sectores”, Administracion publica, y Comercio al por
mayory al por menor, que contribuyeron con -0,42pp, -0,10pp v -0,05pp, respectivamente, al dato

general (ver Grafica 14b).

En cuanto al primer trimestre de 2026, la demanda promedio mensual sectorial del MNR se
distribuyd de la siguiente manera: Industrias manufactureras (853,25 GWh-mes), Explotacidon de
minas y canteras (754,86 GWh-mes), Comercio al por mayor vy al por menor (107,22 GWh-mes),
Administracion publica y defensa (63,72 GWh-mes), Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y
pesca (83,73 GWh-mes), y otras actividades (363,51 GWh-mes). Por su parte, los crecimientos

trimestrales para el aflo 2026p?! se exponen en la Tabla 3:

Tabla 3. Crecimientos trimestrales sectoriales dentro de la demanda del MNR

Trimestre Industrias Explotacién Comercio Administracién Agricultura, Otros
manufactureras de minasy al por publica y ganaderfa, (16 sectores)
canteras mayor defensa caza,

y al por silvicultura

menor y pesca
2025Q1 3,36% 2,51% -5,55% -8,08% 3,97% -5,71%
2025Q2 2,08% 6,85% -2,41% -3,04% 8,14% -3,82%
2025Q3 4,87% 13,78% 0,33% -1,18% 4,90% -0,38%
2025Q4 6,31% 11,37% 3,29% -0,43% 4,86% 0,09%
2026Q1 2,10% 16,43% 3,88% -1,35% 0,42% -0,77%

Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.

Es de resaltar que, durante el segundo semestre 2025 y hasta el primer trimestre de 2026 se ha
presentado una desaceleracidn sostenida en el crecimiento de la demanda de los sectores de
Administracion publica y defensa y Otros sectores, asi como reduccidn en su crecimiento positivo
(primer trimestre de 2025) en los sectores de la Industria manufacturera y Agricultura, ganaderia,
caza, silvicultura y pesca, entre estos sectores contribuyen entre un 38,86% vy 3,77% de la
participacion total de la demanda del MNR (ver Tabla 3 y Grafica 14b).

Tomando como base la demanda promedio del MNR entre julio y diciembre de 2022 (base post-
COVID) se muestra que, a marzo de 2026 tanto la Administracién publica y defensa, el Comercio

al por mayor y al por menor, la Industria manufacturera y Otros sectores no han recuperado su

20 L os crecimientos negativos se explican principalmente por la reduccién de la demanda en tres grupos de sectores durante el periodo
analizado: (i) Administracién publica y defensa, especialmente en actividades de defensa, seguridad social obligatoria y funciones
ejecutivas, con aportes entre el 6,22% vy el 66,94% del sector; (i) Comercio al por menor, en actividades como combustibles para
automotores y ventas en establecimientos especializados y no especializados, con participaciones entre el 3,45% vy el 47,26%; v {iii)
Otros sectores, que incluyen servicios como agua y saneamiento, energia (electricidad, gas y vapor), informacién y comunicaciones, y
educacidn, con aportes entre el 6,06% vy el 17,92%.

21 valores definitivos con corte a marzo de 2026.

28



Proyeccion de la demanda de energia eléctrica y potencia maxima 2026-2040
Rev. Julio 2026 Subdireccion de Demanda

nivel. Todas las demas actividades han crecido por encima de lo observado entre julio a diciembre
de 2022 (ver Gréfica 14a).

Tabla 4. indice sectorial de la demanda comercial No Regulada (Base jul-dic 2022 = 100)

Industrias manufactureras:
Explotacién de minas y canteras:

Comercio al por mayor y al por menor:
Administracion publica y defensa:
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca:

Actividad econédmica

Otros sectores (16 actividades)
Total MNR:

2025Q1

2025Q2
95,8
110,9
955
657
106,7
97,8
99,4

Demanda trimestral respecto a jul-dic 2022
2025- 2026p

2025Q4  2026Q1
99,4 97,3
1212 1263
101,0 97,5
66,8 65,5
110,9 1110
101,5 97,9
104,9 104,6

Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.

Grafica 14. Comportamiento de la demanda no regulada por actividades econdmicas
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Tabla 5. Crecimiento de la demanda y contribuciones sectoriales
Trimestre Contribuciones al crecimiento Crecimiento
Industrias Explotacion de  Comercio  Administracién  Agricultura, Otros sectores anual MNR
manufactureras minas al por publica y ganaderia, (15 actividades)
y canteras mayor defensa caza,
y al por silvicultura
menor y pesca

2025Q1 1,34% 0,77% -0,27% -0,25% 0,16% -0,99% 0,75%
2025Q2 0,83% 2,15% -0,12% -0,09% 0,31% -0,66% 2,42%
2025Q3 1,91% 4,38% 0,02% -0,03% 0,19% -0,07% 6,40%
2025Q4 2,46% 3,69% 0,16% -0,01% 0,18% 0,02% 6,50%
2026Q1 0,80% 5,57% 0,19% -0,04% 0,02% -0,13% 6,41%

Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.

3.3 Comportamiento de la demanda por areas

En el afo 2025, el crecimiento anual de la demanda comercial reportado fue del 2,47%, con
respecto al 2024. Ademas, el 67% de las areas tuvieron un crecimiento anual positivo con
excepcion de las dreas Nordeste y Suroccidente: 4,99% (Caribe), 4,04% (Oriente), 2,28%
(Antioquia), -0,56% (Nordeste) vy -0,93% (Suroccidente). De igual manera, éstas contribuyeron al
crecimiento anual de la demanda total, con aportes que fueron de: 1,44 (Caribe), 0,97 (Oriente),
0,32 (Antioquia), -0,08 (Nordeste) y -0,18 (Suroccidente) puntos porcentuales.

Durante el primer trimestre del afio 2026 (enero-marzo), la demanda promedio mensual para cada
una de las dreas se ubicd en: 1.989 GWh-mes para Caribe, 1.731 GWh-mes en Oriente, 1.341
GWh-mes para Suroccidente, 980 GWh-mes en Antioquia, y 983 GWh-mes para Nordeste.
Adicionalmente, los crecimientos promedio mes de estas areas se encuentran en 4,58%, 6,88%,
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2,28%, 3,44%, v 3,34% con respecto al mismo periodo del afio inmediatamente anterior. Lo
anterior, representa para el periodo en mencién de 2026 un crecimiento promedio mensual de la
demanda comercial del 4,34% con respecto al mismo periodo del afio inmediatamente anterior.
Adicionalmente, todas dreas han contribuido positivamente en el crecimiento total: Caribe
(39,91%), Oriente (41,67%), Suroccidente (7,12%), Antioquia (9,29%) y Nordeste (2,02%) (ver
Grafica 15b y Tabla 7).

Lo expuesto anteriormente, se encuentra alineado con lo reportado en el comunicado del 24 de
abril de 2026 emitido por el Administrador del Mercado eléctrico - XM??, en donde se plasma lo
siguiente: “En marzo de 2026 la demanda de energia fue de 7,461.77 GWh, lo que significa que
aumenté 5.67 % en comparacion con el consumo nacional de marzo de 2025, donde la demanda
fue de 7,051.48 GWh. Cabe resaltar que, de las diez regiones del pais, la que tuvo mayor consumo
de energia fue Caribe con 2,123.09 GWHh, seguida por Centro con 1,801.22 GWh vy por Oriente
con 1,033.06 GWh".

Adicionalmente, las actividades econdmicas que tuvieron mayor incidencia y contribuyeron tanto
positiva como negativamente con el crecimiento de la demanda del MNR para el primer trimestre
de 2026 en cada una de las areas (de acuerdo con la informacién recolectada y administrada por
el Operador del Mercado — XM) fueron:

Area Caribe: Explotacidn de minas y canteras (2,19pp), Industrias manufactureras (1,89pp),
Actividades profesionales, cientificas y técnicas (0,16pp), Actividades inmobiliarias (0,14pp),
Otras actividades de servicios (0,09pp), Administracion publica y defensa; planes de seguridad
social de afiliacion obligatoria (-0,06pp), Construcciéon (-0,07pp), Educacion (-0,08pp),
Distribucidn de agua; evacuacién y tratamiento de aguas residuales, gestion de desechos (-

0,20pp), Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (-0,23pp), y “Otros sectores” (0,12pp).

Area Oriente: Explotacién de minas y canteras (13,94pp), Industrias manufactureras (0,66pp),
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (0,22pp), Otras actividades de servicios
(0,14pp), Comercio al por mayor vy al por menor; reparacion de vehiculos automotores vy
motocicletas (0,09pp), vy Construccion (-0,03pp), Actividades profesionales, cientificas vy
técnicas (-0,06pp), Transporte y almacenamiento (-0,08pp), Informacién y comunicaciones (-
0,23pp), Distribucién de agua; evacuacion y tratamiento de aguas residuales, gestién de
desechos (-0,37pp), y “Otros sectores” (0,16pp).

22 XM. Administradores del mercado eléctrico. (2026). "En marzo, la demanda de energia en Colombia aumentd 5.67 % en comparacion
con el mismo mes del afio anterior". En linea https://www.xm.com.co/noticias/9013-en-marzo-la-demanda-de-energia-en-colombia-
aumento-567-en-comparacion-con-el-mismo (Consulta: abril 24 de 2026)
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Area Suroccidente: Explotacién de minas y canteras (1,25pp), Comercio al por mayor y al por
menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas (0,23pp), Construccion (0,20pp),
Actividades de atencion de la salud humana y de asistencia social (0,17pp), Actividades
inmobiliarias (0,13pp), Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca (-0,01pp), Actividades
de servicios administrativos y de apoyo (-0,03pp), Suministro de electricidad, gas, vapor y aire
acondicionado (-0,10pp), Informacién y comunicaciones (-0,11pp), Industrias manufactureras (-
0,54pp), y “Otros sectores” (0,33pp).

Area Antioquia: Industrias manufactureras (2,99pp), Construccién (1,88pp), Explotacién de minas
y canteras (0,82pp), Comercio al por mayory al por menor; reparacion de vehiculos automotores
y motocicletas (0,61pp), Transporte y almacenamiento (0,40pp), Educacién (-0,04pp),
Informacién y comunicaciones (-0,08pp), Distribucidon de agua; evacuacion y tratamiento de
aguas residuales, gestion de desechos y actividades de saneamiento ambiental (-0,22pp),
Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de afiliacion obligatoria (-0,38pp),

y Actividades inmobiliarias (-0,40pp), “Otros sectores” (0,05pp).

Area Nordeste: Explotacién de minas y canteras (4,50pp), Actividades profesionales, cientificas
y técnicas (1,38pp), Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores
y motocicletas (0,37pp), Administracion publica y defensa; planes de seguridad social de
afiliacién obligatoria (0,08pp), Actividades inmobiliarias (0,07pp), Transporte y almacenamiento
(-0,07pp), Informacién y comunicaciones (-0,09pp), Actividades de atencidn de la salud humana
y de asistencia social (-0,10pp), Distribucién de agua; evacuacién y tratamiento de aguas
residuales, gestion de desechos y actividades de saneamiento ambiental (-0,10pp), y “Otros
sectores” (-0,05pp).



Proyeccion de la demanda de energia eléctrica y potencia maxima 2026-2040
Rev. Julio 2026 Subdireccion de Demanda

Demanda

Area (GWh-afio)
2025 2026p
Caribe 22.652 5.652
Oriente 21.505 5.566
Suroccidente 15.540 3.870
Antioquia 11.206 2.823
Nordeste 9.744 2.446

Crecimiento anual de la

Tabla 6. Demanda comercial por dreas (GWh-afio) —
2025 a 2026p?2 (incluye GCE)?.

Area Demanda (%)
2025 2026p
Caribe 5,67% 6,7%
Oriente 3,99% 7,1%
Suroccidente -2,80% 1,7%
Antioquia 0,84% 3,1%
Nordeste -0,55% 0,8%

Grafica 15. Comportamiento de la demanda no regulada por areas (incluye GCE)
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23 Valores con corte a marzo de 2026.

24 XM. Administradores del

mercado eléctrico. (2026). "Indicadores de prondsticos oficiales de demanda".

Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026

En linea:

https://www.xm.com.co/consumo/informes-demanda/indicadores-de-pronosticos-oficiales-de-demanda (Consulta: abril 14 de 2026)
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b. Contribucidn al crecimiento por drea de la demanda comercial (%)
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Fuente: UPME, Base de Datos XM (marzo 14), 2026.

Tabla 7. Crecimiento de la demanda y contribuciones por areas (incluye GCE)

Trimestre Contribuciones al crecimiento Crecimiento anual
Caribe Oriente Suroccidente Antioquia Nordeste Demanda
2025Q1 0,57% 0,50% -1,40% -0,02% -0,48% -0,83%
2025Q2 1,82% 0,91% -0,55% -0,10% 0,08% 2,16%
2025Q3 2,09% 1,26% -0,18% -0,03% 0,48% 3,62%
2025Q4 1,88% 1,56% -0,02% -0,11% 0,39% 3,71%
2026Q1 1,85% 1,93% 0,33% 0,09% 0,43% 4,63%

Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.

3.4 Comportamiento de la demanda por mercado en cada
area

Guardando relacion con los analisis anteriores, en 2025 la demanda promedio mes para el Mercado
Regulado (MR)% se situé alrededor de los 4.768 GWh-mes (i.e. 157,63 GWh-dia) y para el
Mercado No Regulado (MNR)?¢ estuvo en los 2.149 GWh-mes (i.e. 74,23 GWh-dia). Asimismo, se
presentaron crecimientos anuales para el MR y MNR del 1,21% y 2,84%, con respecto al afo

inmediatamente anterior, y con contribuciones positivas que suman 1,38 y 2,92 puntos

25 XM. Administradores del mercado eléctrico. (2026). "Consumo: Mercados". En linea: https://www.xm.com.co/consumo/mercados
Mercado Regulado: Persona natural o juridica cuyas compras de electricidad estan sujetas a tarifas establecidas por la Comisiéon de
Regulacién de Energia y Gas. Aqui estan la mayoria de los usuarios comerciales, oficiales y los residenciales clasificados por estratos
socioecondmicos, y algunos industriales.

26 XM. Administradores del mercado eléctrico. (2026). "Consumo: Mercados". En linea: https://www.xm.com.co/consumo/mercados
Mercado No Regulado: Persona natural o juridica que realiza una demanda de energia superior a 2 Megavatios (2MW). Ellos pueden
negociar libremente los costos de las actividades relacionadas con la generacién y comercializacién de energfa. En este nivel de consumo
estdn industriales y comerciales que son grandes consumidores
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porcentuales al crecimiento anual del total de la demanda, respectivamente. En la Tabla 8, se

exponen los valores observados hasta el tercer trimestre de 2025:

Tabla 8. Evolucion de la demanda de las areas eléctricas para cada uno de los mercados — 2025

Afio 2025 Demanda anual de energia Crecimiento anual

eléctrica (GWh-afio)

MR MNR MR MNR
Caribe 18.329 5.755 4,84% 5,46%
Oriente 13.175 6.934 1,85% 8,49%
Suroccidente 11.152 4.946 -2,07% 1,74%
Antioquia 8.495 3.238 2,25% 2,37%
Nordeste 6.388 5.169 -0,42% -0,72%
Total Nacional (SIN) 57.539 26.042 1,78% 3,84%

Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026

Para el primer trimestre de 2026, la demanda promedio mensual del MR estuvo en los 4.799 GWh-
mes (i.e. 159,93 GWh-dia) y con un crecimiento promedio mes del 3,68% con respecto al mismo
periodo del 2025. Asimismo, la demanda promedio mensual del MNR se ubicé en los 2.226 GWh-
mes (i.e. 74,23 GWh-dia) y con un crecimiento promedio mes del 5,94% con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Es de resaltar que, tanto el MR y MNR han mostrado un aumento en: a) el
crecimiento de aproximadamente 5,32pp y 5,35pp, vy b) la participacion del MNR de 0,46pp a razén
del MR, con respecto al mismo periodo del afio inmediatamente anterior. De manera similar a lo

presentado en la tabla anterior, se exponen los valores para el primer trimestre de 2026:

Tabla 9. Evolucidon de la demanda de las areas eléctricas para cada uno de los mercados -

2026p?
ler trimestre 2026 Demanda anual de energfa Crecimiento anual

eléctrica (GWh-afio)

MR MNR MR MNR
Caribe 4.552 1.417 4,97% 3,79%
Oriente 3.330 1.864 4,37% 11,76%
Suroccidente 2.790 1.234 2,71% 1,29%
Antioquia 2.132 807 3,30% 3,92%
Nordeste 1.593 1.357 0,95% 6,30%
Total Nacional (SIN) 14.396 6.679 3,68% 5,94%

Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026

Al tomar como base la demanda promedio de julio a diciembre de 2022 (meses post-COVID), se
muestra que, a marzo del ano 2026 tanto la demanda del MNR como la del MR crecieronen 1,11
y 1,05 veces, respectivamente. De otra parte, el MR alcanzd su maximo crecimiento en el segundo
trimestre de 2025, mientras que el MNR lo alcanzd en el cuarto trimestre de ese mismo afo (ver
Gréfica 16ay Grafica 17a).

27 \/alores con corte a marzo de 2026.
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Grafica 16. Comportamiento de la demanda regulada por areas
a. Indice por dreas de la demanda regulada (Base jul-dic 2022 = 100)
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Grafica 17. Comportamiento de la demanda no regulada por areas
a. Indice por 4reas de la demanda no regulada (Base jul-dic 2022 = 100)
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Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026

3.5 Comportamiento real vs proyecciones de la UPME

A continuacidn, se presentan las diferencias promedio entre los valores pronosticados vy los
observados con el Error Cuadratico Medio (MSE), empleando la metodologia utilizada por la
Agencia Internacional de Energia?® (IEA, por sus siglas en inglés) para el andlisis de sesgo
sistematico (ver Anexo A).

28 CONSIDINE, TIMOTHY J. & CLEMENTE, FRANK A. (2007). “Gas-Market Forecast: Betting on bad numbers”. En linea:
http://peakwatch.typepad.com/Gas_Market_Forecasts.pdf
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Para los escenarios de demanda de energia eléctrica del SIN, reportados para el periodo octubre
de 2025 a marzo de 2026, el error cuadratico medio oscild entre el 0,05% vy 0,19%. De manera
similar, el MSE se ubicd entre el 0,01% vy el 0,17% para los escenarios de demanda para potencia
maxima del SIN que no incluyen Grandes Consumidores Especiales (GCE) nuevos.

La proyeccion de demanda que incluye los GCE nuevos corresponde a la proyeccidn de la UPME
para el SIN a la cual se le adiciona la informacién reportada a la Unidad por los usuarios que
potencialmente representan grandes cargas para el SIN. En este sentido, el volumen de energia
correspondiente a los GCE nuevos no es resultado de un ejercicio de proyeccion. Al incorporar dicha
informacidn, el MSE correspondiente al periodo entre octubre de 2025 a marzo de 2026, se ubicd
en el rango entre 0,04% vy 0,20% para la proyeccidon de la demanda de energia eléctrica (ver Grafica

18a), y entre 0,02% y 0,17% para la proyeccién de la demanda de potencia maxima (ver Grafica
18b).

Griafica 18. Seguimiento de las proyecciones de demanda UPME Rev. Enero 2026 vs
comportamiento real demanda de energia SIN + GCE + ME + GD
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Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.

Adicionalmente, se presenta un resumen del seguimiento de las proyecciones de demanda por
dreas?® expuestas en el informe de enero de 2026 para energia eléctrica del SIN. En estas se puede
evidenciar una alta correlaciéon con el comportamiento (tendencia vy estacionalidad) del valor real,

alcanzado un error medio cuadratico para el escenario medio de proyeccion asi (ver Grafica 19):
Caribe: 0% al 0,59%.

Oriente: 0,01% al 0,12%.
Suroccidente: 0% al 0,22%.
Antioquia: 0% al 0,56%.
Nordeste: 0% al 0,06%.

Ahora bien, en los escenarios de demanda para potencia maxima por areas del SIN, el MSE

promedio para el escenario medio de proyeccion se comportd de la siguiente manera asi
Caribe: 0% al 0,52%.

Oriente: 0,01% al 0,08%.
Suroccidente: 0% al 0,06%.
Antioquia: 0% al 0,05%.
Nordeste: 0% al 0,10%.

29 No se incluyen GCE (existentes y nuevos)
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Grafica 19. Comparacion proyecciones por areas de demanda UPME 2026p* versus
comportamiento real demanda de energia SIN.
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30 Valores con corte a marzo de 2026.
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Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.
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4. PROYECCION DE LA DEMANDA DE ENERGIA
EN COLOMBIA

4.1 Modelo de proyeccion anual demanda de energia eléctrica
a largo plazo

La proyeccidon de demanda de energia eléctrica que se presenta en este documento cuenta con
cuatro componentes: (i) la estimacidn del consumo de Sistema Interconectado Nacional SIN, (i) el
reporte de consumo de grandes cargas que han anunciado a la UPME su intencion de conectarse
en el futuro cercano, (iii) la estimacion del consumo de vehiculos eléctricos, seguin las proyecciones
para el Plan Energético Nacional 2025-2055, v (iv) las reducciones de demanda resultantes de la

aceleracién en la entrada de generacion distribuida.

Los modelos que se utilizan para esta proyeccidn utilizan como variables explicativas: la demanda
histdrica de electricidad, el PIB real histdrico, las proyecciones del PIB real estimadas por la UPME
para el periodo 2026 - 2040, la poblacidn y la temperatura. Las fuentes de informacién utilizadas
para la proyeccion de la demanda de energia eléctrica que se presenta en este documento se
relacionan en la Tabla 10 y en la Grafica 20.

Tabla 10. Variables modelo UPME prondstico de demanda de energia eléctrica 2026-2040

Variables Periodicidad Unidad Fuente

Demanda  histérica de Mensual: 1994M01 - 2026M01 GWh-mes XM31

Energia Eléctrica SIN

PIB Real Histérico Trimestral: 1994Q1 - Miles de millones de DANE3?
2026Q1 pesos - Precios
Proyeccién Trimestral: 2026Q2 - Constantes Afio Base UPME-
2040Q4 2015 Fedesarrollo®3

Poblacién Histérico Anual: 1994 — 2017 Numero de habitantes

31 XM. Administradores del mercado eléctrico. (2026). “Sinergox: Demandas vy fronteras: Histéricos — Demanda_Energia_SIN”. Medellin,
Colombia. En linea: https://sinergox.xm.com.co/dmnd/Paginas/Historicos/Historicos.aspx (Consulta: mayo 20 de 2026)

32 Departamento Administrativo Nacional de Estadistica - DANE (2026). “Cuentas Nacionales: Producto Interno Bruto (PIB) nacional trimestral”.
Bogotd, D.C., Colombia. En linea: https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacionales-
trimestrales/pib-informacion-tecnica (Consulta: mayo 20 de 2026)

33 UPME - Fedesarrollo. (2023). “Estimar posibles escenarios de variables macroecondmicas como la inflacién y el crecimiento econémico (PIB)
a ser incorporadas en los modelos energéticos como variables de incidencia y analizar la intensidad energética considerando las metas
establecidas de reduccién de consumo energético del PAI PROURE; para proveer informacion objetiva que sirva de soporte a la toma de
decisiones en el mercado energético”. Octubre-Diciembre, 2023. Bogota, Colombia. En linea:
https://www 1.upme.gov.co/DemandayEficiencia/Doc_Hemeroteca/Proyecciones_macroeconomicas_2023-12-22_UPME_3ra_Entrega_vf.pdf
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Variables Periodicidad Unidad Fuente

Proyeccion Anual: 2018 — 2040 DANE34
Temperatura Media. Areas Histérico Mensual: 1994MO1 - Grados centigrados (°C) IDEAM?35
geogridficas del SIN 2026M03

Proyeccion Mensual: 2026M04 -
2040M12

La proyeccidén de la demanda de energia eléctrica de largo plazo es resultado de un modelo
econométrico de combinacion de prondsticos® (el cual emplea modelos multivariados tipo VAR?/
y VEC?*). Esta metodologia sefiala que, si los resultados de diferentes modelos pueden ser tratados
formalmente como prondsticos de diferentes expertos, su combinacidn es una practica
ampliamente aceptada en tanto que equivaldria a combinar en la prediccion distintos aspectos y
fuentes de informacion. De lo anterior se concluye que el procedimiento de combinacién de
prondsticos incide en valores de proyecciones mas precisas que los de cada uno de los modelos
analizados independientemente. A la proyecciéon del valor esperado, la acompafian dos intervalos
de confianza en el mismo rango sobre todo el periodo de proyeccién.

Gréfica 20. Crecimiento anual de las variables del modelo
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Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.

34 Departamento Administrativo Nacional de Estadistica - DANE (2026). “Demograffa y poblacién: Proyecciones de poblacién”. Bogotd, D.C.,
Colombia. En linea: https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/demografia-y-poblacion/proyecciones-de-poblacion (Consulta:
mayo 20 de 2026)

35 |nstituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios Ambientales - IDEAM (2013). “Bases de Datos de Temperaturas”. Bogota, D.C., Colombia.
Actualizacién a 2026. “Tiempo y clima: Seguimiento tiempo”. Abril, 2026. Bogotd, Colombia. En linea: http://archivo.ideam.gov.co/web/tiempo-
y-clima/seguimiento-tiempo (Consulta: mayo 20 de 2026)

36 CASTANO V., ELKIN. (1994). “Combinacién de prondsticos y variables predictoras con error”. Revista Lecturas de Economia No. 41.
Departamento de Economia. Universidad de Antioquia. Medellin, Colombia. ISSN 0120-2596. ISSNe 2323-0622. Paginas 59 - 80.

Los resultados obtenidos en el ejercicio realizado en 2023 sugieren la siguiente composicién del modelo combinado: VAR Enddgeno (22%), VAR
Exdgeno (56%) y VEC (22%).

37 VAR: Modelo de Vectores Autorregresivos

38 VEC: Modelo de Vectores de Correccién de Error

A este modelo se le introducen variables exdgenas (variable simulada de tipo impulso o escalén “Dummy” — Q2/2010 a Q1/2011, Q1/2013 a
Q4/2013,Q3/2017 a Q2/2018, Q2/2020 a Q1/2021, Q2/2023 a Q1/2024 y Q2/2026 a Q1/2027.
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Los modelos empleados incorporan las variables expuestas en la Tabla 10 y contemplan como
supuesto principal el crecimiento potencial de la economia, estimado para el periodo 2026 - 2027
en 25% y 2,8% (de acuerdo con el estudio realizado por Fedesarrollo® para la UPME).
Adicionalmente, se contemplan las expectativas mas recientes de crecimiento potencial de la
economia a largo plazo estimado por analistas nacionales (Banco de la Republica®) e
internacionales (Banco Mundial*! y el Fondo Monetario Internacional®?), que lo posicionan alrededor
del 2,8% para el periodo 2028-2040, en linea con el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP#3)
2025.

4.2 Resultados

4.1.1 Proyeccion de la demanda de energia eléctrica del SIN

En la Grafica 21a se presenta la demanda mensual promedio diaria con sus respectivos intervalos
de confianza para el periodo 2026-2027. Se estima que el rango esperado para la demanda de
energia eléctrica en el corto plazo (préximos 2 anos), con un intervalo de confianza al 95%, se
encuentre entre 222 y 266 GWh-dia. De igual manera, se estima que el rango esperado para la
demanda eléctrica, con un intervalo de confianza al 68%, se encuentre entre 222 y 258 GWh-d/a.

Ademas, se prevé un crecimiento en la demanda promedio mes-dia del 5,2% en el escenario medio.

Asimismo, los resultados a mediano plazo indican que la demanda de energia eléctrica entre 2026
y 2040 podria tener un crecimiento promedio anual, en el escenario medio, que se estableceria
entre 2,20% vy 7,26%, de acuerdo con la Grafica 21b.

39 UPME - Fedesarrollo. (2023). “Estimar posibles escenarios de variables macroecondmicas como la inflacién y el crecimiento econémico (PIB)
a ser incorporadas en los modelos energéticos como variables de incidencia y analizar la intensidad energética considerando las metas
establecidas de reduccién de consumo energético del PAl PROURE; para proveer informacién objetiva que sirva de soporte a la toma de
decisiones en el mercado energético”. Octubre-Diciembre, 2023. Bogota, Colombia. En linea:
https://www 1.upme.gov.co/DemandayEficiencia/Doc_Hemeroteca/Proyecciones_macroeconomicas_2023-12-22_UPME_3ra_Entrega_vf.pdf
40Bancodela Republica - BanRep. (2026). “Politica monetaria y cambiaria: Informe de Politica Monetaria”. Informe de Politica Monetaria — Enero
de 2026. En linea: https://www.banrep.gov.co/es/publicaciones-investigaciones/informe-politica-monetaria/enero-2026 (Consulta: mayo 22 de
2026).

41 World Bank Group WB. (2026). “Global economic prospects”. En linea: https://databank.worldbank.org/source/global-economic-prospects
(Consulta: Consulta: mayo 22 de 2026).

42 International Monetary Fund - IMF. (2026). “Real GDP growth”. En linea: https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/COL
(Consulta: mayo 22 de 2026).

43 Ministerio de hacienda y crédito publico. (2026). “Marco Fiscal de Mediano Plazo 2025". Pdagina 108. En linea:
https://www.minhacienda.gov.co/politica-fiscal/documentos-planeacion-financiera/marco-fiscal-mediano-plazo (Consulta: mayo 22 de 2026).
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Grafica 21. Proyeccién de la demanda energia eléctrica del SIN - sin GCE
a. Proyeccién promedio mensual diaria de demanda energia eléctrica del SIN - sin GCE (GWh-

dia)
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Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.

4.1.2 Proyeccion de la demanda de energia eléctrica del
SIN+GCE+ME+GD

Esta seccidn contiene la proyecciéon de demanda de energia eléctrica, incorporando los efectos de

la Movilidad Eléctrica (ME) y la Generacion Distribuida (GD). Adicionalmente, se incluye la

informacién reportada a la UPME respecto de las demandas de Grandes Consumidores Especiales
(GCE). Es importante resaltar que, a partir del 29 de diciembre de 2025, la demanda asociada a la
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entrada de Argos Tolcementos se incluyd en los reportes de Indicadores de prondsticos oficiales

de demanda del operador del sistema XM#,

Por otra parte, durante 2024-2025 ingresaron otros GCE que no se encuentran reportados en los

prondsticos oficiales de demanda elaborados por el operador del sistema XM. Esto se debe a que

XM dnicamente incorpora en sus reportes los GCE conectados al Sistema de Transmision Nacional

(STN), mientras que aquellos vinculados al Sistema de Transmision Regional (STR) son reportados

directamente ante el respectivo Operador de Red (OR). Como son el caso de:

SierraCol: Ingreso al sistema el 15 de junio de 2024 y su OR ISA Intercolombia S.A. E.S.P.

Cementos San Marcos: Ingreso al sistema el 22 de diciembre de 2023 y su OR Celsia
Colombia S.A. E.S.P.

Cemex Caracolito: Ingreso al sistema el 21 de septiembre 2024 y su OR Celsia Colombia
S.A ESP

Puerto Antioquia: Ingreso al sistema el 30 de abril de 2025 y su OR es EPM E.S.P.

EAAR Canoas: Ingreso al sistema el 21 de octubre de 2025 y su OR es ENEL COLOMBIA
S.A.ESP.

La Tabla 11 desglosa los consumos proyectados de los GCE en dos grupos, clasificados en relacion

con el grado de incertidumbre en el nivel de su demanda:

Grupo 1 - Consumidores conectados al SIN: Consumidores que ya estan conectados al
Sistema Interconectado Nacional (SIN) pero tienen menos de 10 anos de historia o con
solicitud adicional de demanda.

Grupo 2 - Consumidores no conectados: Consumidores GCE que aln no se encuentran

conectados, pero que tienen un concepto de conexion aprobado por la UPME o el OR.

Tabla 11. Informacién de GCE*®

Grupo Nombre del Abreviatura Radicado UPME Area Afo de
GCE Concepto de conexién entrada
Grupo 1. Rubiales R . 20151500000341 Oriental 2014
GCE . 20241520145441 2025
conectados . 20241020006315 2028
al SIN con . 20251110179172
menos de 10 . 20251020009305
afos de o 202601520001935
operacion. . 202601520001945

. 20261110018882

44 XM. Administradores del mercado eléctrico. (2026). "Indicadores de prondsticos oficiales de demanda". En linea:
https://www.xm.com.co/consumo/informes-demanda/indicadores-de-pronosticos-oficiales-de-demanda (Consulta: abril 14 de 2026)

45 | os Grandes Consumidores Especiales presentados en esta revisién, han sido actualizados y reportados por la Subdireccién de
Energia Eléctrica de la Unidad, con corte al 08 de abril de 2026.
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Grupo

Nombre del
GCE

Drummond

Rio Cérdoba

Tubos
Caribe*®
San
Fernando

Drummond
La Loma

Ternium
Magdalena
Ecopetrol
Reficar

Argos
Tolcementos

SierraCol*’

Cementos
San Marcos

Cemex
Caracolito
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Abreviatura

DRC

TC

SF

DLL

MG

RF

AT

SC

CSM

cC

Radicado UPME

Concepto de conexién

20141500055111
20221000158621
20231110266172
20251110046262
202601110159712
20131500059741
202601110159712
20211520018061
20141500092361
20171520016481
20211520018061
20231540023501
20251110075142
202601110096222
20141500063731
20221110223472
20251110046262
20251110174962
20181520003441
20101500041781
20241110314002
20161520003601
20221110170012
20231110120452
20241140002645
20241300125892
20251110098522
20251110136792
202601110106912
20231540025791
20231000087721
20251110379352
20231540026411
20241110129842
20241110129842
20251110202492
20231540027971
20241110226822
20251110063412
202601110107392
20231540026841
20231540027301
20231110272302
20251110044522
202601110100892

Area

Caribe

Caribe

Oriental

Caribe

Caribe
Nordeste

Caribe

Caribe

Nordeste

Suroccidente

Suroccidente

Ao de
entrada
2015

2019

2021

2023

2024
2024

2025

2025

2024

2024

2024

46 Esta carga tiene capacidad aprobada por 25 MW, pero se reporta sobre el maximo histdrico que han tomado.

47 Esta carga hace referencia a una repotenciacién del usuario industrial SierraCol Energy Arauca, (anteriormente Occidental de Colombia) que
se encuentra contemplada dentro de la carga del MC-OXY conectada directamente al STN.
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Grupo Nombre del Abreviatura Radicado UPME Area Ao de
GCE Concepto de conexién entrada
Puerto PA Informado ante el operador de red Antioquia 2025
Antioquia . 20171520024341

. 20231140183611
. 20241110033752
. 20241110067382
. 20251520000401
. 20251110188542
. 20251110104432
. 20251110071762
. 20251110170892
EEAR EEAR . 20211520092171 Oriental 2025
Canoas*® . 20231520150871
. 20241300059722
. 20241020008585
. 20251500062092
. 20251500165452
o 202601100091432

Grupo 2. PTAR PTAR . 20191520051501 Oriental 2027
GCE sin  Canoas® . 20251020125031
conexion  al . 20251110374162

SIN, pero con  Metro de MBOG . 20211520124031 Oriental 2025
concepto de Bogotd . 20211520124041
conexion . 20211520124051
aprobado. . 20231300156642
. 20251020001895

RegioTram RTRAM . 20211520122261 Oriental 2030

. 20211520122271
. 20241300059722
. 20241020006465
. 20241300059722
. 20251020011495
. 20251020003915
. 20251020009155
. 20251020011495
. 20251110048492
. 20251110175312

OoDC?>® oDCC Informado ante el operador de red Antioquia 2026
Caucasia . 20211520065511

Metro de MED8O . 20241110067382 Antioquia 2025
Medellin  La o 202601110103242

80

Peldar PZ . 20231540023461 Oriental 2026
Zipaquird o 202601110159872

48 EEAR: Estacién Elevadora de Aguas Residuales.
49 PTAR: Planta de Tratamiento de Aguas Residuales.
50 ODC: Oleoducto de Colombia.
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Grupo Nombre del Abreviatura Radicado UPME Area Ao de
GCE Concepto de conexién entrada
Dt Serenadel SMAR1_2 . 20231540023351 Caribe 2026
Mar Fase 1y . 20241520068753 2028
Fase 2 . 20241020046163

. 20241020010425
. 20251110199662
Ultracem ULTRACEM . 20231540026781 Caribe 2027
. 20241020010365
. 2025111016092
Lower Mine LM . 20231540021341 Suroccidente 2027
. 20241110048772
. 20241020003845
. 20251020148471

. 202601110107272
Odata ODATAN . 20231540023521 Oriental 2027
Navarra . 20231000102311
. 20241020010495
. 202601110159742
La LCR2 . 20231540023541 Oriental 2028
Constancia . 20231000136471
R2 . 20251020000185
. 20251020010605
. 20251110364562
Tenjo 1 T1 . 20231540023511 Oriental 2028
. 20241020010375 2029
. 20251020011505 2030
. 20251110197242
Carga MESSER . 20251020010495 Caribe 2028
MESSER 110
kV
El Alacran - ALACRAN . 20251020010505 Caribe 2028
SC3094

Nota: Los GCE presentados en esta revisién han sido actualizados y reportados por las empresas y los OR ante la
UPME con corte al 08 de abril de 2026.

Adicional al ejercicio, se solicitd informacidon a cada uno de los GCE reportados con el fin de
determinar la demanda asociada a la capacidad solicitada ante la Unidad y, de esta manera, reducir
significativamente la sobreestimacion de la demanda. Como resultado de este procedimiento, se

identificaron los siguientes ingresos:

CARGA MESSER 110 kV: De acuerdo con el radicado 20251020010495, se reporta la FPO
para el 31 de diciembre de 2027 con 7,6 MW.

EL ALACRAN SC_3044: De acuerdo con el radicado 20251020010505, se reporta la FPO
para 31 de marzo de 2028 con 44 MW.
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Por otra parte, de conformidad con lo establecido en el numeral 5 del articulo 5 de la Resolucién
UPME 757 de 2025, los usuarios finales a quienes la UPME les asignd capacidad de transporte en
el marco de las Resoluciones UPME 1041 de 2024 y UPME 757 de 2025 disponian de un plazo
de dos (2) meses contados a partir de la fecha en que quedara en firme el concepto de
“APROBACION", para informar a esta Unidad la aceptacién de la capacidad asignada y remitir |a

documentacidn correspondiente.

En particular, la citada resolucién establece que:
“(...)
El interesado debera presentar la informacién o documentacién requerida por la UPME en esta
etapa a través del siguiente enlace: https://argogpl.upme.gov.co/
FormularioWebmecanismotransitorioconexiones/, diligenciando nuevamente la informacidon
bésica del interesado y del proyecto, y seleccionando la opcién “Aceptacién capacidad de
transporte asignada cargas”, manifestacion que deberd ir acompanada de los siguientes
documentos:
a) Copia de la aprobacidn por parte del Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales
(ASIC), de la garantia de que trata el articulo 24 de la Resolucion CREG 075 de 2021 o
cualquiera que la modifique, adicione o sustituya.
b) Curva S de avance del proyecto con las fechas de los hitos senalados en el articulo 29 de Ia
Resolucion CREG 075 de 2021 o cualquiera que la modifique, adicione o sustituya.
(..)"
Expuesto lo anterior y teniendo en cuenta que, los proyectos BAVARIA GF COL — 12 MW,
ESTACION MIRAFLORES (SEMIR) — 25,52 MW y MONTERREY PORVENIR (ENERGEPO) — 26
MW no adelantaron el proceso de aceptacidon de la capacidad de transporte dentro de los plazos
establecidos en la regulacidén vigente, la UPME se encuentra estructurando la correspondiente
apertura del proceso de liberacion de capacidad de transporte, de conformidad con lo dispuesto en
el mismo numeral, el cual establece:
“Vencido el plazo anterior, la UPME verificara el cumplimiento de los citados requisitos y de
encontrarlos cumplidos, se entendera que el interesado ha aceptado la capacidad de transporte
asignada; en caso contrario, se entendera que ha desistido de la solicitud y liberara la capacidad
de transporte asignada.”

Ahora bien, respecto del andlisis de Vehiculos Eléctricos (VE), se fundamentan en los valores
obtenidos del Plan Energético Nacional - PEN 2025-2055, considerando el escenario de Politicas
Declaradas®!. Este escenario estima que la participacion de los vehiculos eléctricos dentro de la

51 UPME. (2025). Plan Energético Nacional 2025 — 2055 (en construccién). En linea: https://www.upme.gov.co/simec/planeacion-
energetica/plan-energetico-nacional/
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demanda de energia eléctrica se encuentre entre 0,24% vy 6,92% en el periodo comprendido entre
2026 a 2040, y con una contribucién de entre 0,09 vy 1,91 puntos porcentuales al crecimiento anual
de la demanda de energia eléctrica (ver Grafica 22); se espera que el porcentaje del parque
automotor eléctrico se comporte para: a) afo 2026: 25,7% en el transporte liviano, 47,7% en el
transporte masivo, 0,7% en motos y 25,9% en transporte pesado (total: 0,79 PJ); b) aho 2033:
28,8% en el transporte liviano, 33,9% en el transporte masivo, 0,03% en motos y 37,3% en
transporte pesado (total: 6,89 PJ); ¢) afno 2040: 24,0% en el transporte liviano, 37,7% en el

transporte masivo, 11,5% en motos y 26,9% en transporte pesado (total: 32,51 PJ).

Estos analisis y datos se fundamentan en los siguientes supuestos:

Acumulado de vehiculos eléctricos e hibridos (HEV/PHEV) al afio 2024 es de 27.995 y
86.713, respectivamente (a partir de cifras ANDEMOS).

Proporcién de vehiculos eléctricos hibridos enchufables (PHEV) respecto al total de hibridos
constante: ~4,8%.

Se asume que los subsegmentos de transporte de carga pesada < 5,5 t tiene mayor

probabilidad de alcanzar la electrificacion.

iv.  Seasume que los subsegmentos mas pesados tienden hacia combustibles gaseosos en la
busqueda de la transicién energética.

v.  Seasume que la participacidon por categoria vehicular es aproximadamente igual para todos
los departamentos.

vi. Se asume que la participacion de las ventas de eléctricos por departamento es

aproximadamente igual a la participacién de vehiculos eléctricos en el stock.

Cabe resaltar que en el escenario de Politicas Declaradas no se alcanza la meta establecida en la

NDC®? de 600.000 vehiculos eléctricos para 2030. Se requeriria el ingreso anual de mas de 95.334

vehiculos eléctricos a partir del 2025 para dar cumplimiento a la meta.

https://docs.upme.gov.co/DemandayEficiencia/Documents/PEN_2024_2054/PDF4_PE_Movilidad_Sostenible_Publicacion_Tomo_l.pdf
Politicas Declaradas

Explicacion: Proyecta la oferta y demanda de energia considerando las opciones disponibles y mas costo-efectivas, con una ambicion
climatica limitada y un entorno aun con desafios para su implementacion. Refleja una trayectoria en la que se mantienen las politicas
actuales vinculantes y ya adoptadas, y no incorpora iniciativas futuras o regulaciones en revision.

Justificacién: Se considera el escenario linea base, Util para evaluar la brecha entre lo comprometido y lo necesario para alcanzar
objetivos climaticos mas ambiciosos. Refleja el uso de tecnologias disponibles y costo-efectivas. Aunque en este escenario no se
alcanzan las metas de carbono neutralidad, si refleja el progreso logrado hasta ahora y el uso de tecnologias actualmente disponibles
y mas costo-efectivas para el sistema.

Valores clave: Baja ambicion climatica; continuidad en el uso de combustibles fésiles, segin dindmicas de mercado; tecnologias
actuales; menor inversién. Considera Unicamente las politicas, estrategias y metas formalmente adoptadas y en implementacién en el
pais hasta el afio de corte del modelo (en este caso es el afio 2021).

52 DNP. (2018). “Documentos CONPES 3934: Politica de Crecimiento Verde”. Julio, 2018. Bogotd, Colombia. Pagina: 96. En linea:
https://www.dnp.gov.co/LaEntidad_/misiones/mision-crecimiento-
verde/Documents/Pol%C3%ADtica%20CONPES%203934/CONPES%203934%20-
%20Pol%C3%ADtica%20de%20Crecimiento%20Verde.pdf
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Grafica 22. Demanda eléctrica por dreas geograficas - VE®* (GWh-afo)
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Fuente: UPME, PEN 2025 -2055 — en construccién (02 de mayo), 2026.

La informacidn empleada para la proyeccion de la Generacidn Distribuida (GD) es la reportada por
los Operadores de Red a la Unidad®*, en virtud de la Resolucién CREG 174 de 2021°° que actualiza
la definicion de Generacidn Distribuida presentada en la Resolucion 030 de 2018. Vale la pena
anotar que para la estimacion de la proyeccion de la Generacidn Distribuida se empled la
metodologia utilizada por Staffell & Stefan®®, en donde modela la generacién de los generadores
edlicos y solares, utilizando datos reportados y series de tiempo de variables climéaticas
(manteniendo constantes factores técnicos tales como capacidad instalada, ubicacidon vy

antigledad).

53 VE: Vehiculos eléctricos.

54 | a informacién disponible y reportada de la capacidad instalada y declarada por parte de los Operadores de Red — OR para el afno 2024 fue
de 422,90 MW. (Fecha del reporte: 08 de abril de 2026)

Nota: La reduccién del valor reportado en relacién con el informe de revisién — Julio 2025, se debe a que los OR allegaron en su momento
informacién que contenia duplicidad en algunos de los proyectos que tenian a su cargo. Por tal razén, el nuevo reporte fue depurado y con la
mejor informacidn con que se cuenta.

Esta informacidn incluye la autogeneracién a pequefia escala (AGPE) menor a 1 MW para el recurso solar.

Asimismo, esta informacién fue contrastada con la base de datos de la Unidad en cuanto a Fuentes No Convencionales de Energia - FNCE para
incentivos tributarios, la cual tiene una correlacién superior al 98% entre el periodo 2018 a 2024.

55 COMISION DE REGULACION DE ENERGIA Y GAS - CREG. (2021). Resolucién 174 de 2021 "Por la cual se regulan las actividades de
autogeneracion a pequefia escala y de generacién distribuida en el Sistema Interconectado Nacional”. En linea:
https://gestornormativo.creg.gov.co/gestor/entorno/docs/resolucion_creg_0174_2021.htm

Definicién Generacién distribuida: Es la actividad de generar energia eléctrica con una planta con capacidad instalada o nominal de generacién
menor a IMW, y que se encuentra instalada cerca de los centros de consumo, conectada al Sistema de Distribucién Local (SDL).

Definicién Autogenerador a pequefia escala (AGPE): Autogenerador con capacidad instalada o nominal igual o inferior al limite definido en el
articulo primero de la Resolucién UPME 281 de 2015 o aquella que la modifique o sustituya.

56 STAFFELL, IAIN & PFENNINGER, STEFAN. (2018). “The increasing impact of weather on electricity supply and demand”. Energy 145, pages:
65-78,D0I: 10.1016/j.energy.2017.12.051
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Ahora bien, haciendo un simil a lo expuesto anteriormente, clasificando los 27 departamentos en
areas geograficas con los que cuentan con capacidad instalada en GD solar en su estado de
aprobacion y de operacion para el periodo 2018 a 2025 (i.e. 808,92 MW acumulados), solo 3 de
estas areas aportan con mas del 80% (i.e. 649,33 MW acumulados) del total de la capacidad en
mencién. Para 2025, las regiones geograficas contribuyeron en participacion de la siguiente
manera: Caribe (i.e. 34,3%), Suroccidente (i.e. 32,3%), Nordeste (i.e. 14,3%), Antioquia (i.e. 11,3%)
y Oriente (i.e. 8,5%) (ver Grafica 23)

Grafica 23. Capacidad instalada acumulada por dreas geograficas - GD (MW-afo)
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Fuente: UPME, reportada por los Operadores de Red a la Unidad (marzo 30), 2026.

Los resultados obtenidos para la proyeccion estimada por la Unidad en cuanto a GD, prevé que la
instalacion de GD continlie en aumento, alcanzando 3.331 MW a 2030y 7.182 MW a 2040, en
un escenario tendencial (ver Grafica 24). Esto implicaria una participacién negativa dentro de la
demanda de energia eléctrica, entre -7,84% vy -1,88%; lo que generaria una contribucién negativa
y restaria entre 1,03 v 0,27 puntos al crecimiento anual de la demanda de energia eléctrica.
Asimismo, se considera que esta podria suplir en promedio entre el 1,84% vy el 7,27% de la

demanda proyectada de energia eléctrica en el escenario medio del SIN+GCE+ME.

De otra parte, de acuerdo con el estudio de referencia presentado por Programa de las Naciones
Unidas para el Medio Ambiente (PNUMA)®” que “pretende hacer una estimacién de un Potencial
de mercado maximo (benchmark) con las condiciones de mercado actuales”, menciona que el
“potencial técnico-econémico de instalacion de sistemas de GSD (Sistemas de generacién solar
fotovoltaica distribuida) en Colombia se estima en 471.000 instalaciones a nivel nacional, por un

57 PNUMA. (2021). “La oportunidad de negocio de la Generacidn Solar Distribuida en Colombia: Mecanismos de financiamiento para la banca
comercial”.  Diciembre,  2021. Bogotd, Colombia. Pé&ginas: 120 - 121. En linea: https:/ser-colombia.org/wp-
content/uploads/2021/11/Generacio%CC%81n-Sole-Financiamiento-GDS-Col.pdf
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total de 7.424 MWhp. Esta cantidad de sistemas generaria, en promedio, 10,1 TWh anuales de
energia eléctrica distribuida, correspondiente a un 17,9% de la demanda total del SIN en 2019”. Si
bien actualmente existen restricciones para la implementaciéon de dicho potencial, es importante
tener en cuenta que la entrada de GD solar podria aumentar significativamente en los préximos
afos, por lo que todos los actores en la cadena de la energia eléctrica deberdn tomar acciones para
responder a dicha masificacién.

Ahora bien, al realizar el ejercicio con las proyecciones de GD expuestas por el PNUMA, se
mantiene la estimacién de una participacién negativa dentro de la demanda de energia eléctrica
(entre -27,23% vy -12,53%). Esto generaria igualmente una contribucién negativa y restaria hasta
8,67 puntos porcentuales al crecimiento anual de la demanda. De igual manera, se prevé que esta
podria suplir en promedio entre el 11,13% al 21,40% de demanda proyectada de energia eléctrica
SIN+GCE+ME.

Grafica 24. Escenario tendencial UPME vs Potencial de mercado maximo (PNUMA) anual de
capacidad instalada de GD (MW-ano)
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Fuente: UPME, reportada por los Operadores de Red a la Unidad (marzo 30), 2026.

En la Gréfica 24 se presentan los resultados de capacidad instalada futura asociada a la GD,
manteniendo un factor de utilizacion o de aprovechamiento aproximado del 20% (valor histdrico),
calculado con la relacidn entre la potencia demandada vy la potencia instalada. Se estima que la
capacidad instalada para la GD_UPME a 2026 serd de 1.200 MW y para 2040 de 7.182 MW, con
un crecimiento promedio ano del 16,4%. En cuanto a la capacidad instalada para la GD_PNUMA a
2026 sera de 7.424 MW y para 2040 de 20.677 MW, con un crecimiento promedio afio del 62,5%.
En la Grafica 25, se presenta la informacion de GCE, ME y GD utilizada en esta proyeccién.
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Griafica 25. Proyeccidn anual de demanda energia eléctrica (GWh-afio) GCE + ME®® +GD.
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*os valores y el tiempo estimado de entrada en operacidn se revisan en cada proyeccion.

Fuente: Pacific Rubiales - PEL, Drummond, Tenaris, Ecopetrol - ISA Intercolombia, Transelca, EAAB, Metrol, ENEL,

CFRO, Ecopetrol, 2026.

Al incluir la informacion de vehiculos eléctricos y GCE Grupo 1, la demanda de energia eléctrica
estimada en el escenario medio tendria un crecimiento anual entre el 2,49% vy el 8,31%. Si se le
adiciona la demanda asociada a los GCE Grupo 2, el crecimiento se ubicaria entre 2,56% y 8,60%,
para el periodo 2025-2040.

Luego, si a esta demanda se le incluye la GD tendencial UPME, se presentaria un crecimiento anual
promedio del 2,99%. Andlogamente, si a esta demanda se le incluye la GD PNUMA, se presentaria
una reduccion del crecimiento anual promedio en dicho escenario de 1,50% (ver Grafica 26).

Grafica 26. Proyeccidn anual de demanda de energia eléctrica (GWh-afio) — Esc. Medio
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Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.

58 Movilidad eléctrica incluye: Vehiculos eléctricos, Metro de Bogotd, RegioTram, Metro de Medellin - La 80.
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4.1.3 Proyeccion por areas de la demanda de energia eléctrica SIN#

Para la construccién de las proyecciones de demanda de energia eléctrica y de potencia maxima
por areas eléctricas, se emplean los valores obtenidos de la proyeccion de demanda del SIN,
manteniendo la coherencia necesaria entre ambos resultados®. Ademas, se consideran los efectos
calendario, que permiten replicar la tendencia y estacional propia de la serie para una de las areas
de manera que se obtengan las proyecciones mensuales de la demanda de electricidad por areas.
La metodologia empleada para la proyeccion por areas de demanda de energia eléctrica como de
potencia maxima es estimada mediante minimos cuadrados ordinarios dindmicos®. Como
resultado, se estima que para el periodo del 2026 al 2040, el crecimiento anual promedio en el

escenario medio de la demanda por area se comporte asi (Grafica 27):

Caribe: 4,19% (i.e. 30.852 GWh-ano).
Oriente: 1,25% (i.e. 20.618 GWh-aho).
Suroccidente: 1,53% (i.e. 17.587 GWh-ano).
Antioquia: 2,40% (i.e. 13.825 GWh-ano).
Nordeste: 3,27% (i.e. 10.867 GWh-ano).
GCE Existentes: 0,99% (i.e. 2.912 GWh-ano).

En consecuencia, el crecimiento anual promedio de la demanda total por area para el periodo de
analisis se prevé en 2,81%, en donde el aporte de las dreas al aumento del crecimiento seria estaria
dado por 1,22 (Caribe), 0,25 (Oriente), 0,27 (Suroccidente), 0,32 (Antioquia), 0,34 (Nordeste) y
0,03 (GCE Existentes) puntos porcentuales.

59 Incluye las cargas especiales existentes (Cerrején, Cerromatoso, OXY y La Cira Infantas)
No se incluyen las pérdidas del STN.

60 | a sumatoria de las demandas por areas, cargas especiales existentes y pérdidas del Sistema de Transmisién Nacional debe ser consistente
con la demanda del SIN calculada.

61 MASIH, RUMI & MASIH, ABUL. (1996). “Stock-Watson dynamic OLS (DOLS) and error-correction modeling approaches to estimating long-
and short-run elasticities in a demand function: New evidence and methodological implications from an application to the demand for coal in
mainland China”. ELSEVIER. Energy Economics. 18(4), 315-334.

Segun Masih & Masih esta metodologia: “genera estimaciones robustas principalmente cuando el nimero de observaciones consideradas es
pequefio y las series no son estacionarias. Ademds, el método de minimos cuadrados ordinarios dindmicos corrige posibles problemas de
simultaneidad entre las variables explicativas, al tiempo que considera diferente orden de integracion de dichas variables. La potencial
simultaneidad y el sesgo generado al trabajar con muestras pequefias son tratados mediante la incorporacién de valores rezagos y adelantos de
las variables explicativas”.
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Grafica 27. Proyeccidn anual de demanda de energia eléctrica por areas (GWh-aio) — Esc.
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Fuente: UPME, Base de Datos XM ((abril 14), 2026.

4.1.4 Proyeccion de la demanda de potencia maxima

Los resultados obtenidos muestran que, para el periodo 2026-2040, la demanda de potencia
maxima del SIN (sin incluir GCE) podria tener un crecimiento promedio anual del 2,16%, y con una
probabilidad del 22%, para el escenario medio (ver Grafica 28).

Grafica 28. Proyeccién anual de demanda de potencia maxima (MW-afio) — sin GCE
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Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.

Asimismo, se estima que la demanda de potencia maxima (al incluir GCE y ME en un escenario
tendencial) presentaria un crecimiento promedio anual entre el 0,89% vy el 7,05% para el periodo
2026-2040. Si adicionalmente a esta demanda se le incluye la GD_UPME, habria una reduccién

promedio en el crecimiento anual de 0,42 puntos porcentuales.
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Similar a lo realizado en el numeral de la Proyeccidn de la demanda de energia eléctrica del
SIN+GCE+ME+GD, si a la demanda de potencia maxima que incluye GCE del Grupo 1y Grupo 2
se le adiciona la GD_PNUMA, se presentaria una reducciéon promedio en el crecimiento anual de
1,45 puntos porcentuales (ver Grafica 29).

Grafica 29. Proyeccidn anual de demanda de potencia maxima (MW -ano) — Esc. Medio
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Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.
58

MINENERGIA - UNIDAD DE PLANEACION MINERO ENERGETICA

2040



Proyeccion de la demanda de energia eléctrica y potencia maxima 2026-2040
Rev. Julio 2026 Subdireccion de Demanda

ANEXOS

a. Desviaciones proyeccion UPME enero 2026 vs demanda
real de energia

El enfoque de la revisidn se basa en la disminucién del error sistematico tipo ‘sesgo’, para producir
resultados que no se aparten sistemdaticamente del valor real. Para ello, se presentan los resultados
para el periodo entre octubre de 2025 a marzo de 2026 de cada uno de los escenarios, en cuanto
a: Error Promedio Porcentual (APE), el Error Promedio Absoluto (AAE), y el Error Cuadratico Medio
(MSE), de acuerdo con el método de evaluacion de la Agencia Internacional de Energia®? (IEA, por

sus siglas en inglés).

A nivel Nacional:

Tabla 12. Errores de las proyecciones nacionales — Revisidn enero 2026

Energfa eléctrica

Con GCE nuevos®?
Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26
APE Esc.Medio 193% 127% 208% 0,00% 403% -1,58%
ICS 95% 438% 3,70% 453% 345% 762% 1,80%
ICI 95% -052% -1,16% -0,36% -3,43% 0,46% -4,95%
ICS 68% 325% 258% 3,40% 186% 596% 0,24%
ICI 68% 0,61% -004% 0,76% -185% 2,11% -3,40%

AAE Esc. Medio 139 90 150 0 266 118
ICS 95% 315 262 326 247 502 135
ICI 95% 37 82 26 246 30 370
ICS 68% 234 182 245 133 393 18
ICI 68% 44 3 55 132 139 253

MSE Esc.Medio 0,04% 0,02% 0,04% 000% 014% 0,03%
ICS 95% 020% 0,13% 021% 0,12% 049% 0,04%
ICI 95% 0,00% 001% 000% 0,12% 0,00% 031%
ICS 68% 0,11% 006% 0,12% 0,03% 0,30% 0,00%
ICI 68% 0,00% 000% 001% 0,03% 004% 0,15%

62 CONSIDINE, TIMOTHY J. & CLEMENTE, FRANK A. (2007). “Gas-Market Forecast: Betting on bad numbers”.
En linea: http://peakwatch.typepad.com/Gas_Market_Forecasts.pdf

63 Incluyen los grandes consumidores especiales, como: Rubiales, Drummond Rio Cérdoba, Tubos Caribe, San Fernando, Drummond La Loma,
Ternium, Magdalena Ecopetrol Reficar, y Argos Tolcementos.
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APE  Esc. Medio
ICS 95%
ICl 95%
ICS 68%
ICI 68%
Esc. Medio
ICS 95%
ICI 95%
ICS 68%
ICl 68%
Esc. Medio
ICS 95%
ICI 95%
ICS 68%
ICl 68%

AAE

MSE

Potencia maxima

APE | Esc. Medio
ICS 95%
IC1 95%
ICS 68%
ICI 68%
AAE | Esc. Medio
ICS 95%

ICI 95%

ICS 68%
ICI 68%
Esc. Medio
ICS 95%
ICI 95%
ICS 68%
ICl 68%

MSE

Oct-25

0.51%
3,06%

-2,03%

1,89%

-0,85%

36
212
141
131
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0,00%
0,10%
0,04%
0,04%
0.01%

1,91%
3,53%
0,31%
3,07%
0,76%
228
423
37
367
91
0,04%
0,12%
0,00%
0,09%
0,01%

Sin GCE nuevos

Nov-25 Dic-25
0,01% 0,84%
254%  3,39%
-252% -1,71%
1,37%  2,21%
-1,35% -0,53%
1 58
173 234
171 118
93 153
92 37
0,00% 0,01%
0,06% 0,12%
0,06% 0,03%
0,02% 0,05%
0,02% 0,00%

Ene-26
-2,05%

1,52%
-5,61%
-0,13%
-3,97%

141
105
387
9
274

0,04%
0,02%
0,31%
0,00%
0,16%

Con GCE nuevos

047%  0,89%
2,74%  3,69%
-1,75% -1,83%
2,09%  2,89%
-1,13% -1,07%
56 107
330 444
211 220
252 347
136 128
0,00% 0,01%
0,08% 0,14%
0,03% 0,03%
0,04%  0,08%
0,01% 0,01%

253
644
124
532
18

0,04%
0.29%
0.01%
0,20%
0,00%

Feb-26
1,91%
5,62%

-1,80%
3.91%

-0,09%

121
358

114

249

0,03%
0.27%
0,03%
0,13%
0,00%

1,08%
4,70%
-2,41%
3,66%
-1,43%

129
561
287
436
171

0,01%
0,22%
0,06%
0,13%
0,02%

Mar-26
-3,85%
-0,34%
-7,34%
-1,96%
-5,73%

277
25
529
141
413

0,19%
0,00%
0,69%
0,05%
0.42%

. ConGCEnuevos |
1 Oct-25] Nov-25 | Dic-25 | Ene-26 | Feb-26 | Mar-26 |
2,12%
5,40%
-1,04%
4,45%
-0,15%

0,13%
4,07%
-3,64%
2,93%
-2,58%

17
498
446
359
316

0,00%
0,17%
0,14%
0,09%
0,07%
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[ G2 [Novzs | Dic25 | Ene-26 | Feb26 | Marze |
NG CololM 0,11% -1,12% -0,64% -0,36% -1,34% -2,21%
ICS 95% 1,80% 1,25% 2,28% 3,03% 2,42% 1,88%
IC1 95% -1,55% -3,43% -3,48% -3,63% -496% -6,13%
ICS 68% 1.31% 0,57% 1,44% 2,06% 1,34% 0,70%
ICl 68% -1.08% -2,78% -2,68% -2,71% -394% -5,03%

AAE 13 129 74 41 154 260
207 145 263 349 278 221
179 397 402 419 570 722
151 66 166 237 154 82

ICI 68% 125 321 310 313 453 593
MSE 000% 001% 000% 000% 002% 0,05%
[l 003% 002% 005% 009% 006% 004%
EESA 002% 012% 012% 013% 024% 039%
[ 0.02% 000% 002% 004% 002% 001%
[EEl 001% 008% 007% 007% 015% 027%

Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.

A nivel de dreas:

Tabla 13. Errores de las proyecciones por dreas — Revision enero 2026

Energia Eléctrica — Esc. Medio
Oct-25 Nov-25 Dic-25 Ene-26 Feb-26 Mar-26

Caribe APE 089% -3,78% -021% -254% 325% -6,38%
AAE 15 66 4 44 51 120
MSE 001% 0,14% 0,00% 006% 0,08% 059%

Oriente APE 069% 187% 125% -167% 186% -3,15%
AAE 11 29 20 26 28 52
MSE 001% 0,03% 0,02% 003% 003% 0,12%

Suroccidente ' APE  -0,28% 0,89% 054% 037% 260% -4,15%

AAE 4 11 7 5 31 57
MSE 0,00% 0,01% 0,00% 000% 0,06% 022%
Antioquia APE -126% -051% 002% -287% 144% -6,62%
AAE 12 5 0 27 13 66
MSE 0,02% 0,00% 0,00% 008% 0,02% 0,56%
Nordeste APE -137% -059% 122% -034% 268% -177%
AAE 10 4 9 2 18 13

MSE 0,02% 0,00% 0,02% 0,00% 006% 0,04%
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Potencia méxima — Esc. Medio

e Potencaméxma-EscMedo |
[ Gct25 [ Nov-25 | Dic:25 | Ene-26 | Feb-26 | ar26 |

b. Resultados de proyeccion de demanda de energia eléctrica

62

Caribe NSl 308% -087% 058% 171% -172% -568%
89 25 17 49 50 175

VS 008% 001% 000% 003% 003% 037%

Oriente ISl 191% 200% 106% 292% 200% 225%
52 55 29 79 54 62

VB 004% 004% 001% 008% 004% 0,05%

S NG 0.36% -033% -142% 190% -034% -2,43%
9 8 36 47 8 62

VB 000% 000% 002% 003% 000% 006%

INCTEEERE 225 0.10% -037% 151% -007% -2,02%
37 2 6 25 1 34

005% 000% 000% 002% 000% 0,04%

Nordeste 117% 048% 195% 3,20% 023% -0,05%
15 6 24 39 3 1

001% 000% 004% 0,10% 000% 0,00%

a nivel Nacional

Fuente: UPME, Base de Datos XM (abril 14), 2026.

Tabla 14. Proyeccidn de la demanda de energia eléctrica (GWh-afo)

SIN (GWh-afio)
Esc. Medio IC Superior 95% IC Inferior 95% IC Superior 68% IC Inferior 68%
2026 86.651 88.904 84.405 87.862 85.443
2027 89.343 94.604 84.110 92.164 86.537
2028 91.311 98.397 84.275 95.109 87.539
2029 93.435 102.092 84.850 98.076 88.831
2030 95.638 105.733 85.638 101.050 90.274
2031 98.050 109.527 86.695 104.204 91.959
2032 100.391 113.198 87.730 107.258 93.598
2033 102.747 116.852 88.816 110.311 95.271
2034 105.361 120.776 90.150 113.629 97.197
2035 107.912 124.625 91.434 116.877 99.067
2036 110.508 128.522 92.761 120.172 100.981
2037 113.352 132.701 94.304 123.733 103.125
2038 116.135 136.822 95.785 127.235 105.208
2039 119.040 141.080 97.372 130.867 107.403
2040 121.808 145204 98.822 134.364 109.463
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SIN + GCE + ME (GWh-afio)
Esc. Medio IC Superior 95% IC Inferior 95% IC Superior 68% IC Inferior 68%

2026 92511 94.765 90.265 93.723 91.304
2027 95.951 101.212 90.718 98.772 93.145
2028 99.623 106.708 92.586 103.421 95.850
2029 102.817 111.474 94.231 107.457 98.213
2030 105.675 115.771 95.675 111.087 100.312
2031 108.454 119.930 97.098 114.607 102.362
2032 111.255 124.063 98.595 118.123 104.463
2033 114.226 128.332 100.296 121.791 106.751
2034 118.244 133.659 103.033 126.512 110.081
2035 122.096 138.809 105.617 131.061 113.251
2036 125.809 143.823 108.063 135.473 116.282
2037 129.709 149.058 110.661 140.091 119.482
2038 133.496 154.183 113.146 144596 122.569
2039 137.289 159.329 115.621 149.116 125.652
2040 140.798 164.194 117.812 153.353 128.453

SIN + GCE + ME + GD_UPME (GWh-aiio)
Esc. Medio IC Superior 95% IC Inferior 95% IC Superior 68% IC Inferior 68%

2026 90.806 93.059 88.560 92.017 89.598
2027 93571 98.832 88.338 96.391 90.765
2028 96.489 103.574 89.453 100.287 92.716
2029 98.897 107.555 90.312 103.538 94.293
2030 100.946 111.042 90.946 106.358 95.583
2031 102.931 114.408 91576 109.085 96.840
2032 104.980 117.788 92.320 111.848 98.188
2033 107.284 121.389 93.353 114.848 99.808
2034 110.659 126.074 95.448 118.927 102.495
2035 113.970 130.683 97.491 122.935 105.125
2036 117.150 135.163 99.403 126.814 107.623
2037 120.610 139.959 101.561 130.991 110.383
2038 124.021 144.707 103.670 135.121 113.093
2039 127.398 149.439 105.730 139.226 115.762
2040 130.564 153.960 107.578 143.119 118.219

SIN + GCE + ME + GD_PNUMA (GWh-afno)
Esc. Medio IC Superior 95% IC Inferior 95% IC Superior 68% IC Inferior 68%

2026 84.210 86.464 81.964 85.422 83.003
2027 83.904 89.165 78.671 86.724 81.097
2028 86.348 93.433 79.312 90.146 82.575
2029 89.477 98.135 80.892 94.118 84.874
2030 91.885 101.981 81.885 97.297 86.522
2031 93.702 105.179 82.347 99.856 87.611
2032 95.714 108.521 83.053 102.582 88.921
2033 98.206 112.311 84.275 105.770 90.730
2034 101.620 117.035 86.410 109.888 93.457
2035 104.586 121.300 88.108 113.552 95.741
2036 108.251 126.264 90.504 117.914 98.723
2037 111.807 131.156 92.759 122.189 101.580
2038 115.588 136.274 95.237 126.688 104.660
2039 107.910 129.950 86.242 119.737 96.273
2040 111.335 134.732 88.350 123.891 98.990

Fuente: UPME. 2026
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c. Resultados de proyeccion de demanda de potencia maxima
a nivel Nacional

Tabla 15. Proyeccién de la demanda de potencia maxima (MW-afno)

SIN (MW-ano)
12.142 12.766 11.704 12.585 11.714
12.152 13.119 11.498 12.836 11.672
e 12366 13.612 11.240 13.246 11.546
12.601 14.095 11.270 13.653 11.629
PO 12853 14,580 11331 14.067 11.743
13.125 15.078 11.424 14.495 11.884
2032 RIS 15.581 11535 14.929 12.038
13.686 16.079 11.650 15.359 12.196
13.975 16.584 11.776 15.796 12.363
2035 [ENVAYE! 17.100 11914 16.244 12.542
14.577 17.623 12.058 16.697 12.726
POEVll 14892 18.160 12.213 17.164 12.921
15.217 18.709 12.376 17.642 13.125
2039 [NV 19.274 12.548 18.133 13337
15.880 19.832 12.715 18,618 13.544
SIN + GCE + ME (MW-afio)
-
13.052 13.676 12.488 13.496 12.625
Pyl  13.168 14.135 12.403 13.853 12.577
13.630 14.875 12.498 14.509 12.809
2029 [EENVAYY 15.521 12.691 15.079 13.056
14.410 16.138 12.887 15.624 13.300
14.720 16.673 13.019 16.090 13.479
2032 [T 17.225 13.179 16.574 13.683
15411 17.804 13.375 17.084 13.921
POyl 15893 18.502 13.695 17.715 14.282
16.383 19.210 14.023 18.354 14.651
2036 [ITEERE] 19.884 14319 18.959 14.987
17.301 20.568 14.622 19.573 15.330
17.764 21.256 14.923 20.189 15,671
18.222 21.944 15.219 20.804 16.008
Pl 18645 22.597 15.481 21.383 16310
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SIN + GCE + ME + GD_UPME (MW-afio)

IC Superior 95% IC Inferior 95% IC Superior 68% IC Inferior 68%

PPl 12832 13.456 12.270 13.275 12.404
12.862 13.829 12.072 13.546 12.259
2028 [NEPYY! 14.469 12112 14.103 12.413
13.534 15.029 12.226 14.587 12.582
PO 13.802 15.529 12.296 15.016 12.702
14.024 15.977 12.332 15.394 12.785
14.258 16.433 12.386 15.781 12.890
14.548 16.941 12.512 16.221 13.058
14.949 17.558 12.763 16.770 13.346
2035 [EESKIH 18.178 13.011 17.322 13.633
15.756 18.802 13.237 17.876 13.905
2037 [TV 19.429 13.482 18.434 14.191
16.568 20.061 13.728 18.994 14.476

16.951 20.673 13.947 19.532 14.736

17.343 21.295 14.190 20.081 15.015

SIN + GCE + ME + GD_PNUMA (MW -afio)

IC Superior 95% IC Inferior 95% IC Superior 68% IC Inferior 68%

N NIN[N
(@] o|Oo|o
N AlwW(w
()] (@} Ko} Koe]

12.237 12.328 12.237 12.237 12.237
Pl 11667 12.634 10.839 12.352 11.029
11.931 13.153 10.820 12.794 11.125
12.348 13.819 11.031 13.384 11.390
12.661 14.388 11.139 13.875 11.551
12.799 14.752 11.108 14.169 11.561
PIEPY  13.033 15.208 11.177 14556 11673
13.382 15.759 11.364 15.040 11.905
PIErY 13822 16.409 11.640 15.628 12.222
14.154 16.981 11.795 16.125 12.423
PR 14623 17.669 12.104 16.744 12.772
15.081 18.348 12.401 17.353 13.110
15,538 19.030 12.697 17.963 13.446
2039 [NVAYY 18.231 11572 17.103 12.354
2040 [ENVEET:] 18.818 11.722 17.604 12546

Fuente: UPME. 2026
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d. Resultados de proyeccion de demanda de energia eléctrica
por areas — SIN

Tabla 16. Proyeccion de la demanda de energia eléctrica — Escenario medio (GWh-afio)

SIN (GWh-afo)
Caribe  Oriente Suroccidente Antioquia Nordeste GC Existentes
2026 23.558 19.049 16.041 12.010 8.594 2.720
2027 24844 19.196 16.299 12.404 8.898 2.955
2028 25.788 19.436 16.502 12.490 9.182 2.896
2029 26.739 19.670 16.703 12.669 9.475 2.887
2030 27.704 19.905 16911 12.888 9.780 2.886
2031 28.722 20.166 17.144 13.163 10.109 2.902
2032 29.716 20.399 17.356 13.428 10.434 2.909
2033 30.718 20.627 17.569 13.700 10.768 2912
2034 31.762 20.869 17.797 14.006 11.121 2.924
2035 32.797 21.090 18.011 14.302 11.475 2.932
2036 33.876 21.327 18.243 14.614 11.850 2.937
2037 34990 21570 18.482 14951 12.241 2.950
2038 36.080 21.782 18.698 15.266 12.627 2.956
2039 37.204 22.000 18.923 15.593 13.030 2.959
2040 38.281 22.181 19.122 15.887 13.421 2.951

Fuente: UPME. 2026

e. Resultados de proyeccion de demanda de potencia
maxima por areas - SIN

Tabla 17. Proyeccion de la demanda de potencia maxima — Escenario medio (MW-afio)

3.409 2773 2.573 1.746 1.302 381
3490 2762 2.569 1.750 1.306 397
3628 2759 2.549 1738 1.325 381
PPEY 3754 2793 2572 1.757 1.359 379
3.884 2829 2.597 1.780 1397 379
4019 2868 2.624 1.807 1.437 381
POERY 4158  2.907 2.648 1835 1.479 384
POEE] 4300 2947 2675 1.864 1521 385
PIEPY 4446 2991 2.706 1.894 1.564 387
4597  3.032 2.737 1.925 1.609 390
YRR 4749 3.071 2.766 1.957 1.656 392
POVl 4907 3.113 2.797 1.991 1.705 394
POEEY 5.067 3.156 2.824 2.025 1.755 397
5235 3201 2.856 2.061 1.807 399
IV 5405 3.246 2.892 2.095 1.859 401

Fuente: UPME. 2026
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