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Building a better
working worlid

Informe del Revisor Fiscal

A los Accienistas de
Empresade Engrgfa de Boyacd S.A. E.S.P.

Informe Sobre-los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de Empresa de Energia de Boyacd S.A. E.S.P., que
comprenden el estado de'situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes
estados de resultados, deresultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidades de la Administracién’en Relacidn con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacidén de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad'y de Infermacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF);
de disefiar, Implementar y mantener el control interno'relevante para la preparacién y correcta
presentacién de los estados. financieros libres deerrores materiales, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; v, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es |a de expresar una opinién, sobre los mentiopados estados financieros,
fundamentada en mi auditorfa. He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con normas internacionales
de auditorfa aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requisitos éticos, planifique
y lleve a cabo mi auditorfa para obtener seguridad razonable en cuanto a si los estados fmancneros
estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa incluye desarrollar procedimientos para obtener |a evidencia de auditorfa gue respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores materiales en los estados
financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, ¢l auditor considera los controles internos
relevantes para |a preparacién y presentacién de losestados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pere no con el proposito-de:
expresar una opinidn sobre |a efectividad del control interno de la Empresa. Asi mismo, incluye una
evaluacidn de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracién, asi como de la presentacién en su conjunto de los estados financieros.

Considero que la évidencia de auditorfa obtenida proporciona una base razonable para emitir mi
opinién.

Ernst & Young Audit 5.A.5 Ernst & Young Audit 5.A.5 Ernst & Young Audit 5.A.5 Ernst & Young Audit 5:A.5
Bogota DuC. Keadothin Antomus Lt Malie del Canea Barranguilly - Atlanbieo
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Opinién

En mi opini6n,/los estados financieros adjuntos, tomadas de los libros de contabilidad, presentan
razonablémente, en todos sus aspectos de importancia, a situacién financiera de la Empresa al 31 de
diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de cenformitiad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia de Empresa de Energla de Beyacd S.A. E.S.P., al 31 de diciembre de 2016, que hacen parte
de la informacién comparativa de 16s estados financieros adjuntos, fueron auditados por mf, de
acuerdo con normas de auditoria generalmgnte aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi
opinién sin salvedades el 3 de marzo de 2017.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditorfa, no estoy enterada de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes'obligaciones de la Empresa: 1) Lievar 0s libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales vy la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiongs de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva, y a las normas relativas a la sequridad social iategral; 3) Conservar la correspondencia
y los comprobantes de |as cuentas; y, 4) Adoptar medidas de ¢ontrol interno y de conservacion y
custodia de los bienes de la Empresa o de terceros en su poder. Adicionalmente, existe concordancia
entre los estados financieros que se acompafian y la informacidn contable incluida en el informe de
gestién preparado por la Administracién de la Empresa, el cual incluye la constancia por parte de la
Administracidn sobre la libre circulacién de las facturas con endoso emitidas por los vendedores 0
proveedores, El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de
2015 lo emiti por separado el 2 de marzo de 2018.

|
si Baterine Leén Turca
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 184484-T
Designada por Ernst & Young Audit 5.A.S.TR-530

Tunja, Colombia
2 de marzo de 2018




Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Estados de Situacion Financiera

Activo

Aglivo cofrienle:

Efectivd’y equivalentes de efectivo

Inversiones administracién de liquidez
Cuentas'Gamerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Aclivos por impuestes

Inventarias

Otros activos

Total activo corriente

Active no corrlente;

Inversiones patrimonialés no controlanies
Inversiones administracidn.deliquidez
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Propiedades, planta y eguipo
Propiedades de inversién

Aclivos intangibles

Otros activos financieros

Otros activos

Total active no corriente

Total activo

Paslvos y patrimonio

Pasivo corriénte:

Obligaciones financieras

Cuentas cornerciales por pagar y ofras cuenias por pagar
Impuestos, contribuciones y lasas

Beneficivs a Ins empleados

Beneficios post- empleo

Ctros pasivos financieros

Otros pasivos no financieros

Total pasive corriente

Pasivo no coriente:
Obligaciones financleras
Provisiones

Impueslo diferido pasivo, neto
Beneficlos a los empleados
Beneficios post- empleo
Otros pasivos financieros
Tetal pasivo no corriente
Total pasive

Patrimonio
Capital suscrito y pagado
Reservas .

Resultados acumulados
Otro resultado integral
Utllidad del afio

Total pelrimonio

Total pasivos y palrimgn

Véanse las notas A

Al 31 de diclembre de
Notas 2017

2016

e
@~ Lo os

mogwoaon

13
14
15
16
17
21
18

13
19
20
16
17
21

22

(Cifras en miles de pesos}

$ 93,760,904 $ 1,056,764
= 1,800,376

87,071,671 78,588,222
1,800,892 1,723,039
19,497,004 19,823,807
1,447,086 1,609,842
203,567,557 164,802,050
308,388 303,265

3,234,344 =
319,663,107 248,686,722
403,153,044 364,988,363
995,837 1,015,777

7,071,584 4,188,318

- 1,365,537

105,000 105,000
734,531,304 620,662,972

$ 938,098,861 § 785,455,022
$ 11,176,870 $ 10,482 044
35,275,284 28,791,527
10,324,124 25,357,889
6,400,047 5,083,865
10,718,697 10,159,690
2,394,817 =
5,447,921 4,332,221
81,734,760 84,207,242
550,165,197 400,155,197
6,687,453 8,464,716
5,382,203 5,815,535
7,808,086 7,185,311
108,658,837 101,648,327
1,526,335 =
680,218,111 523,269,086
761,952,871 607,476,328
100,000,206 100,000,206
67,255,350 67,255,350
{48,200,217) (59.606,527)
(26,408,178} {13,537,264)
83,498,829 83,866,920
176,145,990 177,978,694

5 938,098,861 5 785,455,022

Deysi Caterine Ledn Turca
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesionat 184484-T

Designada por Ermst & Young Audit S.A S, TR-530
{Véase mi informe del 2 de marzo de 2018)
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.
Estados de Resultados y Resuitados Integrales

Afos terminados
al 31 de diciembre de

Notas 2017 2016
(Cifras en miles de pesos, exceplo la utilidad
nefa por accion)
ingresos de attividades ordinarias 23 $ 474,797,318 $ 458,864,537
Costo de véntas y de gperacion 24 (276,575,087) (250,303,538)
Ulilidad bruta 198,222,231 208,560,999
Gastos de administracién 25 (18,183,937) (15,524,147}
Pravisiones, amortizaciones y depreciaciones 26 (25,992,120) (26,009,972}
Utilidad operacional ' 154,046,174 167,026,880
Otros ingresos y gastos:
Ingresos financieros 27 21,634,995 20,195,238
Gastos financieros 28 (35,303,353) (34,706,795)
Otros ingresos 29 3,870,047 3,813,950
Ofros gastos 30 (12,282,586) (14,444,591)
=== = =" ——— (22, 180.897) {25.142,198)

Utilidad antes de impuestos 131,865,277 141,884,682
Impuesto a las ganancias: 15

Impuesto de renta (45,152,348) (34,027,609)

impuesto CREE - (20,261,833)

Impuesto diferido {3,214,100) (3,728,311)

(48,366,448) (58,017,753)

Utilidad neta del aflo 83,498,829 83,866,929
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al

resultado del afo, antes de impuestos:
Pérdidas por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (11,426,784) (8,395,681)
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo {5,091,662) (5,544,334)

(16,518,346) {13,940,015)

impueslos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado

integral que no se reclasificara al resultado del afio
Ganancias por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 1,783,641 2,236,513
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de fiujos de

efectivo de otro resultado integral 1,863,791 2,217,733
Otro resultado integral neto del afio (12,870,914) (9,485,769)
Resultado integral total neto del afio 70,627,915 74,381,160
Utilidad por accién 31 $ 2.71 272
Nomero de acuopes en-circulacion (miles) 31 $ 30,730,388 30,730,386
Véanse las polas fdjuntas

Roggevell ey, erine Leén Turca ‘

Revisor Fiscal ‘
Tarjeta Profesional 184484-T
Designada por Emst & Young Audit S.A.S. TR-530 !
(Véase mi informe del 2 de marzo de 2018)
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Estados de Flujos de Efectivo, Método Indirecto

Anos terminados

034

at 31 de diciembre de

2017 2018 :
(Cifras en miles de pesos)
Actividades operacionales
Utilidad neta/del afi@ $ 83,498,829 § 83,866,929
Ajustes para conglliar la utilidad neta del ejercicio y el efectivo
neto provisto por actividades operacionales:
Depreciacion 24,657,021 23,243,167
Amortizacion 560,269 822,153
Recuperacién neta deudeudores (162,946) (167,392)
Provision neta para contingencias 287,392 1,143,330
Impuesto diferido 3,214,100 3,728,311
Actualizacién pasivo pensional 8,083,938 8,505,884
Intereses por derivados 185127 -
Pérdida neta por retiro de propiedades planta y equipo 347,895 617,268
Cambio neto en activos y pasivos operacionales:
Cuentas comerciales por cobrar y otras.cuentas por cobrar (8,218,646) (8,592,598}
Activos por impuestos (77,853) (368,568)
Inventarios 326,803 (2,880,433)
Ofros aclivos 362,756 (810,590)
Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas pof pagar 6,483,757 1,912,018
Impuestos, contribuciones y tasas (15,036,765) 12,483,562
Beneficios a los empleados 1,938,957 1,109,065
Otros pasives no financieros 1,115,694 1,207,590
Provisiones (2,064,655} (1,584,117)
Efectivo neto provisto por actividades operaclonales 105,521,673 124,235 582
Actividades de inversion
Aumento de inversiones (1,439,101) 9,072,169
Adicién de Activos intangibles {3,443,535) (3,542,750)
Utilizacién de la reserva actuarial (11,941,205) (12,409,491)
Adicién de propiedades, planta y equipo (63,149,658} {54,096,829)
Efectivo neto usado por actividades de inversion (79,973,499) (60,976,901)
Actividades de financiacién
Aumento de obligaciones financieras 150,694,326 2,782,975 |
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar (71,088,242) {60,480,235)
Pago de dividendos _ (72,460,619) =
Efectivo neto previsto por actividades de financiacion 7,145,965 (57,697,260)
Aumento neto del efective y equivalentes 32,694,140 5,561,421
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 61,056,764 55,495,343
Efectivo y equivalentes al final del afio $ 93,750,904 § 61,056,764
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rdfiesional 155859 - T

Revisor Fiscal

|
|
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|
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

AL 31 de diciembre de 2017
(Cifras en miles de pesos, excepto por los montos en moneda extranfera,
L gé tasas de cambio y el valor nominal de fa accion)

1. “informacion General

“La Empresa de"Energia de Boyaca S.A. E.S.P., es una empresa de servicios publicos domiciliarios,
constituidatalo lds leyes colombianas como sociedad andnima, mediante escritura publica No. 268
otorgada por.la Notaria quinta de Bogota el 9 de febrero de 1855, con el nombre de Centrales Eléctricas
de Tunja S.A.; cambi6-a razén social con las escrituras publicas No. 1157 del 19 de septiembre de 1960
otorgada en la Nétaria Segunda de Tunja, adoptando el nombre de Empresa de Energla de Boyaca S.A.
E.S.P. (en adelante “EBSA E.S.P." 0 “la Empresa”).

EBSA E.S.P. es una sociedad de origen colombiano, tiene su domicilio y oficinas principales en la
carrera 10 No. 15-87, Tunja — Boyaca.

La direcci¢n y administracion de la EBSA E.S.P. estan a cargo de:

*» La Asamblea General de Accionistas.
¢ LaJunta Directiva y los comités queda Junta pueda aprobar.
* El Gerente General y sus suplentes.

El objeto social de la Empresa es la prestacidn del servicio publico domiciliario de energia eléctrica y sus
actividades complementarias de generacion, transmision, distribucién, comercializacion de energla
eléctrica y todos los servicios publicos de telecomunicaciones, asl como Ia prestacién de servicios
publicos y la comercializacion de sus desarrolios tecnologicos, de acuerdo con el marco regulatorio
aplicable. Adicionalmente, la Empresa podra garantizar y/o'avalar obligaciones de terceros y suscribir
todo tipo de contratos de crédito y contratos de garantia sujeto’a Ias restricciones que se establecen en
los estatutos. Goza de autonomfa administrativa, patrimonial y presupuestaria.

Marco Legal y Regulatorio

Para el establecimiento del nuevo marco ordenado por la Constitucidn, se expidié la Ley de Servicios
Publicos Domiciliarios (Ley 142 de 1994) y la Ley Eléctrica (Ley 143 de 1994), mediante las cuales se
definen los criterios generales y las politicas que deberan regir la prestacion de losservicios plblicos
domiciliarios en el pais y los procedimientos y mecanismos para su regulacion, control y vigilancia.

La Ley Eléctrica viabiliza el enfoque constitucional, regula las actividades de generacién, transmision,
distribucion, y comercializacién de energla, crea ambiente de mercado y competernicia, fortalece el sector
y delimita la intervencién del Estado Colombiano. Teniendo en cuenta las caracteristicas de cada una de
las actividades o negocios, se establecié como lineamiento general para el desarrolle del marco
regulatorio, la creacion e implementacién de reglas gue permitieran la libre competencia en los negacios
de generacion y comercializacion de electricidad, en tanto que la directriz para los negocios de
transmisién y distribucion se orient6 al tratamiento de dichas actividades como monopolios, buscand6 en
todo caso condiciones de competencia donde ésta fuera posible.

La principal institucion del sector eléctrico es el Ministerio de Minas y Energla que a través de la Unidad
de Planeacién Minero Energética (UPME), elabora el Plan Energético Nacional y el Plan de Expansion
de Referencia Generacion - Transmision. La Comisién de Regulacién de Energia y Gas (CREG) y la
Superintendencia de Servicios Publicos (SSPD) son las encargadas, respectivamente, de regular, vigiar,
supervisar y controlar a las empresas del sector, adicionalmente la Superintendencia de Industria y
Comercio es la autoridad nacional para temas de proteccion de la competencia.
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Motas a los Estados Financieros

2. AResumen Principales Politicas Contables
2.1. "Normas Contables Profesionales Aplicables

La Empresa prépaia sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de
informacién financiera en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el decreto 2496 de 2015 y decreto 2131 de

20186.

La Empresa optd por aplisar de forma anticipada el marco técnico normativo contenido en el anexo 1.1.
del decreto 2496 de 2015; estas normas de contabilidad y de informacitn financiera, corresponden a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), enmiendas a estas, traducidas de manera
oficial y autorizada por el Consejo d& Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus siglas en
inglés) al 31 de diciembre de 2014, excepto por la NIIF 15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes, la cual se aplicara a partir del 1 de enero de 2018.

Los siguientes lineamientos que la Empresa apiica se encuentran incluidos en los decretos mencionados
y constituyen excepciones a las NHF comose emiten por el IASB:

s El articulo 4 del decreto 2131 de 2016 madific’laparte 2 del libro 2 del decreto 2420 de 2015
adicionado por el decreto 2496 de 2015 permitiendo al 31 de diciembre de 2016 la determinacién de
los beneficios post empleo por concepto de pensiones futuras de jubilacion o invalidez, bajos lo
requerimientos de la NIC 19; sin embargo, requiere la revelacion del calcuio de los pasivos
pensionales de acuerdo con los pardmetros establecidos‘en el Decreto 1625 de 2016, articulos
1.2.1.18.46 y siguientes y, en el caso de conmutaciones pensionales parciales de conformidad con o
dispuesto en el numeral 5 del articulo 2.2.8.8.31 del Decreto 1833'de 2016, informando las variables
utilizadas y las diferencias con el célculo realizado en los términos del marco técnico bajo NCIF.
Adicionalmente, la Empresa aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas
vigentes en Colombia:

En la preparacién de estos estados financieros la Empresa ha aplicado las politicas.contables, y los
juicios, estimaciones y supuestos contables significativos, descritos en los Notas 2 y 3, respectivamente.

2.2. Hipotesis de Negocio en Marcha

Al preparar los estados financieros, la gerencia de la Empresa, evaluara la capacidad que tiene para
continuar en funcionamiento. Se catalogara como un negocio en marcha salvo que el ente comnpetente
tenga el fundamento legal de liquidarla o de hacer cesar sus operaciones o cuando no exista otra
alternativa mas realista que proceder de una de estas formas. Al evaluar si la hipotesis de negocio en
marcha resulta apropiada, la administracion tendra en cuenta toda la informacion disponible sobreel
futuro, que debera cubrir al menos los doce meses siguientes a partir de la fecha sobre la que se
informa, sin limitarse a dicho periodo.

La administracién etabora el plan de negocios, mediante el cual evalia la hipétesis de negocio en
marcha, para lo cual requiere efectuar proyecciones de ingresos teniendo en cuenta comportamientos
histaricos, comportamiento del mercado y proyecciones de demanda, las cuales se conjugan con
variables macroecondmicas, tomadas de fuentes reconocidas tales como Fedesarrollo.
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

2.2/ Hipotesis de Negocio en Marcha (continuacién)

Implica también la proyeccion de costos, gastos e inversion que la empresa realizara a fin de cumplir con
los pregramas y proyectos establecidos por los accionistas para la confinuidad del negocio.

La administfacion’de la Empresa, mediante acta de reunion de comité operative N. 42 de fecha 5y 6 de
septiembrs de-2017, aprobo el plan de negocios para la vigencia 2018 -2022; dicho plan consiste en la
proyeccion financiera y«operativa de la empresa la cual permite establecer la capacidad que tiene la
empresa para continuar en funcionamiento.

2.3. Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido préparados sobre la base del modelo del costo histérico, a excepcion
de los inventarios, que se miden(por el menor entre su costo y su valor neto realizable, los instrumentos
financieros derivados, las inversiones financieras disponibles para la venta, que han sido medidas por su
valor razonable.

Los importes en libros de los actives y pasivos.reconccidos y designados como partidas cubiertas en las
relaciones de cobertura de valor razonable, que de/otro modoe se hubieran contabilizado por su costo
amortizado, se han ajustado para registrar los cambios en los valores razonables atribuibles a los riesgos
que se cubren en las respectivas relaciones de cobertura eficaces.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se han
redondeado a la unidad de mil mas proxima (COP 000), salva cuando se indigue lo contrario.

2.4, Conversién de Moneda Extranjera

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos que a su vez es la moneda funcional de |a
Empresa.

Las transacciones en moneda extranjera se efectian de acuerdo con las normas legales vigentes y se
registran a ias tasas de cambio aplicables en Ia fecha que ocurren. Los saldos dé activos y pasivos
menetarios, denominados en moneda extranjera, estan expresados en pesos colombianoes a las tasas
representativas de cambio de: $2,984.00 al 31 de diciembre de 2017, $3,000.71 al 31 de'diciembre de
2016 por cada dolar (US$1).

Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resultados, segén cual sea la naturaleza.del
activo o pasivo que las genera, las partidas no monetarias que se midan por su costo histdrico en
-moneda-extranjera-se-convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones
originales, Las partidas no monetarias que se miden por su valor razonable en moneda extranjera se
convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha en que se determina ese valor razonable.

2.5. Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos se reconocen en el momento que hay transferencia de dominio al comprador con todos sus
riesgos y beneficios y en el momento que nace el derecho cierto probable y cuantificable de recibir los
beneficios econémicos asociados a la transaccién independiente del momento en et que el pago sea
realizado. Los siguientes criterios especlficos también deben cumplirse para reconocer los ingresos:



Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

9.5./Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias (continuacién)
Generacion, Trasmision, Distribucién y Comercializacion

Los ingresos de’la\actividad de generacion, transmision, distribucion y comercializaciéon proceden
fundamentalfnente de las ventas de energla a través de contratos bilaterales al mercado regulado y no
regulado, de la-bolsa de energla y de otros servicios. Los ingresos originados por la venta de energia son
reconocidos en el.mes en que la energla es entregada, independientemente de |a fecha en que se
elabora la factura. Por lo anterior, al final de cada mes se registran como ingresos estimados las ventas
de energia aun no factdradas, de la misma forma se reconocen los ingresos de distribucion y
transmision.

Contratos de Compra y Venta

La Empresa registra por el monto neto los €ontratos de compra o venta de elementos no financieros que
se liquidan por el neto en efectivo o en offo instrumento financiero. Los contratos que se han celebrado y
se mantienen con el objetivo de recibir o.eptregar dichos elementos no financieros, se registran de
acuerdo con los términos contractuales deJa’compra, venta o requerimientos de utilizacién esperados
por la entidad. > i

Dividendos

Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razohable con cambios en resultados se
reconocen en la cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la
Empresa a recibir los pagos.

Arriendos

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos sobre propiedades de inversion se
contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, y se clasifica como ingresos de
actividades ordinarias dado su naturaleza operativa,

Intereses

Para todos los activos financieros y pasives financieros medidos al costo amortizadoy los intereses
ganados o perdidos se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que es Ia tasa de
interés que descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos y cobros en efective a lo largo de Ia
vida esperada del instrumento financiero, o de un perfodo de menor duracién, segun corresponda,
respecto del importe neto en libros del activo o pasivo financiero. En general, los intereses ganados-y
perdidos se incluyen en la linea de ingresos y costos financieros en el estado de resultados,
respectivamente, excepto que provengan de partidas de fipo operativo (deudores comerciales'y otrag
cuentas por cobrar o cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar) en cuyo caso se incluyen
en la linea de otros ingresos o gastos operativos, segin corresponda.

2.6. Impuestos Gravamenes y Tasas

Los gastos por impuesto a las ganancias incluyen los impuestos corrientes y los impuestos diferidos y se
contabilizan de conformidad con la NIC 12. "Impuesto a las ganancias”.
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

2.6 Impuestos Gravamenes y Tasas (continuacion)

Los decretos 2649 y 2650 de 1993 que contenlan los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Colombia de forma previa a la aceptacion de NCIF, tuvieron vigencia para efectos de liquidacion de
impuestos hasta el 31 de diciembre de 2016; a partir de 2017, por expresa disposicion de la ley 1819 de
2016 la liquidacion de impuestos se sustentara en cifras contables determinadas a partir de NCIF.

2.6.1. Impuesto a la Ganancia Corrientes

El impuesto a las ganancias corrientes estd compuesto por el impuesto sobre la renta (adicionalmente
por el impuesto sobre larenta para la equidad CREE y la sobretasa del CREE en 2016 gue fue eliminado
por la Ley 1818 de 2016), en la medida que se relacionan directamente con las ganancias del periodo
sometidas a imposicion (NIC 12.2). Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente para el
periodo vigente se miden como el'importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se
tendria que pagar a éstas. La tasa impositiva y las leyes fiscales que se usan para contabilizar el
impuesto son aquellas vigentes en-el pals'y que generan renta gravable.

El impuesto a las ganancias corriente relacionado con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio o en otros resultados integrales/se reconoce en los estados de cambios en el patrimonio o en
los estados de resultados Integrales respeetivamente. La Administracion evaltia periddicamente la
posicion adoptada en las declaraciones de renta‘con fespecto a situaciones en las que las regulaciones
fiscales que se aplican estan sujetas a interpretacion y crea las provisiones del caso,

Las tasas compuestas del impuesto a las ganancias aplicables a la Empresa, son para 2016 el 40%,
{Impuesto sobre la renta 26%, Impuesto sobre el CREE 9%y sobretasa del CREE 6%),2017 el 40%
(Impuesto sobre la renta 33% y sobretasa del impuesto de renta 7%) 2018 el 37% (Impuesto sobre la
renta 33% y sobretasa del impuesto de renta 4%) y a partir de 2019 el 33% (compuesto por impuesto de
renta Unicamente, en la medida que se consolida la tarifa en un solo impuesto por dispesicién de la Ley
1819 de 2016).

2.6.2. Impuesto Sobre |la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre la base fiscal
de los aciivos y los pasivos y su valor en los libros para propésitos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en fa medida en que es probable que las diferencias
temporarias, e! valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscalés no utilizadas
puedan ser usadas para compensar ganancias futuras, excepto cuando no exista expectativa de
generacidn de rentas en periodos futuros que garanticen la respectiva compensacion.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias
temporarias en la fecha en que se proyecta estas sean revertidas con base en las leyes que han sido
aprobadas a la fecha del informe.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para
emplear la totalidad o parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuestos diferidos no
reconociclos son revisados en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en gue sea probable
que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo por impuesto diferido sea recuperado.
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2.6.2. Impuesto Sobre la Renta Diferido (continuacion)

El impteste-diferido relacionado con partidas reconocidas fuera de resultados, se reconocen en
correlagidh.gon la transaccion subyacente, ya sea en el Otro Resultado Integral (ORI) o directamente en
el patrimonio.

Los activos y pasivos’per impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para
compensar los activas'y pasivos por impuestos corrientes y cuando los activos y pasivos por impuestos
diferidos se derivanide impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y
recaen sobre la misma.eftidad o contribuyente fiscal, o en diferentes entidades o contribuyentes fiscales,
pero la Empresa pretende Jiquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto, o bien,
realizar simultAneamente sus activos y pasivos fiscales.

2.6.3. Impuesto a las Ventas (IVA)

Las actividades de generacién, trahsmisiop, distribucién y comercializacion de energla eléctrica no estan
gravadas con el impuesto a las ventas.(IVA), el tratamiento del impuesto a las ventas (IVA), en las
compras de bienes y servicios son registrados gomo mayor valor del costo o gasto.

2.6.4. Impuesto a la Riqueza

Para el afio 2017 la Empresa liquidé el correspofidiente impuesto a la riqueza contra resultados, de
acuerdo a lo establecido mediante la Ley 1739 de 2014, se creé el impuesto a la riqueza aplicable desde
el afio 2015 hasta el afic 2018.

(actives menos deudas), superior a $1,000 miillones,

La base gravable y causacién del impuesto queda planteada de manera anual teniendo como referencia
el 1 de enero de 2015, 2016 y 2017 para las sociedades.

La base para la determinacién del impuesto es el patrimonio bruto menos las deudas en cada afio. Sin
embargo, se crea una banda de proteccion para las variaciones positivas y negativas del patrimonio. La
banda define una férmula con referencia a la base gravable del 1 de enero de 2015,que toma en cuenta
una variacion del 25% de la inflacién que afectara lo determinado en el 2015, asi: Cuandd la base
gravable sea superior en 2016 y 2017, se tomara el menor valor entre la base gravable determinada para
ese afio, y la base gravable del aflo 2015 incrementada en un 25% de 1a inflacion certificada por el
Departamento Adminisirativo Nacional de Estadistica (DANE) para el afio inmediatamente anterior: = =

Cuando la base gravable sea inferior en 2016 y 2017, se tomara el mayor valor entre fa base gravable
determinada para ese afio, y la-base gravable del afic 2015 disminuida en un 25% de la inflacion
certificada por el DANE para el afio inmediatamente anterior.

Las tarifas de impuesto a la riqueza son progresivas de acuerdo al valor del patrimonio liquido del
contribuyente, en 2017 la empresa aplico una tarifa del 0,4% y en 2016 una tarifa equivalente al 1%.

E) impuesto a la riqueza no es deducible para efectos de impuesto de renta. ,
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2.7 Propiedades, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden por el valor neto entre su costo, depreciacién acumulada y
las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la adquisicion
de cada elemento, el costo también incluye, cuando aplique, los siguientes conceptos:

Los costos porintefeses generales y especlficos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o proddceién de activos aptos; que son aquellos que necesariamente requieren de un
perlado de tiempae sustaricial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta; estos intereses,
se afladen al costo de-€sos activos, hasta que llega el momento en gue los bienes estan sustancialmente
preparados para el uso due se pretende ¢ la venta. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al
financiamiento especifico o, de no existir, la tasa media de financiamiento de la sociedad que realiza la
inversion. Son componentes de propiedades, planta y equipo, cuando cumplen [as caracteristicas del
reconocimiento de los activos y las piezas no hacen parte del inventario de materiales.

Las consfrucciones en curso se trasladan a activos en operacién una vez finalizado el periodo de prueba,
en los términos establecidos por la administracion de la Empresa, es decir cuando se encuentran
disponibles para su uso y en las condiciones previstas por la Administracién.

Los costos de ampliacidn, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad, eficiencia o un alargamiento de la vidatil'de los bienes se capitalizan como mayar costo de
los correspondientes bienes,

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien, o su
capacidad econémica, se registran como mayor valor de.los respectwos bienes, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente en el
estado de resultados integrales como costo del pericdo en que se incurren.

Las propiedades, planta y equipo, neto del valor residual, se deprecian distribuyendo linealmente el costo
de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida Gtil estimada, que constituyen el
periodo en el que la Empresa espera ufilizarlos. La vida util estimada y los valores residuales se revisan
periGdicamente y, si procede, se ajusta en forma prospectiva. A la fecha de presentacion de estos
estados financieros, la Empresa no considera significativo el valor residual de sus propiedades y
equipos.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida il siguiendo
el meétodo linea recta, segun el siguiente detalle que se ha determinado de acuerdo a la regulacién de la
Comision Regulatoria de Energla y Gas (CREG). Las siguientes son las principales clases de.propiedad,
planta y equipo y las respectivas vidas Utiles estimadas:

Activos Vida Util
Terrenos y construcciones en curso No se deprecian
Bienes muebles en bodegas Entre 1 2 40 affos
Edificaciones Entre 30 a 70 aflos
Plantas ductos y tineles (subestaciones) Entre 1 a 40 aflos
Redes, lineas y cables Entre 10 a 40 aftos
Maquinaria y equipo Entre 1 a 20 aflos
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

2.7, /Propiedades, Planta y Equipo (continuacién)

Activos Vida Util
Equipe Eléctrico y de Medida Entre 1 a 40 afios
Equipo Cientifico (Laboratorio de Medidores) Entre 1 a 20 afios
Muebles, ‘Enseres y equipos de oficina Entre 1 a 20 afios
Equipos de Comunicacion Entre 1 a 20 afios
Equipode Computacion Entre 1 a 10 afios
Equipo de Transporte Entre 1 a 15 afios

Los excesos de la depreciacion fiscal sobre la contable generan efecto tributario registrado como
impuesto diferido pasivo. La Empresa no ha constituido la reserva en el patrimonio equivalente al 70%
del mayor valor de depreciacién solicitado fiscalmente, de conformidad con el articulo 130 del Estatuto
Tributario, en la medida que dicha norma se entiende derogada tacitamente para las empresas del
Grupo 1 a partir de enero 1 de 2015;-acorde alo establecido-etart. 165 de la-tey 1607 de 2012 enlos
siguientes términos "Las exigencias de {fatamientos contabies para el reconocimiento de situaciones
fiscales especiales perderan vigencia a partir dé la fecha de aplicacién del nuevo marco regulatorio
contable”. Sin embargo, es importante resaltar que la obligacion de reserva fue derogada a traves de la
ley 1819 de 2016.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o\etiros de bienes de propiedad, planta y equipo se
reconocen como otras ganancias (pérdidas) en el estado de resultados y se calculan deduciendo del
monto recibido por la venta, el valor neto contable del activo y 1os gastos de venta correspondiente.

Los valores residuales, las vidas (tiles, los métodos y tasas.de depreciacion de los activos, se revisan a

cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamenté, de-corresponder.

Deterioro del Valor de las Propiedades, Planta y Equipo

A cada fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa, la Empresaevalda si existe algun indicio de

que un componente individual o grupo de propiedades, planta y equipo pudiera estar deteriorado en su
valor. Si existe tal indicio, y la prueba anual de deterioro del valor para un activo es entonces requerida,
la Empresa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor importe entre el valor razonable ménos los costos de
venta de ese activo, y su valor en uso, Ese importe recuperable se determina para un activo ind ividual,
salvo que ese activo individual no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes d
los de otros activos o grupos de activos, en cuyo caso se toman los flujos de efectivo del grupe de
activos que conforman la unidad generadora de efectivo a la cual pertenecen.

Cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo individual, 0 en su caso la unidad generadora de efectivo, se considera
deteriorado y su valor se reduce a suimporte recuperable. - —

Al evaluar el valor en uso de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo, los flujos de
efectivo estimados se déscuentan a su valor presente mediante una-tasa-de-descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de ese activo individual, 0 en su caso, de la unidad generadora de efectivo,

e
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Notas a los Estados Financieros

2,7/ Propiedades, Planta y Equipo {continuacion)
Deteriora'del Valor de las Propiedades, Planta y Equipo (continuacion)

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta las
transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado. Estos calculos se verifican
contra multiplos de valeracion, valores de cotizacién de activos similares en mercados activos y ofros
indicadores disponibles del valor razonable,

La Empresa basa suCalculo del deterioro de| valor en presupuestos detallados y calculos de
proyecciones que se confeccionan por separadoe para cada una de las unidades generadoras de efectivo.
Por lo general, los presupuestos y calculos de proyecciones cubren un perfodo base y una mayor
extensién (perpetuidad), que conbase en una tasa de crecimiento a largo plazo determina los

flujos de efectivo futuros de las proyecciones.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se reconocen en el
estado de resultados en aquellas categorias de gastos del estado de resuttados gue correspondan con la
funcion del activo deteriorado (generalmenté.en el costo de ventas u otros gastos operativos).

Asi mismo, para esta clase de activos a cada fecha de cierre del perfodo sobre el gue se informa, se
efectiia una evaluacién sobre si existe algtin indicic de que las pérdidas por deterioro del valor
recoriocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la Empresa efectia
estimacion del importe recuperable del activo individual o de la unidad generadora de efective, segun
corresponda.

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en
los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo individual o de la unidad
generadora de efectivo, desde a (ltima vez en que se reconocid.una pérdida por deterioro del valer de
ese activo o unidad generadora de efectivo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros
del activo o unidad generadora de efectivo no exceda su importe rectperable, ni exceda el importe en
libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacidn correspondiente, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del valor para ese activo o unidad generadora de efectiveren perlodos
anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resuitados en la misma linea en la que se
reconccio previamente el respectivo cargo por deterioro de valor (generalmente.en‘el costo de ventas u
otros gaslos operativos).

2.8. Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversidn se miden inicialmente al costo, incluido los costos asociados a la
transaccion. Entendiendose como el costo de adquisicion su precio de compra y cualquier desembolso
directamente atribuible, como honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por traspasos-de
las propiedades y otros costos asociados a la transaccion.

Las propiedades de inversion se miden prospectivamente al costo, aplicando los requisitos establecidos
en la NIC 16, en lugar de los previstos para los que satisfagan los criterios para ser clasificados como
mantenidos para su venta. Las propiedades de inversién que satisfagan el criterio de ser clasificadas
como mantenidas para la venta (o sean incluidos en un grupo de activos para su disposicion que sea
clasificade como mantenido para la venta) se mediran de acuerdo con la NIIF 5.
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Notas a los Estados Financieros

2.8,/Propiedades de Inversion (continuacion)

Se redlizanttansferencias a o desde las propiedades de inversién solamente cuando exista un cambio
en el USo del activo. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversién hacia un
componente delprapiedad, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior
contabilizacién s el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un componente de
propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiedad de inversion, la empresa contabiliza el activo
hasta la fecha del.cambio de uso, de acuerdo con la politica contable establecida para las propiedades,

planta y equipo.

Las propiedades de inversién se daran de baja en cuentas (eliminadas del estado de situacion
financiera) en el momento de su disposicion o cuando las propiedades de inversion queden
permanentemente retiradas de usG™y, no se esperen beneficios econdmicos futuros procedentes de
su disposicion.

La pérdida o ganancia resultante del retifo o |a disposicion de una propiedad de inversion, se
determinaran como la diferencia entre lps ingresos netos de la transaccion y el importe en libros
del activo, y se reconocer4 en el resuitado delperiodo en que tenga lugar el retiro o la disposicién.

El método de la depreciacion usado reflejara el modeia por el cual se espera que los beneficios
econémicos futuros del activo sean consumidos par la entidad. Los elementos de propiedades de
inversion se depreciardn en linea recta a través de la vida 0til definida, de acuerdo a la siguiente labla:

3 Activo Vida. Util
Terrenos No se deprecian =
Edificios Entre 30y 70

2.9. Activos Intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicidn o produccion y,
posteriormente, se valoran al costo neto de su correspondiente amortizacion acurnulada y de las
pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Los actives intangibles se amortizan linealmente durante su vida Util, a partir del mormento en que se
encuentran en condiciones de uso.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se explican efi la==
politica de deteriore de valor de los activos.

(a) Gastos de Investigacion y Desarrollo : ' =
La Empresa sigue la politica de registrar como activo intangible en el estado de situacion financiera los
costos de los proyectos en la fase de desarrollo, siempre que su viabilidad técnica y rentabilidad

econdmica estén razonablemente aseguradas. Los gastos de investigacion se reconocen directamente
en los resultados del ejercicio.
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Notas a los Estados Financieros

2.9,/ Activos Intangibles (continuacion)

(by~Servidumbres

Correspenden/a~derechos adquiridos para el desarrollo de proyectos productivos. Estos activos son
consideradads de vida Uil indefinida y no se amortizan.

(c) Otros Activos Intangibles

Estos activos corresponden fundamentalmente a programas informaticos y derechos. Su reconocimiento
contable se realiza inicialmente por el costo de adquisicion o produccion y, posteriorments, se valoran al
costo neto de la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que, en su caso,
hayan experimentado. :

Vida Util Definida

Las vidas utilizadas para la amortizacion son;

Afios de Vida Util

Estimada
Estudios y proyectos 1
Licencias 1a15
Software 1215
Servidumbres Indefinida

E! valor amortizable de un activo intangible con una vida atil definida, se distribuira sobre una base
sistematica a lo largo de su vida util. La amortizacion comenzara cuando el activo esté disponible para su
utilizacidn, es decir, cuando se encuentre en la ubicacidn y condicionés necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la gerencia. La amortizacion cesara en la fecha mas temprana entre
aguélla en que el activo se clasifigue como mantenido para la venta, y la fecha en que se produzca la
baja en cuentas del mismo.

El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible con una vida Gtil definida se revisan al
menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa.

2.10. Arrendamientos Operativos y Financieros

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esenciadel
acuerdo a la fecha de su celebracion, en la medida en que el cumplimiento del acuerdo dependa del uso
de uno o mas activos especilficos o de que el acuerdo conceda el derecho de uso del activo, incluse, si
tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Empresa sustancialmente todos fos riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, son capitalizados al comienzo del contrate, ya
sea por el valor razonable de la propiedad arrendada o por el valor presente de los pagos minimos
futuros del arrendamiento, el importe que sea menor. Los pagos por arrendamientos se distribuyen entre
los cargos financieros y la reduccion de la deuda por capital.
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Notas a los Estados Financieros

2.10{ Arrendamientos Operativos y Financieros (continuacién)

Los activosen arrendamiento financiero son depreciados en la vida util econémica estimada, sin
embargo, sino existiese certeza razonable de que la Empresa obtendra la propiedad del mismo al
término del plaZo del arrendamiento, el activo se deprecia en el plazo de vigencia del contrato si este
fuera menor.

Los arrendamientes Opefativos son aquelios en los cuales el arrendador retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inhefentes a la propiedad del bien arrendado. Los pagos por arrendamientos son
reconocidos linealimerite como gastos en el estado de resultados durante la vigencia de! contrato.

2.11. Costos por Préstamos

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion
de un activo que necesariamente lleve un perfodo de tiempo sustancial para que esté disponible para su
uso esperado o su venta (activos aptos)se capitalizan como parte del costo del activo respectivo. Todos
los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el perfodo en el que se incurren. Los
costos por préstamos incluyen los intereses otros costos en los que incurre la Empresa en refacion con
la celebracién de los acuerdos de préstamos respectivas.

2.12 Instrumentos Financieros: Presentacion, Reconocimiento y Medicién

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y un pasivo
financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad. Los.instrumentos financieros segun la posicion
contractual para la Empresa pueden ser Activos Financieros o/Pasivos Financieros, los cuales se
explican en los numerales (2.12.1) y (2.12.2), respectivamente.

2.12.1, Activos Financieros
Reconocimiento Inicial y Medicion Posterior

De acuerdo con la NIIF 9-Intrumentos Financieros, todos los activos financieros se dividen en dos
clasificaciones - los medidos al costo amortizado y los medidos a valor razonable, La‘clasificacion de un
activo financiero se realiza en el momento en que la entidad se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento basado en el modelo de negocio de la Empresa para la‘gestion del activo
financiero, y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales del activo financiero.

Los activos financieros se valoran a su costo amortizado, si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contracluales.
Un activo financiero se mide por su valor razonable, a menos que se mida por su costo amortizado.

Los cambios en ei valor de los activos financieros medidos a valor razonable se reconocen en resultados
o en otros resultados integrales. |

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos dentro de un periodo

de tiempo establecido por una norma o convencion del mercado (compraventas convencionales 0 !
regular-way trades), se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en la que la Empresa

se compromete a comprar o vender el activo,
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2121, Activos Financieros (continuacion)
Reconocimiento Inicial y Medicion Posterior (continuacion}

Los actives financieros de [a Empresa incluyen el efectivo y las colocaciones a corto plazo, los deudores
comerciales, 10s préstamos y otras cuentas por cobrar, las inversiones en tltulos de patrimonio y de
deuda con y'sin cotizacion y los instrumentos financieros derivados con y sin cobertura eficaz.

La Empresa evalla periddicamente los activos financieros mantenidos para negociar que no son
derivados, para determinar si su intencién de venderlos en el corto plazo sigue siendo apropiada.
Cuando la Empresa no puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados
inactivos v, por lo tanto, cambia sustancialmente su intencién de negociarlos en un futuro cercano, puede
optar por reclasificar estos activosfinancieros, pero solo en circunstancias excepcionales. La
reclasificacion de un activo financiero designado como préstamos y cuentas por cobrar a las categorias
de disponibles para la venta o dexmantenidos hasta el vencimiento, depende de la naturaleza del activo.
Esta evaluacién no afecta ninglin active financierc designado al valor razonable con cambios en
resultados que utiliza la opcion de medicién porsu valor razonable al momento de {a designacion.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los prestamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor que corresponda. El costo amortizade se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingresos
financieros o como otros ingresos operativos, segln cual sea la naturaleza del activo que la origina. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos
financieros o como otros gastos operatives, segln cual sea la naturaleza del activo-que la origina.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos\ijos, se clasifican
como mantenidos hasta el vencimiento, cuando la Empresa tiene la intencién manifiesta y la capacidad
de mantenerlos hasta su vencimiento. Después del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interes efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de

Tesuitados como ingresos financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen

en el estado de resultados como costos financieros.
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2.12(1. Activos Financieros (continuacion)
Inversiones Financieras Disponibles para la Venta

Las inversiones fiiancieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda, |as
inversiones €n titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni comio mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resuitados. Las
Inversiones en tituios de'deuda son aquellas que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que
se podran vender ante una-necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado,

Después del reconocimiento inicial, las inversiones financieras disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la venta, hasta que la inversion se

da de baja. < = == =

En el momento de Iz baja, la ganancia o’pérdida acumulada se reconoce como ingresos o costos
financieros, o se considera como un deteriero delvalor de la inversién, en cuyo caso la pérdida
acumulada se reclasifica al estado de resultadaes como un costo financiero y se elimina de |a reserva
respectiva. Los intereses ganados por las inversiongs'en titulos de deuda disponibles para la venta se
calculan utilizando el método de la tasa de interés’efectiva y se reconocen como ingresos financieros en
el estado de resultados.

La Empresa evalta peridédicamente los activos financieros dispenibles para la venta con el propésito de
determinar si su capacidad e intencion manifiesta de venderlos enun futuro cercano siguen siendo

apropiadas. Cuando no puede negociar estos activos financieros/debido a la existencia de mercados
inactivos y, por lo tanto, cambia sustancialmente su intencién de \enderlos en un futuro cercano, se
puede optar por reclasificar estos activos financieros, pero solamente en circunstancias excepcionales.

La reclasificacion como préstamos y cuentas por cobrar se permite cuando los activos financieros retinan
las condiciones y cumplan con la definicion de préstamos y cuentas por cobrar preyista en la NIC 39, y el
Grupo tenga la intenciéon manifiesta y la capacidad de mantener estos activos enun futuro cercano o
hasta su vencimiento.

La reclasificacién como activos mantenidos hasta el vencimiento se permite solamerite/cuando la
Empresa tenga la capacidad e intencion manifiesta de mantener estos activos hasta su'vengimiento.

Cuando se reclasifica un activo financiero fuera de la categoria de disponible para la venta, cualquier
ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya reconocido en el patrimonio‘se
amortiza en los resultados a lo largo del plazo restante de la inversion, utilizando el método de |a'tasa de
interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y los flujos de efectivo esperados,
también se amortiza a lo largo del plazo restante de la inversion, utilizando el método de la tasa de

- interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo registra-un deterioro de su valor, el importe:
registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al estado de resultados como costos financieros.
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2.12.1. Activos Financieros (continuacién)
Deterioro-del Valor de los Activos Financieros
Activos Finangieros Valorados a Costo Amortizado

Para los actives finaneieros a costo amortizado, la Empresa primero evalla si existe evidencia objetiva
de deterioro, ya sed de forma individual para los activos financieros que son individualmente
significativos, o colectivamente para los activos financieros que no sean individualmente significativos. Si
la Empresa determing que ne existe evidencia objetiva de deterioro para un activo financiero evaluado
individualmente, el activo se agrupa con otros activos financieros con caracteristicas de riesgo crediticio
similares y es colectivamente evaluado por deterioro. Los activos que son individualmente evaluados por
deterioro no estan incluidos en la evaluacién colectiva de deterioro.

Si hay evidencia objetiva de que ‘una pérdida por deterioro se ha incurrido, el importe de la perdida se
mide como fa diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (con exclusion de futuras pérdidas crediticias esperadas que aln no se han incurrido).
El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero. Si un préstamo tiene una tasa de interés variable, |a tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro es el tipo.dé interés efectivo actual.

El valor en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de provisién y el monto de la
pérdida se reconoce en los resultados del perfodo.

Si, en un gjercicio posterior, el importe de la pérdida estimadapor deteriore disminuye a causa de un
evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por detetioro reconocida previamente se
revierte y el importe de Ia reversion se reconoce en los resultados del periodo.

La Empresa evalla al final de cada ejercicio si existe evidencia objetita sobre el deterioro del valor de un
activo financiero o grupo de activos financieros.medidos al costo amortizado. Un activo financiero o un
grupo de activos financieros esta deteriorado y las pérdidas por deterioro det valor-han sido incurridas, si
existe evidencia objetiva del deterioro como resultade de uno o méas eventos qué hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida“) y que el evento de.pérdida (o
eventos) tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiere o grupo de
actives financieros que pueden calcutarse de manera confiable.

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros, serealiza:

1) Los activos que tienen origen comercial, la Empresa tiene definida una politica para el registro de
provisiones por deterioro en funcion de la antigiiedad del saldo vencido, que se aplica con caracter
general, excepto en aquellos casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el
analisis especifico de cobrabilidad.

La Empresa efecttia analisis con base en la naturaleza, antigliedad y comportamiento de pago
estableciendo la siguiente clasificacion:

» Cartera corriente; Corresponde a las cuentas por cobrar no vencidas.
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2.121. ‘Activos Financieros (continuacién)
Aclives Financieros Valorados a Casto Amortizado (continuacion)

« Cartera vericida: Corresponde a cuentas por cobrar que superan la fecha de vencimiento, las cuales
estan clasificadas por edades. Su valor se actualiza con |a aplicacién de los intereses de mora
establecidos por I3’ Empresa.

» Cartera financiada: Corresponde a las cuentas por cobrar gestionadas con acuerdo de pago. La
cartera financiadaya.contiene un componente de interés, que se causa, mensualmente.

» Cartera Alineada; Mensualmente y por cada deudor, se realiza el proceso de alineamiento interno,
para lo cual se lleva a la categoria de mayor riesgo las cuentas por cobrar de la misma modalidad
otorgados a éste.

La Empresa determina el deterioro a las’cuentas por cobrar comerciales con 0s siguientes porcentajes:

Dids Porcentaje

Corriente ~%

1-30 dias 5%

31-90 dias 5% —= —
91-180 dias 20%

181-360 dias : 45% : —

Mas de 360 dias 100%

Cartera financiada —%

El castigo de cartera se reconoce cuando se tiene certeza jurfdica o material de Ia pérdida de la deuda.
Para que proceda el castigo debe demostrarse la insolvencia de los deudores, |a falta de garantias
reales o cualquier otra causa de Ia irecuperabilidad de los saldos.

2) Para el caso de los saldos a cobrar con origen financiero, Ia determinacién del deterioro se realiza
mediante un analisis especlfico en cada caso, sin que a |a fecha de emision de“estos estados

i financieros existan activos financieros vencidos por monto significativo que no tengan origen
comercial.

Baja en Cuentas = — — -

Un activo financiero (o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando:

= Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.
* La Empresa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una

obligacion de pagar los flujos de efectivo recibido en su totalidad y sin demora material a un tercero
en virtud de un acuerdo de "pass-through”.
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2.42.1,, Activos Financieros (continuacion)
Baja en Guentas (continuacion)
+ La Empresaha transferido sustanciaimente los riesgos y beneficios del active.

» LaEmpresa no ha transferido ni retenido sustancialmente los riesges y beneficios del activo, pero se
ha transferido el control del activo

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido
el control sobre el mismo, ese activo'se continuara reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Empresa sobre el activo.

En este Lltimo caso, la Empresa también reconocer4 el pasivo relacionado. El activo transferido y el
pasivo relacionado se mediran de manera que veflejen los derechos y obligaciones que se hayan
retenido.

Una implicacion continuada que torna la forma.de una garantfa sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libres del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Ermpresa serla requerida a devolver,

2.12.2, Pasivos Financieros
Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior

Todos los pasivos financieros se valoran a su coste amortizado utilizande el metodo de interés efectivo a
excepcion de los pasivos financieros a valor razonable con cambios @n resultados. La Empresa podra
designar irrevocablemente un pasivo financiero como se mide a valor razonable con cambios en
resultados, cuando al hacerlo se obtenga informaciéon mas relevante debido a que:

« Elimina o reduce una inconsistencia de medicién (a veces referido como “upa-asimetria contable”)
que de otra manera surgiria de |la medicién de los activos o pasivos, 0 para reconoger las ganancias
y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes.

» Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros se gestiona y su rendimiento se evalia
sobre la base del valor razonable, de acuerdo con una gestién de riesgo documentada o estrategia
de inversion, y la informacién dentro de la Empresa esta provista sobre esa base cuando se
suministra al personal directive clave.

Deudas y Préstamos que Devengan Interés
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen

como costos financieros en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asl como
también a través del proceso de amortizacion, aplicando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.12.2. Rasivos Financieros (continuacién)

Deudas v Préstamos que Devengan Interés (continuacion)

El costo amortizada se caicula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones olos'gastos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de
la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da/de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existénte es’reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
medifican de manera sustancial, tal perm(ta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, y'a diferencia entre los importes en libros respectivos se
reconoce como ingresos o gastos financieres‘en el estado de resultados, seguin corresponda.

2.12.3. Activos Financieros y Pasivos Financieros'con Partes Relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no
celebradas como entre partes independientes, cualquier diferencia surgida al momento de}
reconacimiento inicial entre dicho valer razonable y la contraprestacidn entregada o recibida, se trata
como una transaccion de patrimonio (contribucion de capital o distfibucion de dividendos, segun sea
positiva o negativa).

2.13. Instrumentos Financieros Derivados y Relaciones de Coberturas

Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior
La Empresa puede utilizar instrumentos financieros derivados tales come conirates afuturo de moneda
extranjera y permutas ("swaps’) de tasas de interés para cubrir los riesgos de variaciones €n las tasas de
cambio, tasas de interés, respectivamente. Tales instrumentos financieros derivados sefeconocen
inicialmente por sus valores razonables a la fecha en la que se celebra el contrato derivado y
posteriormente se vuelven a medir por su valor razonable. Los instrumentos derivados se contabilizan
como activos financieros cuando su valor razonable es positivo, y como pasivos financieros cuando su
valor razonable es negativo.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de productos basicos que cumplen con la definicion

de un derivado segln la NIC 39 se reconocen en el estado de resultados como costo de ventas. Para el
resto de instrumentos derivados de caracter financiero, los cambios en el valor razonable se reconocen

en el estado de resultados como ingresos o costos financieros, segun corresponda,

Cualquier ganancia o pérdida que surja de los cambios en el valor razonable de los derivados se imputa
directamente al estado de resultados, salvo 1a porcion eficaz de |as coberturas de flujos de efectivo, que
se reconoce en el otro resultado integral.
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2137 Instrumentos Financieros Derivados y Relaciones de Coberturas (continuacion)

Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior (continuacion)

Las coberuras se\clasifican como:

« Coberturas de valor-razonable, cuando cubren la exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivas/feconacidos, o de compromisos en firme no reconocidos (salvo en el caso de

coberturas de riesgo detasas de cambio),

+ Coberturas de flujos delefectivo, cuando cubren el riesgo a las variaciones en los flujos de efectivo

atribuidas ya sea a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido o a una transaccion

prevista altamente probable, o al riesgo de tasas de cambio en el caso de un compromiso en firme no
reconocido; coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero.

Al inicio de una relacién de cobertura;\Ja Empresa designa y documenta formatmente la relacion de
cobertura a la que decide aplicar la contabilidad de coberturas, como asi también el objetivo de la gestion
del riesgo y la estrategia para llevar a caboda cobertura.

La documentacion incluye la identificacion del instrumento de cobertura, 1a partida o transaccion cubierta,
la naturaleza del riesgo que se decide cubrir y cémo’la Empresa evaluara la eficacia de los cambios en el
valor razonable del instrumento de cobertura al compensar la exposicion a los cambios en el valor
razonable de la partida cubierta o a la variacion en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto.

Tales coberturas se espera que sean altamente eficaces en lograr-compensar los cambios en el valor
razonable o las variaciones en los flujos de efectivo. En este sentido, Ja Empresa evalua de manera
permanente estas coberturas con el propésito de determinar que realmente hayan sido altamente
eficaces a lo largo de los periodos sobre los que se informa y para los cuales fueron designadas.

Las coberturas que cumplen con los criterios requeridos para que una contabilidad de coberturas pueda
ser aplicada, se contabilizan de la siguiente manera;

Coberturas de Valor Razonable

El cambio en el valor razonable de un derivado que sea un instrumento de cobertura de tasa de interés
se reconoce en el estado de resultados como costos financiercs. El cambio en el valor razonable de la
partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se registra como parte del importe en libros de la partida
cubieria, y tambien se reconoce en el estado de resultados como ingresos o costos financieros;segiin
corresponda.

Para las coberturas de valor razonable que se relacionan con partidas contabilizadas al costo
amortizade, los ajustes al importe en libros se amortizan a través del estado de resultados a lo largo del
plazo restante hasta su vencimiento. La amortizacién de la tasa de interés efectiva podra comenzar tan
pronto como exista un ajuste al valor razonable, pero a mas tardar cuando la partida cubierta ya no se
ajuste por cambios en su valor razonable atribuibles al riesgo que se cubre.

Si se da de baja una partida cubierta, el valor razonable no amortizado se reconoce inmediatamente en
el estado de resultados como ingresos o costos financieros, seglin corresponda.
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2.13. Instrumentos Financieros Derivados y Relaciones de Coberturas (continuacion)
Coberturas de Valor Razonable (continuacién)

Cuando.un compromiso en firme no reconocido se designa como una partida cubierta, el cambio
acumuladofposterior en el valor razonable del compromiso en firme atribuible al riesgo cubierto se
reconoce como un activo o pasive, con la correspondiente ganancia o pérdida reconocida en el estado
de resultados como‘ingresos o costos financieros, segln corresponda.

La Empresa mantiene{("swaps") de tasas de interés que utiliza para cubrir la exposicién a los cambios en
el valor razonable de |z gbligacion en IBR.

2.13.1. Coberturas de Fiujos de Efectivo

La porcién eficaz de la ganancia o.pérdidade un instrumento de cobertura se reconoce directamente
como otro resultado integral en la resepva por cobertura de flujos de efectivo, mientras que la porcién
ineficaz se reconoce inmediatamente en el estado de resultados como ingresos o costos financieros,
segun corresponda.

Los importes reconocidos como ofro resultado integral se reclasifican al estado de resultados cuando la
transaccion cubierta afecta al resultado, por ejemplo, cuando se reconoce el ingreso financiero o el
costo financiero cubierto, o cuando tenga lugar la venta prevista. Cuando la partida cubierta constituya el
costo de un activo o pasivo no financiero, los importes reconocidos como otro resultado integral se
reclasifican al importe en libros inicial del activo o pasivo nofinansiero.

Si ya no se espera que la transaccion prevista o el compromiso én firme se concreten, la ganancia o
pérdida acumulada reconocida previamente en el patrimonio se reclasifica al estado de resultados como
ingresos o costos financieros, segun corresponda. Si el instrumento de cobertura expira o se vende, se
resuelve o se ejerce sin que exista un reemplazo o renovacién sucesiva por otro instrumento de
cobertura, o si su designacion como instrumento de cobertura se revoca, cualquier ganancia o pérdida
acumulada reconocida previamente en el otro resultado integral permanece en el otre resultado integral
hasta que la transaccién prevista o el compromise en firme afecten-al resultado. / . -

2.13.2. Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se presentael importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si la Empresa (i) tiene un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos; y (i) tiene la intencion de liquidarlos por el importe neto,
o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.13.3. Determinacion de Valores Razonables

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados en
el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones
largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.
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2.13.3. Determinacién de Valores Razonables (continuacion)

Para‘los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se
deterrina Gtilizando técnicas de valoracion apropiadas a las circunstancias. Tales técnicas pueden
incluiretisode transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas
que actienden condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentos-financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores descontados de flujos
de efectivo y otros modelos de valoracion apropiados. -

2.13.4. Activos Finaricieros y Pasivos Financieros con Partes Relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonabie mas los
costos de transaccién directamenteratribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no
celebradas como entre partes independientes, cualquier diferencia surgida al momento del
reconocimiento inicial entre dicho.valor razonable y la contraprestacion entregada o recibida, se trata
como una transaccién de patrimonio, (contribucion de capital o distribucion de dividendos, segun sea
positiva o negativa).

La amortizacion de |a tasa de interés se reconoce en el estado de resultados como ingresos o costos
financieros o como otros ingresos o gastos operativos, seglin cual sea la naturaleza del activo o el
pasivo que la origina.

2.14. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y los equivalentes al efectivo estan representados por el disponible en bancos y las
inversiones de alta liquidez con vencimiento dentro de los tres meses siguientes a su adquisicion.

Los fondos de efectivo son utilizados dentro de la operacion regular de la Empresa.

E! efective y los equivalentes al efectivo, se expresan a la moneda funcional que es el peso

colombiano. La moneda de curso legal se medira posteriormente al valor nominal, en el caso de la
moneda extranjera, se convertiran a la moneda funcional de la Empresa, aplicando Ia tasa de cambio en
la fecha de la transaccion.

2.15. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El'costo.se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto de realizacion es el valor de uso
estimado en el curso normal de las operaciones.

Los inventarios estan representados por los materiales y suministros (repuestos, materiales en transito y
elementos de consumo), los cuales son mantenidos en bodega para uso en proyectos de inversion y
mantenimiento. Teniendo en cuenta que el propésito de los inventarios de la Empresa es sustentar la
continuidad del servicio, asl como garantizar la calidad y legalidad del mismo, su valor esta atado
unicamente a la funcionalidad de los equipos en el cumplimiento de dicho propésito y no al valor de
venta de los mismos.
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2.15. Inventarios (continuacién)

El costo de-los inventarios esta compuesto por el costo de compra, y todos los costos directa o
indirettamente atribuibles al inventario, tales como transporte, derecheos de aduana, seguros,
impuestos indirectos no recuperables, etc., neto de los descuentos, bonificaciones y primas de caracter
comercial.

El costo se mide deécuerdo con el método “promedio ponderado’, que considera las unidades de un
articulo comprado en diferentes fechas y a diferentes costos, pertenecientes a un conjunto en el que las
compras individuales 'ya no'son identificables, pero estan iguaimente disponibles.

Debido a que los inventarios estan conformados por materiales eléctricos que soportan la prestacion del
servicio publico de energfa, dependérnrde las actividades del servicio y se encuentran respaldados en ia
prestacién de los mismos, razén por la cual los inventarios no presentan deterioro ya que el costo de los
mismos se ve retribuido en la correcta prestacion del servicio de energla electica.

El costo de los inventarios puede no serrecuperable si los inventarios estan daflados, si se encuentran
parcial o totalmente obsoletos, o por baja rotagion.

utilizados en el ciclo de funcionamiento ordinario de Ja Empresa tales como, por ejemplo, chatarra y
materiales tecnolégicamente fuera de fecha. Se considera como materiales de lento movimiento los
excedentes a un nivel de stock que puede considerarse razonable, de acuerdo con el uso normal

esperado en el ciclo de funcionamiento ordinario. Los inventarios bbsoletos y de lento movimiento tienen
la-posibilidad de uso-o-realizacién, que-algunos casosrepresentan su valorcomo venta de chatarra, i

0556

Los elementos de inventario que son consumidos en mantenimientos afectan los resultados de la
Empresa.

2.16. Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

2.16.4-—Reconocimiento y Medicion de Provisiones = B B ——— I

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una cobligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacién y se puede hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion.

2.16.2. Pasivos Contingentes

Un pasivo contingente es: Una obligacién posible, surgida a ralz de sucesos pasados y cuya existencia

ha de ser confirmada solo por la ocurrencia 0 en su caso la no ocurrencia de uno 0 mas sucesos futuros

inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Empresa; o una obligacién presente surgida a |
ralz de sucesos pasados que no se ha reconocido contablemente porque no es probable que para

satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos que incorparen beneficios economicos; o el ‘
importe de la obligacién no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.
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2.16.2) Pasivos Contingentes (continuacion)

Unpasive-contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas,
exceplo en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liguidarlo sea remota.
Para cada tipa'de pasivo contingente a la fecha de cierre, la Empresa revela una breve descripcion de la
naturalezadel mismo y cuando fuese posible, una estimacion de sus efectos financieros; una indicacion
de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de ias salidas de recursos
correspondientes; yla posibilidad de obtener eventuales reembolsos.

2.16.3. Activos Contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a ralz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sélopor la ceurrencia, 0 en su caso por la no ocufrencia, de uno o mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Empresa.

Un activo contingente no es reconocide en los estados financieros, sino que es informado en notas, pero
sélo en el caso en que sea probable la entrada de beneficios econémicos. Para cada tipo de activo
contingente a las respectivas fechas de ciefre de los periodos sobre los que se informa, la Empresa
revela una breve descripcion de |la naturaléza del piismo y, cuando fuese posible, una estimacion de sus
efectos financieros,

2.17. Planes de Pensi6n y Otros Planes de Beneficios Post-Empleo
La Empresa tiene los siguientes beneficios a empleados:
Pensiones

La Empresa tiene compromisos por pensiones, tanto de prestacion definida como de aportacion definida,
que estan instrumentados basicamente a través de planes de pensiones. Para los planes de prestaciéon
definida, la Empresa registra el gasto correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio del
devengo durante la vida laboral de los empleados, a fa fecha de los estados financieros, se cuenta con
estudios actuariales calculados aplicando el método de la unidad de crédito proyectada; los costos por
servicios pasados que corresponden a variaciones en las prestaciones, son reconocidos
inmediatamente, los compromisos por planes de prestacion definida representan el valor actual de las
obligaciones devengadas.

Otras Obligaciones Posteriores a la Relacién Laboral

La Empresa otorga a sus empleados retirados por pensién, beneficios de auxilio educativo, atxiflic de
energla y auxilio de salud. El derecho a los beneficios mencionados depende generalmente de que el
empleado hubiese trabajado hasta la edad de retiro. Los costos esperados de estos beneficios se
devengan durante el perfcdo de empleo usando una metodologia semejante a la de los planes de
beneficios definidos. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y
de cambios en los supuestos actuariales, se cargan o abonan en otros resultados integrales en el
periodo en el que surgen. Estas obligaciones se valorizan anualmente o cuando ia casa matriz lo
requiera, por actuarios independientes y calificados.
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2.17{ Planes de Pensién y Otros Pianes de Beneficios Post-Empleo (continuacion)
Otras Obligaciones Posteriores a la Relacién Laboral (continuacién)

La retroactividad de las cesantias, consideradas como beneficios post empleo, se liquida a aguellos
trabajadores pertehesientes al régimen laboral anterior a la Ley 50 de 1880 y que no se acogieron al
cambio de régimen, se'liquida esta prestacién social por tode el tiempo laborado con base en el dltimo
salario devengada,

Beneficios de Largo Plazo

La Empresa reconoce a sus empleados activos beneficios asociados a su tiempo de servicio, como la
prima de antigiiedad. Los costos esperados de estos beneficios se devengan durante el perfodo de
emples, usando una metodologla'semeljante a la que se usa para los planes de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales qué surgen de los ajustes por la experiencia y de cambios en los
supuestos actuariales, se cargan o abonhan-en el'otro resultado integral. Estas obligaciones se valorizan
anualmente o cuando la matriz lo requiera,«poraciuarios independientes calificados.

Beneficios por Créditos a Empleados

La Empresa concede a sus empleados créditos a tasas cercanas a las tasas ofrecidas por el mercado,
cuando las tasas pactadas son inferiores a las de mercado, secalcula el valor presente de los mismos
descontando los flujos futuros a |a tasa de mercado, reconociénde como beneficio pagado por anticipado
el diferencial entre la tasa de mercado y la tasa adjudicada;.con €argo a las cuentas por cobrar. El
beneficio se amortiza durante la vida de! préstamo como mayor valor de los gastos por personal y las

cuentas por cobrar se actualizan al costo amortizando reflejando su efecto financiero en el estado de
resultados.

2.18. Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

- Lapreparacién de los-estados financieros-de-acuerdo centas-NCIF requierela-eleberaciony——

consideracion, por parte de la Administracion, de juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos que impactan en los saldos informados de actives y pasivos, ingreses.y gastgs, asl como
en la determinacion y revelacidn de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del perfodo
sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos
adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

Los supuestos claves relacionados con el futuro y otras fuentes de estimaciones de incertidumbresa’la
fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa, que tienen un riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se

describen a continuacion....... | S | =

La Empresa ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado 0 a circunstancias que surjan mas ali4 del control de la Empresa. Esos cambios
se refiejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren, entre ellos:
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2.18. Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacion)

Deterioro-de Propiedad, Planta y Equipos

Existe deteriord del valor cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora
de efectivolexcede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor razonable menos tos
costos de venta, y el valor en uso.

El calculo del valor razonable menos los costos de venta se basan en la informaci6n disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes independientes, 0 en
precios de mercado observables, netos de los costos incrementales relacionados con la venta del bien.
E| célculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los flujos de
efectivo surgen de proyecciones estimadas, excluidas las actividades de reestructuracion a las que la
Empresa adn no se ha comprometido, ¥ las inversiones futuras significativas que aumentaran el
rendimiento operativo del activo individual'o de la unidad generadora de efectivo que se someten a la
prueba de deterioro del valor.

El importe recuperable es extremadamente’sensible a la tasa de descuento utilizada para el descuento
de los flujos de efectivo futuros, como asl también & los ingresos de efectivo futuros esperados, y a la
tasa de crecimiento a largo plazo utilizada en laéxtrapolacion.

Planes de Pension y Otros Planes de Beneficios Post-Empleoc

Al 31 de diciembre de 2018, el gobierno nacional modificd,/a fravés del decreto 2131 de 2016, la parte 2
del libro 2 del decreto 2420 de 2015 adicionado por el decreto2496 de 2015 requiriendo al 31 de
diciembre de 2016 la determinacion de los beneficios post empléo por concepto de pensiones futuras de
jubilacion ¢ invalidez, bajo los requerimientos de la NIC 19. Adicionalmente, las nuevas modificaciones
requieren la revelacién del célculo de los pasivos pensionales de acuerdo con los parametros
establecidos en el Decreto 1625 de 2016, articulos 1.2.1.18.46 y siguientes y, en el caso de
conmutaciones pensionales parciales de conformidad con lo dispuesto en el numeral 5 del articulo
2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2018, informando las variables utilizadas y Ias diferencias con el célculo
realizado en los términos del marco técnico bajo NCIF.

El costo de los planes de pensién de beneficios definidos y de otras prestaciones meédicas post-empleo,
y el valor presente de las obligaciones de planes de pensitn se determinan mediante valuaciones
actuariales. Estas valuaciones actuariales involucran varios supuestos que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estos supuestos incluyen la determinacion
de la tasa de descuento, los aumentos salariales futures, los Indices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion y los supuestos subyacentes, yala
naturaleza de largo plazo de estos beneficios, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estos supuestos. Todos estos supuestos clave se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Al determinar la tasa de descuento apropiada, la Administracion de la Empresa considera las tasas de
interés correspondientes a obligaciones negociables en la moneda respectiva, que tengan una
calificacién AAA, con vencimientos extrapolados en linea con el plazo de duracién esperado para la
obligacion por beneficios definidos.
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2.18. Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacion)
Planes de Pension y Otros Planes de Beneficios Post-Empleo (continuacion)

Posteriormente-se revisa la calidad de los bonos subyacentes, y aquélios que tienen una tasa diferencial
excesiva debide a'su riesgo de crédito especifico, se eliminan de la muestra de bonos en base a la cual
se estima la tasa de‘descuento, por cuanto no representan bonos de alta calidad. El indice de mortalidad
se basa en las tablas’‘démortalidad del pals. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en
los Indices de inffagion futtros esperados. La Nota 17 provee mds detalles sobre los supuestos clave
utilizados.

Impuesto de Renta y Diferido

Sila Empresa evidencia que existeri incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones
fiscales complejas, a los cambios en las’'normas fiscales y al monto y la oportunidad en que se genera el
resultado impositivo futuro realiza'la evaluacion de la contingencia para efectos de determinar si es
necesario reconocer provisiones al respecto.

La Empresa calcula las provisiones para'Cubrir riesgos fiscales sobre la base de estimaciones
razonables, para las posibles consecuencias deérivadas de las inspecciones realizadas por parte de las
autoridades fiscales. El importe de esas provisionés s basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones fiscales anteriores, y.eh las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones fiscales realizadas por la Empresa y per la autoridad fiscal. Esas diferencias de
interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiongs, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes. = . 8, ] —

Dehido a que la Empresa considera remota la probabilidad delitigios de caracter fiscal y de posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ninguin pasivo contingente relacionado
con impuestos a las respectivas fechas de cierre de los perlodos sobre los que se informa.

El reconocimiento de activos y pasivos tributarios diferidos involucra hacer una serie de supuestos. En lo
que se refiere a los activos tributarios diferidos, su realizacion depende en ultima instancia en ganancias
tributables que estaran disponibles en el futuro. Los activos tributarios diferidos sélo.se reconocen
cuando es probable que las futuras ganancias tributarias contra los que se puede/utilizar el activo
tributario diferido y es probable que la entidad tenga suficiente ganancia fiscal en ejercicios posteriores
por una reduccion en pagos tributarios.

Esto implica que la administracién haga suposiciones dentro de sus actividades generales de
planificacion fiscal y las reevalle peribdicamente con el fin de reflejar cambios en las circunstancias, asl
como las normas tributarias. Ademas, la medicion de un activo o pasivo tributario diferido refleja la
manera en que la entidad espera recuperar el valor en libros del activo o liquidar el pasivo.

2.19. Criterio de Importancia Relativa

Un hecho econémico tiene importancia relativa cuando debido a su naturaleza, cuantla, circunstancias
que lo rodean y su conocimiento o desconocimiento puede alterar significativamente las decisiones
econémicas de los usuarios de la informacion. Los estados financieros desglosan los rubros especificos
o aguellos que representan el 5% o mas del activo total del activo corriente del pasivo total del pasivo
corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los ingresos, segun el caso. Ademas, se describen
montos inferiores cuando se considera que puede contribuir a una mejor interpretacion de la informacion
financiera.
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2,20, Utilidad Neta por Accién

La.utilidad neta por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas
de lacEmpresa (antes de Otros Resultados Integrales — ORI}, sobre el promedio ponderado de las
acciones/ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

2.21. Periodo‘de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros comprenden los estados de situacién financiera, los estadoes de
resultados y resultadosintegrales, los estados de cambios en el patrimonio, los estados de flujos de
efectivos al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016.

2.22. Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los-accionistas se reconoce como un pasivo y su correspondiente
disminucion en el patrimonio neto, enél ejercicio en que los dividendos son aprobados por fa Asamblea
de Accionistas.

3. Cambios en las Normas de Contabilidad y de'Informacion Financiera Aceptadas en Colombia
(NCIF)

3.1. Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera (NCIF) Aceptadas en Colombia
Aplicables a partir del 1 de enero de 2017, con Excepcion de la NIIF 9 y 15 Aplicables a partir
del ‘l de enero de 2018 y NIIF 16 Aplicable a partir’del 1/de enero de 2019.

Una serie de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no son efectivas al 31 de diciembre de
2017, y no se han aplicado en la preparacion de estos Estados Financieros. Dichas normas,
modificaciones e Interpretaciones se describen a continuacion.

El numeral 3 de! articulo 2.1.2 del libro 2, parte 1 del decreto 2420 de 2015 modificado por el decreto
2496 de 2015 incluye las normas que han sido emitidas por el IASB y adoptadas en*Colombia cuya
vigencia sera efectiva en afios posteriores al 2016. La Empresa se encuentra gn proceso de andlisis y
evaluacion de los impactos en la aplicacion de las normas.

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y Valoracion

En julio de 2014, el IASB publict la version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros que recopilatodas
las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
valoracion y clasificacién y a todas las versiones previas de Ia NIIF 8. La norma introduce

nuevos requisitos para la clasificacion, la valoracion, el deterioro y la contabilidad de coberturas. La NIIF
9 es de aplicacion para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 aunque el decreto
2420 la ha establecido para el 1 de enero de 2017 y se permite su aplicacién anticipada. Se requiere su
aplicacion retroactiva, pero no se requiere modificar la informacion comparativa. Se permite la aplicacion
anticipada de las versiones previas de la NIIF 9 (2009,2010 y 2013) si la fecha inicial de aplicacién es
anterior al 01 de febrerc de 2015.
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3.1/ Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF) Aceptadas en Colombia
Aplicables a partir del 1 de enero de 2017, con Excepcién de fa NIIF 9y 15 Aplicables a partir
del 4de enero de 2018 y NIIF 16 Aplicable a partir del 1 de enero de 2019 (continuacion)

NIIF 9 Instrunientos Financieros: Clasificacion y Valoracién (continuacién)

La Empresa redlizo elanalisis para la aplicacién de NIIF 9, en la cual se clasifico los instrumentos
financieros que la empresa tiene en los dos enfoques para el calculo de Deterioro, el enfoque general y
el enfoque simplificado, la-@mpresa analizo cada enfoque para determinar el deterioro de los
instrumentos financieros, as!:

Enfoque General

Se analiza este enfoque en funcién del'hivel de riesgo del crédito del deudor y el instrumento, y se toman
tres factores de evaluacion (probabilidad de incumplimiento, pérdida dado el incumplimiento y exposicién
dado el incumplimiento), para determindr el riesgo crediticio; la empresa determino que dentro de este
enfoque se clasifican los créditos a empleados’ycréditos a socios y accionistas mayoritarios, aplicando
la nueva metodologla, el impacto es inmatgfial en la medida que al analizar los instrumentos que tiene Ia
empresa, €l deterioro es cero.

Enfoque Simplificado

En el enfoque simplificado la empresa clasifico las cuentas por cobrar comerciales derivadas de NIIF 15
ingresos procedentes de contratos con clientes.

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion de la probabilidad ponderada de las pérdidas
crediticias (es decir, el valor presente de todas las insuficiencias de efectivo) a lo largo de la vida
esperada det instrumente-financiero. Una insuficiencia de efectivo es la diferencia entre los flujos de
efectivo que se deben a Una entidad de acuerdo con el contrato y los flujes de efectivo que la entidad
espera recibir,

Una vez realizado el estudio a este enfoque se determino que la aplicacién tieng’un impacto inmaterial
por cambio en la estimacion de los porcentajes del detericro los cuales quedan de la siguiente forma:

Clase de Mayor a
Cliente Corriente 30 dias 60dias 90dias 120 dias 150 dias 180 dias 360 dias 360 dias

Urbane —% 1% 3% 5% 7% 10% 13% 50% 100%
Rural =% 8% 8% 8% 16% 16% 16% 50% 100%
Otros -% —% 3% 7% 15% 23% 46% 70% 100%

+ Contabilidad de Coberturas

No existe impacto para la Empresa ya que los dos swaps que actualmente se tienen, se encuentran
registrado bajo la modalidad de contabilidad de coberturas y se cumplen con fas condiciones dadas para
ello. . — - = . . .
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3.1./Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera (NCIF) Aceptadas en Colombia
Aplicables a partir del 1 de enero de 2017, con Excepcion de la NIIF 9 y 15 Aplicables a partir
4lel 1.de enero de 2018 y NIIF 16 aplicahle a partir del 1 de enero de 2019 (continuacién)

Impacto en el Impuesto a las Ganancias

Considerando gue aspartir de 2017 el sistema tributario colombiano se sustenta la liquidacion del
impuesto a las ganancias (Impuesto sobre Ia renta) en el marco contable adoptado en Colombia a partir
de la Ley 1314 de 2009, correspondiente a la version 2013 del Libro Rojo de las Normas internacionales
de informacion financiera; mas aprobaciones de aceptacion individual de las novedades o modificaciones
que en adelante ha incorporado el ente emisor de las NIIF (IASB), la adopcién plena de NIIF 9, para
efectos de liquidacion dedmpuestos a las ganancias esta supeditada a la aprobacion de esta norma por
parte del Ministerio de Hacienda a través del Consejo Técnico de la Contaduria Publica en Colombia; sin
embargo, en la aplicacién de la normaj habra lugar a diferencias temporales del cual se determine la
necesidad de realizar tratamientos tributarios adicionales al momento de determinar los impuestos,
impuestos diferidos a la |uz de la NIC 12/No obstante, el impuesto corriente no sera susceptible de
cambio mientras no surjan cambios én’'materia reglamentaria para determinar la deduccitn de cartera
para efectos fiscales,

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Progedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo 2014 y establece.un modelo de cinco pasos para contabilizar los
ingresos que provienen de contratos con clientes, Bajo la NIIF 15, los ingresos son reconocidos por un
monto que refleja la consideracion que una entidad espera temer derecho a cambic de transferir bienes o
servicics & un cliente. Los principios de la NIIF 15 suponenn enfoque méas estructurado para valorar y
registrar los ingresos.

Esta nusva norma es aplicable a todas las entidades y derogara todas las normas anteriores de
reconocimiento de ingresos. Se requiere una aplicacion retroactivatotal o retroactiva parcial para los
ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018, permitiéndose la aplicacion anticipada.

Se realizo el estudio para la aplicacién de esta norma y la Empresa identifico los siguientes tipos de
contratos:

+ Contrato de distribucion entre agentes comerciatizadores y operadores de red (Implicito).
+ Contrato de condiciones uniformes para la comercializacién de energla (Escrito)

= Contrato de comercializacion a usuarios no regulados (Escrito).
» Contratos de transferencia de otros bienes y/o servicios (Escrito).

Para la Empresa, la aplicacion de NI{F 15 no genera cambios en los modelos de contabilizacion de ingresos
que actualmente se estan utilizando con base en los contratos preexistentes.

Impacto en el Impuesto a las Ganancias

Considerando que a partir de 2017 el sistema tributario colombiano se sustenta la liquidacién del
impuesto a las ganancias (Impuesto sobre fa renta) en el marco contabie adoptado en Colombia a partir
de la Ley 1314 de 2009, correspondiente a la version 2013 del Libro Rojo de las Normas internacionales
de informacion financiera, mas aprobaciones de aceptacion individual de las novedades o modificaciones
que en adelante ha incorporado el ente emisor de las NIIF (IASB), la adopcién plena de NIiF 15 para
efectos de liquidacion de impuestos a las ganancias esta supeditada a la aprobacién de esta norma por
parte del Ministerio de Hacienda a través del Consejo Técnico de la Contaduria Publica en Colombia.
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3.1./Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF) Aceptadas en Colombia
Aplicables a partir del 1 de enero de 2017, con Excepcion de la NIIF 9 y 15 Aplicables a partir
del 1.de enero de 2018 y NIIF 16 aplicable a partir del 1 de enero de 2019 (continuacién)

Impacto-en el Impuesto a las Ganancias (continuacién)

Sin embargo,en la medida que los contratos andlizados a partir de los cuales EBSA E.S.P., obtiene
actualmente sus ingresos no tienen cambios sustanciales en su reconocimeinto por efecto de la
aplicacion de la norma, no.habra lugar a diferencias permanetes, ni tempoles significativas. No obstante,
ante la suscripcion desniuevos tipos de contratos o la modificacion de los marcos regulatorios que
sustentan los existentes.sera impresindible realizar un analisis detallado a partir del cual se determine la
necesidad de realizar tratamientos tributarios adicionales al momento de determinar los impuesto
corrientes e impuestos diteridos a Ja'luz de la NIC 12. '

Enmiendas a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

Las modificaciones efectuadas a la NIC\7 hacen parte de la iniciativa de revelaciones del IASB y
requieren que las Compariias revelen informéacion que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar cambios en los pasivos que surjan por actividades de financiacion, incluyendo cambios que
afecten o no el efectivo. En la aplicacion inicial defamodificacion la Empresa no estaria obligada a incluir
informacién comparativa de perfodos anteriores.

De acuerdo al articulo 6 del Decreto 2131 de 2016, estas nueyas normas son de aplicacién obligatoria a
pariir del 1de enero de 2018. = N - =

La Empresa se encuentra anaiizando ics efectos que tendran las/enmiendas sobfe sus revelaciones en
los estados financieros.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 elimina el modelo de contabilidad dual para arrendatarios que distingue entre los contratos de

—arrendamiento financiero gue se registran dentra del balance y Ios arrendamientos operativos para los

que no se exige el reconocimiento de las cuotas de arrendamiento futuras. En sul lugar, se desarrolla un
madelo Unico, dentro del balance, que es similar al de arrendamiento financiero actual.

En el caso del arrendador se mantiene la practica actual, es decir, los arrendadores siguen clasificando
los arrendamientos como arrendamientos financieros y operativos.

Para los arrendatarios, el contrato de arrendamiento se convierte en un pasivo y un activo equivalente, el
derecho de uso del bien objeto del contrato. Por tanto, se incrementara el tamafio del balance con
nuevos activos, pero también aumentara su endeudamiento,

La nueva norma entra en vigor a partir del 1 de enero de 2019. Antes de esa fecha, la Empresa analizara
sus contratos de arrendamientos y efectuara las nuevas estimaciones que deberan ser objeto de
actualizacién periddica.
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4. _Efectivo y Equivalentes de Efectivo

2017 . 2016
Bancos y/corparaciones (1) $ 63589633 § 59,330,561
Carteras Cglectivas (2) 29,099,543 237,411
FAER (3) 1,061,728 1,488,792

$ 93,750,904 $ 61,056,764

(1) Elincremento correspende a la caja generada por la actividad de distribucion y comercializacién de energla
eléctrica y a las consignaciones efectuadas por concepto de subsidios y FOES.

(2) Elincremento en las carteras colectivas a diciembre de 2017 por $28,862 millones, obedece principalmente a
los recursos adicionados a las carteras, a continuacién se detalla el saldo de la cuenta:

Entidad Clase 2047 2016
Fiduciaria Bancolombia C.C.A Fiducuenta $ 27,175,971 $ 232 865
Corredores Davivienda F.I.C Intereses 1,918,754 -
Valores Bancolombia C.C.A Renta'liguidez 4,818 4,546
$ 29,099,543 $ 237,411

(3} Elsaldo corresponde a recursos recibidos del Ministerio de Minas y Energia, exclusivamente para la ejecucion
de proyecios del Fondo de Apoyo para la Energizacion de las Zonas Rurales interconectadas — FAER, la
disminucion de los recursos obedece a los pagos realizados durante el afio en cumplimiento de la ejecucion de
los diferentes proyectos.

No. Contrato Objeto 2017 2016

Ampiliar el servicio de energla eléctrica, en condiciones de
calidad y confiabilidad, en las zonas rurales del sistema
GGC 391 de  interconectado nacional — SIN, ubicadas en el mercado de
2016 comercializacion del operador de red- EBSA E.S.P.(a) $ 1,057,036 3 -

Ampliar el servicio de energla elécirica, en condiciones de
calidad y confiabilidad, en las zonas rurales del sistema
GGC 427 de  interconectado nacional — SIN, ubicadas en el mercado de
2015 comercializacion del operador de red- EBSA E.S.P. (b) 4,692 109,480

Ampliar la coberiura, mejorar la calidad y continuidad del

servicic de energia eléctrica y satisfacer la demanda de la

misma en las zonas del Sistema Interconectado Nacional(
GGC 311de - SIN, ubicadas en el mercado de comercializacion del
2014 Operador de red — EBSA E.S.P. (¢) 1,378,312

$ 1,061,728 $ 1,488,792

a) El convenio GGC391-2016 se encuentra en proceso de ejecucion.

b) El convenio GGC427-2015, se encuentra en proceso de liquidacion con el Ministerio de Minas y Energia,

c} El convenio GGC 311-2014, fue liguidado y el saldo de este conlrato se consigné al Ministerio de Minas y
Energia en el mes de febrero de 2017.
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5. Inversiones.de Administracién de Liquidez e Inversiones Patrimoniales No Controlantes

2017 2016
inversiones medidas al valor razonable con cambios en
resultados, corriente’(1) $ -  § 1,800,376
Inversiones medidas al valor razonable con cambios en
resultados, no corriente(1) $ 3,234,344  $ -
inversiones patrimonialesino controlantes (2) 308,388 303,255

$ 3,542,732  § 2,103,631

(1) El valor corresponde al encargo fiduciario administrado por la Fiduciaria Corficolombiana S.A., en donde se
encuentran los recursos del fondo de pensiones para el pago del pasivo pensional de la Empresa. Durante el
afio 2017 y 2016 se realizaron pagos por $41,941 millones y por $12,409 millones, ademés se recibieron
rendimientos del portafolio por $127millones y $736 miliones, respectivamente.

(2) Las inversiones patrimoniales no contrelantes.due actualmente la Empresa posee son:

% Namero de
Entidad Emisora Tipo de Accién_ " Participacidn Acciones 2017 2016
Corporacién Financiera Colombiana S.A. (a) Acciones ordinarias 0.0000 5580 % 115,111 $ 110,678 |
Carbones de Boyaca S.A, Acciones ordinarias 117.300 10,091 80,660 80,660
o By ; ~Arcionesordinarias — = — - _ - _
Electrificadora del Caribe S.A, -ES.P. serie A o/002¢9 1,473,838 62,284 52,284
Financiera Desarrollo Nacional S.A. (b) Acciones ordinarias 00046047 232 37,387 36,687
Cementos Boyaca S.A. (HOLCIM) Acciones ordinarias 0.0044 322,349 11,943 11,943
Acciones nominativas
Gecelca S.A. -E.S.P. sefie B 0.0000 50 929 929
Empresa Distribuidora de Energla del Accitn estatal
Pacifico S.A. E.S.P. ordinaria clase A 0.0001 1 74 74
Gestién Energética S.A. E.5.P. GENSA (¢)  Acciones ordinarias 6.4207 28,322,778.886 -

§ 308,388 § 303255

(a) Lavariacion corresponde al proyecto de distribucion de utilidades enviado por la Corporacién Financiera

"' Colombiana S.A_que adiciona 116 acciones ordinarias, por $38,218 pesos cada una. Adicionalmente se recibid
pago de dividendos en efectivo por valor de $1 534 564 pesos Micte. Y > T — =~

{b) La Financiera de Desarrolio Nacional S.A., realizé el 29 de marzo de 2017 Asamblea General de Accionistas, en
la cual decreté el pago de dividendos en acciones y en efectivo proveniente de las utilidades del afio 20186, tal
como consta en el acta nimero 57, los dividendos que fe correspondieron a EBSA E.S.P son: 7 acciones a un
valor nominal de $100 mil cada una. Adicionalmente el pago de dividendos en efectivo por valor de'$52 mil
pesos M/cte.

(¢} Las acciones ordinarias en la Compafiia Gestion Energética S.A.E.S.P. — GENSA, se encuentran 100% |
deterioradas debido a no existir un mercado activo.

Las inversiones a 31 de diciembre de 2017, no tienen restricciones o gravamenes que limiten su
negociabilidad.
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

6. /Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar

J A 2017 2016
Cuentas\por cobrar comerciales (1) $ 77,440,807 $ 70,591,894
Otras cuentas pof cobrar 5,161,904 3,979,381
Anticipos y avances entregados (2) 3,315,745 2,832,416
Otros beneficios a empleados (3) : 1,153,115 1,184,431
Total corriente 87,071,671 78,588,222
Cuentas por cobrar a accionistas (4) 314,512,021 243,423,779
Cuentas por cobrar comerciales (5) 5,856,261 6,668,464
Otros beneficios a empleados (3) 4,035,159 3,866,006
Otras cuentas por cobrar 802,533 802,532
Depositos entregados en garantla 181,276 181,276
Mencs: Deterioro deudores (8) (5,724,143) (6,355,335)
Total no corriente 319,663,107 248,686,722

$ 406,734,778

$ 327,274,944

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corrientes son onginadas principaimente por la prestacion del Servicio de

Energia Eléctrica, las cuales incluyen la facturacidn en curso y los servicios pendientes de facturacion urbana y
rural al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de igual manera se incluyen subsidios del fondo de solidaridad y

redistribucién del ingreso y otros conceptos como se detalla a gontinuacion:

2016

2017
Areas de distribucion (a) $ 23,960,822
Subsidios de energla (b) 15,305,345
Facturacion residencial (c) 9,057,510
Facturacion comercial () 8,186,070
Facturacion industrial (c) 6,346,416
Uso de lineas y redes 6,131,765
Facturacion oficial (c) 2,427,291
Remuneracién de activos (d) 1,525,876
Arrendamiento de infraestructura 1,505,317
Facturacién clientes no regulados 878,558
Facturacion alumbrado publico 594,695
Facturacion otros conceptos 522,029
Comision de recaudos (e) 363,530
Facturacién intereses 249,308
Venta medidores de energla 115,636
Venta de materiales y bombillos a usuarios 107,506
Consultoria de software 95,882
Cargos por conexion 58,040
Venta energia en bolsa (f) 5,641
Programa ahorrar paga (g) 3,670

$ 20,150,978
13,531,617
6,851,072
7,873,747
5,477,027
6,115,167
2,338,529
509,887
1,444,911
1,028,840
824,900
522,708
229,874
223,129
95,712
132,577
256,099
201,456
7,559
2,775,405

& 77,440,907

$ 70,591,994
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P,

Notas a los Estados Financieros

8. “Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

(a} “Teniendoren cuenta la metodologla de liquidacién establecida en las Resoluciones CREG 058, CREG 088 y
CREG.070 de 2008, la Empresa factura el concepto de ADD a los comercializadores, actualmente el saldo
corresponde’principaimente al valor adedudao en el mes de diciembre de 2017, el cual tiene fecha de
vencimiepto 'enero de 2018,

(b) Saldo adeudado porparte del Ministerio de Minas y Energia, por concepto de subsidios de energia facturados a
clientes comerciales.

(c) Elsaldo correspohde a lafacturacion corriente del servicio de energia del mes de diciembre de 2017
especialmente del sectorTural, la cual tiene fecha de vencimiento enero de 2018,

{d) Corresponde a la facturacién corriente por concepto de remuneracion de activos generada a la Empresa de
Energia de Casanare <Enerca, por el uso de activos de propiedad de la empresa.

(e) Elincremento corresponde a mayor facturacion durante el mes de diciembre de 2017, por el crecimiento que ha
tenido e! programa con aliados estratégicos.

(f El decremeto se presenta debidd a mepor venta de energia en bolsa a diciembre de 2017.

(g) Ei saldo corresponde al programa del Goblerno Nacional "Ahorrar Paga” creado mediante la resolucién 029 de
2018, de fa Comisién de Regulacién de Energla y Gas (CREG), la cual tenia vigencia en el 2016, a la fecha la
empresa se encuentra gestionando el'saldo adeudado.

(2) A diciembre de 2017 lo componen los anticipos'para investigacion de proyectos de inversitn y a terceros por
$3,315 millones: a diciembre de 2016 lo componen los anticipos para investigacion de proyectos de inversion y
a terceros por $2,794 millones y el anticipo por la contribucion a la Comision de Regulacion de Energia y Gas
(CREG) por $39 millones. _

(3} Elinterés pactado para los préstamos oscila entre el 6% y el 8% efectivo anual, a continuacion se detalia el
saldo a 31 de diciembre de 2017. La carlera esta representada asi:

N8 8

2017 2016
—— ~ Detalle——— Corriente No cortiente Cotrientc —————Neocorrients-
Credito de vivienda = $ 1,085,354 $ 4,030,059 $ 1,024,314 3 3,928,848
Crédito moto 54,891 5,100 65,668 37,158
Crédito de vehiculo 12,870 94,449

------------- $§ 1153115 __§  4,035159 § _ 1,184431 $ 3,866,006

(4) La variacién corresponde-al otorgamiento de-nuevos créditos al Fondo de Capital Privado de Infraestructura
Brookfield Colombia por $127,000 millones, a los intereses generados al 31 de diciembre‘de 2017 por $15,816
millones y a la amortizacion de capital por $(58,547) millones € intereses por $(1 2,181) millones, como se
detalla a continuacién y en la nota 32 transacciones con partes relacionadas.

2017 2016
Detalie Corriente No corriente Corriente No corriente

Saldo anterior $ - & 243,423,779 3§ - § 182,943,544
Amortizacion capital T - —{59,547,464) = : - —— -
Nuevos créditos - 127,000,000 - 47,500,000
~-interesescausados == - 15,816,998 - .. 42,980,235
Pago de intereses = (12,181,292} - -
_Saldo $ - $ 314,512,021 3 — § 243423779
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

6. /Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar {continuacién)

(5% Las cuentas por cobrar comerciales no corrientes estan representadas por la cartera mayor a 360 dias, estas
songriginadas por la prestacion del servicio de energia eléctrica y otros conceptos, como se detalla a
continuacion

2017 2016

Facturacion residengial $ 1,861,838 $ 1,988,602
Facturacion comerclal 1,263,311 1,393,364
Facturacién otros conceptos/de energia 807,443 896,800
Cartera convenio EBSA E.S.F, — ENERCA 590,564 590,564
Facturacion industrial 442 688 835,804
Venta de bienes comercializados : 329,671 471,370
Facturacion intereses 274,369 319,889
Facturacion oficial 264,963 126,664
Facturacién alumbrado publico 21,414 45,317

$ 5,856,261 3 6,668,464

{(6) El movimiento del detericro de las cuentas comerciales esta representado en la diferencia entre el valor contable
y el valor presente de los flujos futuros gue se estima recibir; el castigo de cartera a usuarios morosos se realiza
una vaz que se ha agotado todas las gestiones'de cobranzas, las gestiones judiciales y la demostracion de la
insolvencia de los deudores.

Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ {6,633,191)
Recuperacion o perdida del ejercicio 167,382
Montos castigados 110,464
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (6,355,335}
Recuperacitn del ejercicio 152,946
Montos castigados 478,246
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ (5,724,143)

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar a 31 de diciembre de 2017, presentan la
siguiente composicidn:

Corriente 30 a 180 Dias 181 a 360 Dias Mas 361 Total
Cuentas por cobrar comerciales $ 68,988,706 $ 6,637,253 § 1,814948 $ 5,856,261 § 83,297,168
Anticipos y avances entregados 3,315,745 - - = 3,315,745
Otros beneficios a empleados 1,153,115 - - 4,035,159 5,188,274
Cuentas por cobrar a socios y accionistas - - - 314,512,021 314,512,021
Ctras cuentas por cobrar 5,161,904 - - B02,533 5,964,437
Depositos entregados en garantla - - - 181,276 181,276
Deterioro cuentas por cobrar comerciales - - (5,724,143) (5,724,143)

$ 78619470 $ 6,637,253 § 1,814,048 § 319,663,107 $ 406,734,778
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

6. /Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Al 34 de diciembre de 2016:

Corriente 30 a2 180 Dias 181 a 360 Dias Mas 381 Total
Cuentas por cobrar comérciales $ 63722012 § 5050298 § 1819683 § 6668464 § 77,260458
Anticipos y avances entregados 2,832 416 - - - 2,832,416
Otros beneficios a empleados 1,184,431 - - 3,966,006 5,150,437
Cuentas por cobrar a socios y accionistas - - - 243,423,779 243,423,779
Otras cuentas por cobrar 3,979,381 - - 802,532 4,781,913
Depésitos entregados en garantla - - - 181,276 181,276
Deterioro cuentas por cobrar cemerciales - s (6,355,335) (6,355,335)
9

$ 71.718,240 %  5.050,29

5 1,819,683 § 248,686,722 § 327,274,944

Los deudores no tienen otras restricciones o gravamenes que limiten su negociabilidad o realizacion.

7. Inventarios

2017 2016

Materiales redes eléctricas (1) A ¢ $ 16,619,354 § 17,171,806
Repuestos 931,662 924,293
Materiafes varios (herramienta) = — 861,826 767,036
Materiales de alumbrado pablico 570,547 586,895
Elementos y accesorios de telecomunicaciones 353,742 235,172
Medidores de agua, luz y gas 159,873 138,605

$. 19,497,004 $ 19,823,807

(1) Elsaldo corresponde a los materiales y equipos en el inventario de la empresa destinados para el
mantenimiento de las redes eléctricas, modernizacion de subestaciones, elementos y accesorios de

telecomunicaciones.

Los inventarios no tienen restricciones o gravamenes que limiten su negociabilidad o realizacion,

8. Otros Activos, Corrientes

2007 2016
Polizas y seguros (1) $ 925,890 $ 919,034
Gastos pagados por anticipado (2) 521,196 890,811
$ 1,447,086 $ 1,809,842
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

8. /Otros Activos, Corrientes (continuacién)

{1)..E! saldo corresponde al valor por amortizar del gasto asociado al programa de seguros que la empresa tiene

para, cubrir Ios resgos, asi:

Seguros dafos materigles combinados
Seguros responsabilidad civi}

Seguro automdviles (lodo.fiesgo)
Sequro vida grupo

Seguro manejo global

Seguro equipo y maquinaria (grias)
Seguro infidelidad de riesgos financieros
Seguro transporte de valores

(2) Los gastos pagados por anficipado estén’conformados asi:

Softline international colombia S.A.S
Norton rose fulbright colombia S.A.8
Delima Marsh S.A. )

C.S.8. Constructores S A.

CCD ingenieros asociados LTDA
Baker & Mckenzie S.A.S

Redes y sistemas integrados S.A.S
Daocmanager solutions S.A.8

Paypal

Cotel S.A.

Outsourcing Criente Ltda.

Otros—

9. Propiedades, Planta y Equipo

La empresa utiliza el modelo de costo para medir sus activos. La administracion ha detefminado que

2017 2016
$ 428,811 438,024
280,008 261,389
130,993 126,668
52,644 38,480
21,697 26,920
20,373 15,196
11,126 12,122
238 232
$ 925,890 519,031
$ 218,447 123,186
102,333 -
63,467 =
39,993 -
37,309 -
31,444 -
11,098 498,294
9,118 -
7,987 -
- 115,942
- 95,000
= 58,389
$ 521,196 890,811

estos activos se clasifican como propiedades, planta y equipo bajo la NIC 16,

Costo propiedad, planta y equipo (1)
Depreciacion acumulada (2)

2017

2016

$ 495,669,122
(92,506,078)

$ 432,932153
(67,943,790)

$ 403,153,044

$§ 364,988,363
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

9, Propiedades, Planta y Equipo (continuaci6n)

Detalle deas propiedades, planta y equipo, neto de depreciacion:

2017

20186

Redes, lineas y cables $ 191,831,949 $ 183,933,897
Plantas y subestaciones 83,355,513 77,148,670
Caonstrucciones en curso.(a) 41,860,887 29,063,822
Equipo eléctrico y de medida 30,268,195 25,556,264
Edificios 27,140,414 24,231,042
Bienes muebles en bodega 6,300,603 2,380,398
Equipo de comunicacion 5,494,347 6,077,181
Equipo de computo 5,175,496 5,245,370
Maguinaria-y-Equipes- 4,071,041 3,882,612
Egquipo de transporte, traccion y elevagion 3,157,740 3,987,417
Terrenos 2,931,461 2,895,261
Muebles, enseres y equipos de oficina 1,457,039 568,462
Equipo laboratorio de medidores 108,359 17,967
$ 403,153,044 $ 364,988,363
(a) Las construcciones en curso la componen principalmente:
Subestacion San Antonio $7 14,752,342 $ 3,864,166
Subestacién Alto Ricaurte 8,094,672 1,762,784
Mejoramiento Redes 8,017,772 6,648,598
Subestacion El Huche 7,634,829 2,516,810
Otros - 1 W 1,394,907 1,310,216
Conexion GENSA 625,654 -
Subestacion Puerto Serviez 498,746 1,394,683
Servidumbres 359,554 272,278
Mejoramiento Subestaciones 231,554 2,668,382
Mejoramientos Sedes EBSA™ — T 144,817 7 740,241 —
Mejoramientos Comunicaciones 39,744 242643
Estudio medioambiental 29,800 -
Subestacion Tunjita 20,468 -
Subestacién Chivor 16,028 7,643,021
$ 41,860,887 $ 29,063,822

El valor de los intereses capitalizados durante el 2017 y 2016, fue por $3,390 millones y $2,044 millones

“respectivamenie. —
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

10/ Propiedades de Inversion

Dentro de’las propiedades de inversion se encuentran los terrenos y edificaciones, en los cuales se ha
cedido'el uso a la Empresa de Energla de Casanare S A. E.S.P., a través de contratos de arrendamiento
operativo;'estos se.encuentran medidos al costo y son objeto de depreciacién.

2017 2016

Costo propiedades de inversion (1) $ 1,073,507 $ 1,073,507
Depreciacién acumulada (2) (77,670) (57,730)

$ 995,837 $ 1,015,777
(1) Elcosto de las propiedades de inversion esta compuesto por;
Edificios 3 894056 § 894 056
Terreno 179,451 179,451

$ 1,073,507 $ 1,073,507

(2) El'movimiento de la depreciacion acumulada de las gropiedades de inversién, es el siguiente:

Edificios

Al 31 de diciembre de 2015 $ (37,790)
. Gasto depreciacién - (19,940)

Al 31 de diciembre de 2016 (57,730)

Gasto depreciacion : = — ¥ L {19,940) e

Al 31 de diciembre de 2017 $ (77,670)

11. Activos Intangibles

2017 2016

Costo licencias y software (1) $ 5385819 $7 3,799,233

Servidumbres (2) 3,812,779 14957,860

Estudios de generacion (3) 510,851 510,851

Amortizacion acumulada de licencias y software (2,637,865) {2,079,6286)

$ 7,071,584 $ 4,188,318

(1) La variacion corresponde a la compra de licencia uso espectro VHF, la adquisicion del software para telefono
VOIP, la adicion a la licencia scada nivel 2, la adquisicion de software windows con virtualizacion, adquisicién
software gestion de log splunk, adquisicién sofiware de gestion de seguridad red ise cisco, capitalizacion
software modulo HCM (némina) SAP complemento, compra modulo GRC - SAP, adquisision licencia
Enterprise-soporte de oracle entre otros.

(2) La variacién para diciembre de 2017 corresponde a |a capitalizacién de las servidumbres adquiridas en el
proyecto Chivor subestacion 115 kv por $1,730 millones, linea de trasmisidn 115 kv Sochagota por $62 millones,
la legalizacion de servidumbres para diferentes circuitos en los municipios de Tunja por $31 millones,Garagoa
por $17 millones, Chiquinguira por $14 miliones.

(3) Los estudios de generacion fueron amortizados al 100% al 31 de diciembre de 2017,
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

11¢ Activos Intangibles (continuacion)

El'movimiento del costo de los activos intangibles a 31 de diciembre de 2017 es:

Licencias y Estudios de

Software Servidumbres Generacion
Al 31 de diciembre’de 2015 $ 2092380 % 632,814 & -
Aumentos 1,706,853 1,325,046 510,851
Al 31 de diciembre de 2016 3,789,233 1,857,860 510,851
Aumentos 334,106 - -
Traslados 1,255,130 1,854,919 -
Baja : (2,650) - -
Al 31 de diciembre de de 2017 $§ 50385819 $ 3.812,779 $ 510,851

El movimiento de 1a amortizacién de'los actives intangibles a 31 de diciembre de 2017 es:

Licencias y Estudios de
Software Generacidn
Al 31 de diciembre de 2015 $ (1,257473) § =
Gasto amortizacion {311,302) (510,851}
Al 31 de diciembre de 2016 (1,568,775) (510,851)
Gasto amortizacion (560,269) -
Bajas 2,650 -
Traslados (620) -
Al 31 de diciembre de 2017 $ (2,127,014) § (510,851)
12. Otros Activos Financieros
2017 2016
Operaciones de cobertura (1) $ -% 1,365,637

(1) LaEmpresa posee dos Swaps los cuales tienen vencimiento en septiembre de 2019 y estdn pactados con tasas
de interés de la porcidén de IBR, fas operaciones de cobertura se tienen como cubrimiento del crédito con
Bancolombia. Al 31 de diciembre de 2017 segln la nueva valoracién, estos pasan de ser una cuenta por cobrar
a cuenta por pagar, debido a este resultado fueron reclasificados como se muestra en la nota (21).

A 31 de diciembre de 2018, los Swaps presentan el siguiente comportamiento;

Valoracion de Mercado

Factor de Tasa
Tipo Riesgo Valor Fijada 2017 2016
Swap 1 Tasa de interés $ 100,000,000 5.47% $ - 3 708,758
Swap 2 Tasade interés 100,077,599 5.4%9% - 656,779
3 200,077,599 $ - % 1,365,537
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Notas a los Estados Financieros

13. Obligaciones Financieras

2017 2016
Intereses banca comercial, corriente (1) $ 11,176,870 $ 10,482,044
Créditos barica comergial, no corriente (2) 550,155,197 400,155,197

$ 561,332,067 $ 410,637,241

(1) Los intereses en bancacomercial se generaron por las siguientes obligaciones financieras con Bancolombia:

Pagaré Fecha de Inicio  Fecha de Fin Tasa de Interés 2017 2016
1260157461 13/08/2014 ¥3/0812024 DTF + 2.8% TA $ 6,416,604 $ 7,671,398
1260173414 17/10/2017 17/10/2026 IBR + 3.37% 2,590,624 -
1260157462 13/08/2014 18/08/2024 IBR + 34% 1,623,928 2,103,705
1260157460 13/08/2014 13/08/2024 IBR + 3.4% 545,714 706,941

$ 11,176,870 $ 10,482,044

(2) La Obligacién financiera que la Empresa tiene con Bancolombia es hasta el vencimiento, como se detalla a

continuacion:
_Pagaré  Fechadelnicio  Fecha de Fin Tasa 2017 2016
1260157461 13/08/2014 13/08/2024 DTF + 2.8% TA $ 200,077,598 % 200.077.59_8 )
1260173414 17/10/2017 17/10/2026 IBR + 3.37% 150,000,000 -
1260157462 13/08/2014 13/08/2024 IBR + 3.4% 149,753,591 149,753,591
1260157460 13/08/2014 13/0872024 IBR + 3.4% 50,324,008 50,324,008

$~ 550,155,197 §$ 400,155,197

Los intereses causados con Bancolombia para el afio terminado al 31 de diciembre son:

2017 2016

Intereses Causados § 40,193,419 S  39/039,308

La“:: obligaciones financieras con Bancolombia al 31 de diciembre de 2016, se encontraban garantizadas
con pagares y la amortizacién total del capital era al vencimiento, a 31 de diciembre de 2017 Ias
obligaciones financieras con Bancolombia se encuentran garantizadas con pagares y tienen las
siguientes condiciones de pago:

Los créditos por $400,155 millones, con page de capital al vencimiento.

El crédito por $150,000 millones, tiene un periodo de gracia de 3 afios y 13 pagos semesirales iguales, la
primera cuota sera pagadera 36 meses después de |a fecha de desembolso. ’
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14. Cuentas Comerciales por Pagar y otras Cuentas por Pagar

_ 2017 2016
Adquisicién delbienes, servicios y (1) $ 31,653,796 $ 24,812,038
Retenciones (2) 2,390,610 2,249,175
Depésitos recibidos (3) 1,071,398 1,542,542
Impuesto Procultura 159,480 187,772
$ 35,275,284 § 28,791,527
(1) El saldo esta conformado por:
Suministro de energia y peajes $ 17,243,315 $ 13,070,454
Servicios 12,706,741 1,299,986
Fondo de enegia social - FOES 1,118,479 1,097,420
Heonorarios 450,604 5,807.472
Otros acreedores 134,657 460 676
Materiales v suministros - 3,076,030
$ 31,653,796 $ 24,812,038
(2) Las retenciones por pagar a 31 de diciembre se detallan a continuacion;
Retencién en la fuente $ 2,247,909 5 2,079,765
Retencion de impuesto de industria y comercio 142,701 169,410
$ 2,390,610 3 2,249,175

077

{3) El valor corresponde a los saldos de los recursos entregados por parte'del Ministerio de Minas y Energla para
proyecios del Fondo de Apoyo Financiero para la Energizacion de Zonas Interconectadas — FAER asi:

FAER GGC 427 de 2015
FAER GGC No 427 de 2016
FAER GGC No 311 de 2014

15. Impuestos, Contribuciones y Tasas
El siguiente es el detalle de activos por impuestos corrientes:

Impuesto de industria y comercio

Activos por impuestos corrientes

El siguiente es el detalle de pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto de industria y comercio
Impuesto a las ganancias (1)
Impuesto a las ventas (IVA}

Pasivos por impuesto corriente

2017 2016
$ 838,463 ) -
232,935 109,479
— 1,433,063
5 1,071,398 $ 1,542,542
$ 1,800,892 $ 1,723,089
$ 1,800,892 $ 1,723,039
$ 5,983,642 il 5,673,948
4,073,255 19,492,086
264,227 191,855
$ 10,321,124 25,357,889

i
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15,/impuestos, Contribuciones y Tasas (continuacion)

(1A continuacién, se discriminan las partidas que conforman el pasive corriente por impuesto a las ganancias
(Impuesto sobre la renta y CREE con su respectiva sobretasa),

2017 2016

impuesto de renta corriente $ 44,905,785 $ 34,600,948

Anticipo de renta afio (22,225,151} {12,136,120)

Descuentos tributarios’y retenciones en la fuente (4,931,620} (4,779,996}
Autorretenciones renta (13,675,759) (5,555,988}

Pasivos por impuestos corrientes 4,073,255 12,128,844

Impuesto de renta CREE corriente - 20,913,007

Anticipo de renta afio U 2 . B = o {5,799,375) ——
Autorretenciones CREE - {7.750,390)
Pasives-porimpuesto-de-renta CREE €ortiente — 7,363,242

$ 4,073,255 § 19,492,086

Las principales variaciones entre el afio 2017 y 2018 corresponde a la gonsolidacién del impuesto CREE
coma parte del impuesto sobre la renta a partir de 2017 por expresa disposicién de la Ley 1819 de 2016.

Las declaraciones de impuestos de renta y CREE de 2016 y 2015 pueden ser revisadas dentro de los
dos afios siguientes a la fecha del vencimiente del plazo pard declarar. Sin embargo, en opinion de la
administracién, en el evento que ello ocurra, no se esperan diferéncias significativas,

Los principales elementos del gasto del impuesto a las ganancias por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2017 vy el 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

....... = — 2017 _ 2016 ==
Impuesto de renta corriente $ 44,905,785  $ ) 34,600,948
Impuesto Diferido 3,214,100 3,728,311
Impuesto de renta afios anteriores 246,563 {573,339)
Impuesto CREE corriente = 20,913,007
Impuesto CREE afios anteriores - (651,174)
Impuesto a las ganancias $ 48366448 $ 58,017,753
(Gasto por impuesto a las ganancias corriente $ 44905785 $ 55513955
Ajuste relacionado con el impuesto corriente del ejercicio
anterior 246,563 {1,224,513)
Gasto (Ingreso) por impuestos diferidos relacionado con el
nacimiento y reversion de diferencias temporarias 3,214,100 3,728,311
Gasto por impuesto a las ganancias por operaciones
continuadas $§ 48,366,448 $ 68,017,753
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

15./impuestos, Contribuciones y Tasas (continuacion)

2017 2016
Estado de otros resultados integrales
Impuesto alas ganancias registrado directamente en
otros resultados integrales
Ganancia (pérdida neta) por coberturas de flujos de efectivo  $ 1,863,791 § 2,247,733
(Pérdidas) ganancias actuariales por planes de beneficios
definidos 1,783,641 2,236,513
Impuesto sobre la rentaiimputado al otro resultado
integral 3 3,647,432 § 4,454,246

A continuacian, se presenta la conciliacion del impuesto de renta:

Utilidad contable antes de impuesto sobre la renta $ 131,865,277 $ 141,884,682
Partidas que aumentan la renta liguida:
Otros Impuestos 1,233,961 1,104 918
Otros gastos no deducibles 717,977 1,635,039
Impuesto a la riqueza (a) 495,476 1,199,888
Baja de propiedades, planta y equipo 41,106 77,941
Intereses no deducibles (b) i 3,334,371
= $ 2,488,520 § 7,352,158
Partidas que disminuyen la renta liquida:
Depréciacion £c) % (8,571,903} % (9,736,008)
impuesto de Industria y Comercio (d) (5,223,137) 638,824
Calculo actuarial (6,874,930) (1,486,861)
Provisiones (e) (879,500) 2,232,680
Dividendos (6,738) (11,784)
Intereses capitalizables = (2,044,411)
Deterioro de cartera - (160,878)
Exceso de amortizacion contable - {1,358)
Donaciones -~ {263,250)
(21,556,208) (10,833,046)
Renta liguida gravable 112,797,589 138,403,794
Tasa de impuesto 40% 26%
Impuesto de renta 45,119,036 34,600,948
Descuentos tributarios {213,250) -
Impuesto de renta (A) 44,905,786 34,600,948
Partidas que aumentan la renta liquida para CREE
Donaciones ~ 1,016,250
- 1,016,250
Renta liguida gravable para CREE - 139,420,044
Tasa de impuesto - 15%
Impuesto de renta CREE (B) - 20,913,007
Total impuesto de renta y complementarios (A+B) $ 44905786 § 55513,855

Carrera 10 No 15 - 87 = PBX: 8-740 5000 = Tunja (Boyacé)
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

16. Impuestos, Contribuciones y Tasas (continuacion)

(a)\ Elimpuesto a la rigueza se establecid a través de la Ley 1739 de 2014 para los afios 2015, 2016 y 2017 con
upatasa del 1,15%, 1% y 0,4% respectivamente.

(b) Para 2017 se mitigo el impacto de los intereses no deducibles por efecto del restablecimiento del patrimonio
fiscalfrente a lgs limites establecidos en el art. 118 ET.

(¢) Excese de depreciacion fiscal asociado a la diferencia en vidas Otiles contables alineadas a la regulacion
electrica y vidas utiles.

(d) Corresponde a la’diferencia en deduccion de impuesto de industria y comercio derivada de la reforma tributaria

de 2017, a partinde la cual es impuesto de industria y comercic causado (Art 115-2 ET), mientras que hasta
2016 era deduciblesolo lo efectivamente pagado (Art 115 ET).

(e) Mayor utilizacién dedugible de deducciones por pago de primas de antigiiedad y compensacion de
contingencias.

A continuacidn, se presenta la conciliacién de patrimonios:

2017 2016
Fatrimonio contable $ 176,145,99¢ & 177,978,694
Ajusie fiscal de inversionas 28,361,008 28,263,944
Ajuste fiscal a pasive por beneliics a empleadds 26,344,467 17.692,378
Aluste fiscalde contingsnclas y pasivos estimades 6,687,453 8,913,716
Impuesto diferido 5,382,203 5,815,535
Frovision de cariera 4,126,574 4,454,738
Operaciones de cobertura 3,726,025 (1,365,537)
Ajuste fiscal de inventarios - 404,515
Ajuste fiscal de cartera - (412)
Ajuste fiscal de propiedad. planta y equipo (50,483,957) (45,553,908)
Depreciacién y amortizacion diferida - (28,611)
Patrimonio fiscal $ 199,292,764 $ 196,575,052

A continuacién, se presenta la reconciliacién entre el impuesto sobre la renta que resultarfa de aplicar el

tipo impositivo general vigente al "resultado antes de impuestos” y el gasto registfado-por el citado
impuesto en el estado de resultados correspondiente al 31 de diciembre de 2017.

2017 2016
Utilidad antes del impuesto a las ganancias por
operaciones continuadas $ 131,865,277 $141,884:682
A la tasa legal de impuestos del 40% 52,746,111 58,763,873
Ajuste relacionado con el impuesto a la renta corriente
del afio anterior 246,563 (1,224,513)
Gastos no deducibles de impuestos:
Impuesto a a rigueza no deducible 40% 198,190 40% 479,956
Otros Impuestos no deducibles 40% 493,584 40% 441,967

Carrera 10 No 15 - B7 = PBX; 8-740 5000 = Tunja (Bayaca)
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15./impuestos, Contribuciones y Tasas (continuacidn)

2017 2016
Intereses no deducibles 40% - 40% 1,333,748
Donaciones 40% - 40% (105,300}
Otros gastos-no deducibles de impuestos 40% 287,191  40% 684,649
Efecto por variacian de tasas (i) 296,721 (843,426)
Efecto por diferencia en base impositiva (5,901,912) 486,799
A la tasa efectiva de’impuesto del 40% $ 48,366,448 $ 58,017,753
Gasto por impuesto sobre la renta por operaciones
continuadas $ 48,366,448 $ 58,017,753
Gasto por impuesto a las ganancias en'el
consolidado de resultados $ 48,366,448 $ 58,017,753
Tasa efectiva de tributacion 36.68% 40,89%

() Para 2017, los cambios en tarifa del impuesto de rehtaoriginados por la reforma tributaria del 29 de diciembre
de 2016 son los siguientes:

Afo Actual Anterior

2017 40% 42%

2018 . 3% 43%
2019 y siguientes 33% 34%

Al 31 de diciembre de 2017 las declaraciones por impuesto de renta que se encuentran abiertas se
detallan a continuacion:

Fecha de Fecha de Fin Periodo de
Afo Presentacion Madificacidn Revision
2010 20/04/2011 31/05/2012 -
2012 19/04/2013 - 19/04/2018
2014 2410412015 - 23/04/2020
2015 13/04/2016 - 12/04/2018
2016 11/04/2017 - 10/04/2020

La declaracion de los afios 2011 y 2013, ya cobraron firmeza.

La declaracion det afio gravable 2010 fue objeto de revisién por parte de la autoridad tributaria, quien

determiné un ajuste por 455 millones de pesos como mayor valor del impuesto; sin embargo, la empresa
interpuso ante el tribunal administrativo de Boyacd una accidn de nulidad y restablecimiento del derecho
que se espera sea resuelta a favor de la Empresa en 2018.
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15, /mpuestos, Contribuciones y Tasas (continuacién)
Cambios-de la Normatividad Tributaria a Partir de 2017

E| 29 de diciembre de 2016 fue sancionada la reforma tributaria ley 1818 de 20186 en Colombia, cuyos
aspectos principales son los siguientes:

Impuestec a las Ganancias

A partir de 2013 se cred el'impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), Este impuesto se calcuié hasta
el 31 de diciembre de 2016 con base a los ingresos brutos obtenidos, menos los ingresos no constitutivos
de renta, costos, deducciones, rentas exentas y ganancias ocasionales a una tarifa del 9%.

La ley 1739 de 2014 establecié una sobretasa al impuesto a la renta CREE progresiva y temporal desde
el afio 2015 empezando con 5% y para 2016 el 6%, aplicable a bases gravables de $800 millones en
adelante.

La ley 1819 de 2016 eliminé el impuesto CREEy.la sobretasa al impuesto CREE para los afies 2017 y
2018 y a su vez increment6 la tarifa general del impudesto a la renta al 34% para 2017 y 33% para los
aros siguientes creando una sobre tasa al impuestodefenta y complementarios del 6% y 4% para los
afos gravables 2017 y 2018, respectivamente, aplicable esta ultima a bases gravables de $800 millches
en adelante.

- Se adopta la informacidn contable bajo NCIF como basg parada liquidacion de impuestos a partir de
enero 1 de 2017. Los ajustes por reconocimiento posteriof-por efecto de la medicién al valor
razonabile, los ajustes por reconocimiento del interés implicitd, la diferencia en cambio, asl como los
ajustes contables registrados a través del otro resultado integral.solo tendran efectos fiscales al

____momento de la liquidacion; mientras ello no ocurra solo serén base para determinar el impuesto

182

diferido correspondiente.

- Se modifica la deduccidn relacionadas con las propiedades planta y equipo en la'medida que se
adopta el sistema de depreciacion y las vidas (tiles establecidas de acuerdo a las politicas NCIF de
cada entidad, limitando la deduccién actual por cada clase de activo a un poreentaje del valor total
del mismo de acuerdo a la siguiente tabia:

Conceptos de Bienes Tasa De Depreciacién
a Depreciar Fiscal Anual %
Construcciones y edificaciones 2.22%
Acueducto, planta y redes 2.50%
Equipo eléctrico 10.00%
Flota y equipo de transporte terrestre 10.00%
~  Maquinaria, equipos - z 10.00%
Muebles y enseres 10.00%
__ Envases, empaques y herramientas . : 20.00% _
Equipo de computacion 20.00%
Redes de procesamiento de datos 20.00%
Equipo de comunicacion 20.00%
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16. Impuestos, Contribuciones y Tasas (continuacion)

Impuesto alas Ganancias (continuacion)

- EllVA/pagadaoien la adquisicion de bienes de capital (Propiedad, planta y equipo) sera deducible en
el afio del pago.

- Se cambia la sobre deduccion del 125% de las donaciones, por un descuento tributario equivalente
al 25% de la donacion.

- Se establece un régimen de transicién para finalizar la amortizacién de beneficios fiscales
relacionados con depreciacion y amortizacion de los activos adquiridos hasta diciembre 31 de 2016,
a partir del cual se mantienen las vidas titiles y sistemas de depreciacién que venian operando desde
el comienzo de la vida Gtil de dichos activos.

Impuesto a los Dividendos

Sobre las utilidades generadas a partir del afio 2017 aplicara a las sociedades y entidades extranjeras el
nuevo impuesto a los dividendos.

La tarifa de este impuesto sera del 5%. De olra parte, el dividendo gravado con el impuesto sobre la
renta, tendra una tarifa del 35%. En este escenario, el impuesto a los dividendos del 5% aplicara sobre el
monto de la distribucién gravada, una vez el mismo se haya.disminuido con el impuesto sobre la renta a
la tarifa del 35%.

Para personas naturales residentes fiscales en Colombia, el impuesto a los dividendos tendra una tarifa
maxima del 10% que recaera sobre los dividendos no gravados y del 35% respecto de los dividendos
distribuidos como gravados,

Impuesto Sobre las Ventas

A partir del afio gravable 2017, la tarifa general del impuesto sobre las ventas es/del diecinueve por
ciento (19%) y una tarifa diferencial del 5%, para algunos bienes y servicios de conformidad con el
articulo 184 y 185 de la ley 1819 de 2016,

A partir del afio gravable 2017, el hecho generador del IVA se ampli¢ a la venta de bienes en general, la
venta o concesion de intangibles relacionados con la propiedad industrial y, a la prestacion de servicios
en Colombia, o desde el exterior, salvo exclusiones expresas de la norma, de conformidad con €l articulo
173 de la ley 1819 de 2016.

A partir del afo gravable 2017, los periodos de declaraciones y pagos de IVA serén bimestral y
cuatrimestralmente, de conformidad con el articulo 600 de la ley 1818 de 2016.

La ley 1818 en su artlculo 194 sefialé que los periodos para solicitar descontables, sera de tres pericdos
bimestrales inmediatamente siguientes al periodo de su causacion.
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15.{Impuestos, Contribuciones y Tasas (confinuacién)
Firmeza.de las Declaraciones Tributarias

A partir del afio 2017, el término general de firmeza de las declaraciones tributarias sera de 3 afios a
partir de lafecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion, cuando estas hayan sido
presentadas de forma extemporanea. Respecto de las declaraciones de precios de transferencia, el
término de su firmezZa séera de 6 afios.

Respecto de aguellasideclaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el términc de firmeza
sera de 3 afios, desde lafecha de la presentacion de Ia solicitud de devolucion o compensacion.

Respecto de aqguellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, quedaran en
firme a los 6 afos contados a partir dela fecha de su presentacion.

Respecto de aquellas declaraciones en’las que se liquiden pérdidas fiscales, el t&rminoc de firmeza sera
de 12 afios y si las pérdidas se compensan ep’los tltimos 2 afios, de los 12 permitidos, su término de
firmeza se extendera hasta 3 afios mas, desde el aito de su compensacion.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econdmicos o partes
relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para gfectos del impuesto sobre la renta, sus
ingresos ardinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando
para estas operaciones los precios y margenes de utilidad guesse hubieran utilizado en operaciones
comparables con o entre no vinculados ecendmicamente;-sinembargo la empresa no realiza operacion
con vinculados econdmiceos del exterior por lo cual no esta sujeta.a este estudio.

16. Beneficios a Empleados

2017 2016

Cesantlas $ 3,301,966 .-% 2,464,707

Vacaciones 1,379,960 1,191,544

Prima de antigliedad (1) 971,865 767,033

Intereses sobre cesantias N 1, 415,547 295,286 -
Noémina por pagar 336,709 365,295

Total cerriente 6,400,047 5,083,865
Prirna-de-antigliedad (1— 7,808,086 7,485.3H = T
Total no corriente 7,808,086 7,185,311

= == ——— __§$ 14208433 3 12269176 =

{1) La valuacién de la prima de antigiiedad para 2017 y 2016 fue realizada por la firma Towers Watson Consultores
Colombia S.A., dando como resultado un valor de célculo por $8,780 millones y por $7,952 millones
respectivamente.
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17/ Beneficios Post- Empleo

2017 2016
Pensiones defjubilacion $ 9,947,029 § 9,375,918
Beneficios'definidos 771,668 783,774
10,718,697 10,158,690
Pensiones de jubilacion no corriente 98,544,772 91,664,765
Beneficics definidos no carriente 10,114,065 9,083,562
108,658,837 101,648,327

$ 119,377,534 § 111,808,017

Pensiones de Jubilacién

La contabilizacion de pensiones involucra estimar ef coste del beneficio que sera pagado en un harizonte
de tiempo lejano y atribuir ese costod través del perfodo de tiempo en el que cada empleado sera
retribuido de acuerdo con fas condiciones del plan; esto requiere el uso extensivo de estimados y
supuestos sobre la inflacién, tablas de martalidad, fotacién de empleados y tasas de descuento, entre
otra informacion.,

La Empresa posee un plan de pension de beneficics definidos sobre el cual no presenta activos
especificos, excepto por los recursos propios originados en el desarrolio de su actividad operacional. Los
planes de pensiones de beneficios establecen el monto de beneficio por pensidn que recibira un
empleado a su retiro, el que usualmente depende de uno® mas factores, tales como, edad del
empleado, afios de servicio y compensacion.

El pasiva reconocido en el estado de situacion financiera, respecto’de los planes de pensiones de
beneficios definidos, es el valor presente de la obligacion del beneficio definido a |la fecha del estado de
situacion financiera, junto con los ajustes por ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas.

L.a obligacién por el beneficio definido se calcula por actuarios independientes usando el método de
unidad de crédito proyectado.

El valor presente de |a obligacién de beneficio definide, se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando las tasas de interés calculada a partir de la curva de rendimiento de los
Titulos de Deuda Publica del Gobierno de Colombia (TES) denominados en unidades de valor real
(UVR) que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones hasta’st
vencimiento.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipbtesis

actuariales se cargan o abonan al patrimonio neto en el otro resultado integral, en el periodo en el que
surgen.
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17. Beneficios Post- Empleo (continuacion)
Pensiones-de Jubilacién (continuacién)

La valuaciéh actuarial de pensionados, fue realizada por la firma Towers Watson Consultores Colombia
S.A., dando ¢omg resultado el siguiente valor:

2017 2016
Plan Pensiones $ 108,491,801 $ 101,040,681
Otros beneficios a pensionados 10,885,733 10,767,336

$ 119,377,534 $ 111,808,017

Para la valoracion actuarial se utilizaron ias.siguientes hipétesis:

Otro Resultado Integral
Medicién palanes de beneficios definidos $ (11,426,784) $  (8,395,681)

Hipotesis Financieras

Supuesto (anual y nominal)

Numeros de personas 738 747
Tasa de descuento

Plan de pensiones 6.25% 6.75%
Plan de beneficios a pensionados 6.25% 6.75%
Prima de antigiedad 6.25% 6.75%

Supuesto (anual y nominal)

Plan de beneficios a empleados 6.25% 6.75%
Incremento salarial 3.00% 3.00%
Inflacion de precios de largo plazo  — 3 — - 3.00%— f 3.08%
Crecimiento de pensiones/Beneficios 3.00% 4.00%

Los planes estan cerrados a nuevos participantes y por lo tanto, existe un nimerc definido de
beneficiarios que estan cubiertos bajo los planes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Hipotesis demogréficas:

Supuesto 2017 2016
Edad de retiro Hombres - 62 , Mujeres —57  Hombres - 62 , Mujeres — 57
Mortalidad RV-08 ("Rentistas validos™) RV-08 ("Rentistas validos")
Invalidez N/A N/A
Rotacidn N/A N/A

58

(86




sass . a8%

Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

17{ Beneficios Post- Empleo (continuacion)

Hipétesis Financieras (continuacién)

A contindacion, se detllana las diferencias prsentadas entre el calculo realizado en los terminos del
marco técrico normativo contenido en el decreto 2420 de 2015, modificado por el decreto 2496 de 2015
y sus modificatorios:

2017 2016

Reserva Actuarial COLEGAAP $ 102,723,940 § 100,559,397
Reserva Actuarial NIIF 119,377,534 111,808,017
Variacion $ (16,653,594) $ (11,248,620)

El movimiento de las obligaciones por prestaciones definidas al 31 de diciembre, es el siguiente:

Personal Beneficios

Cambio en la Obligacién por Beneficio Definido Jubilado Definidos
Al 31 de diciembre de 2015 $ 96,978,493 $ 10,337,450
Costo neto por intereses 8,186,662 319,222
Efecto reconocido de forma inmediata en ORI (1) 7,582,432 813,249
Pagos realizados directamente por la Empresa (11,706,908) (702,685)
Al 31 de diciembre de 2016 101,040,681 10,767,336
Costo netfo por intereses 7,565,358 518,579
Efecto reconocido de forma inmediata en ORI (1) 11,215,437 211,347
Pagos realizados directamente por la Empresa (11,329,676) {611,529)
Al 31 de diciembre de 2017 $ 108,491,801 $ 10,885,733

(1) Corresponde al valor reconocido en el Otro Resultado Integral (ORI), por nuevas mediciones de planes
definidos.

DBO: Cbligaciones Por Beneficio Definido.

Analisis de Sensibilidad

Las valuaciones actuariales involucran supuestos que podrian deferiri de los acontecimientos que
tendran lugar en el futuro. La siguiente tabla muestra los incrementos ( o disminuciones) a las.

obligaciones por beneficios definidos al final del pericdo de reporte como resultado de cambios en los
respectivos supuestos.
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17./Beneficios Post- Empleo (continuacién)

Personal-Jubilado

2017 2016
Aumento del Disminucion
Disminucion del 0.5% Aumento del 0.5% Aumento del |
0.5% Aumento de de la Aumento de la 0.5% Aumento de |

la Obligacién Obligacién Obligacién la Obligacién

Tasa de descuento $ 5,824,448 $ (5,287,972) $ 5292969 $ (4,810,882)
Tasa de incrementoe pensional {5,691,786) 6,232,798 (5,200,017) 5,765,680
Tabla de mortalidad - 2,187,876 -~ 1,799,441

$ 132,662 $ 3132,702 % 92952 § 2,754,249

Otros Beneficios
2017 2016

Disminuciondel ', Aumento del Disminucion delAumento del 0.5%

0.5% Aumento de 0.5% Aumento 0.5% Aumento Aumento de la
la Obligacién” de la Obligaciénde la Obligacién _ Obligacién

Incremento salarial $ (617,860) $ 676,501 % {699,572) % 655,784

Mortalidad - - — 220,492

Tasa de descuento 632,828 (574,637) 608,932 (554,641)
$ 14,968 % 101,864 % 10360 § 321,635

18. Otros Pasivos No Financieros

2017 2016

Otros recaudos a favor de terceros (1) $ 3,751,853 [ ¢ 2,897,735
Convenios alumbrado publico 1,696,068 1,434,452

$ 5,447,921 $ 4,332,227

{1) Cormresponde a saidos a faver de clientes por pagos en las entidades bancarias, oficinas recaudadoras y al
recaudo de aliados estratégicos; estos valores son aplicados a través del sistema comercial — SIEC, 1a variacion
corresponde a la inclusion de la modalidad de prepagos gue se viene utilizando en STR , SDL y ADDide
acuerdo a la Resolucion 156 del 2015.

19. Provisiones

2017 2016

Para contingencias $ 6,687,453 $ 8,464,716 .
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19.Proyisiones (continuacion)

A 31.de diciembre de 2017 el valor de las reclamaciones por litigios se detalla de la siguiente manera:

Numero de Riesgo Riesgo Riesgo Valor de la

Tipo de Proceso Procesos Probable Posible Remoto Provision (*)
Administrativo 152 $ 3,279,096 $ 18,466,061 $ 11,392,877 $ 3,279,096
Laboral 55 2,961,263 1,415,874 9,872,092 2,961,263
Civil 60 243,901 1,315,163 1,332,737 243,901
Entidades administrativas 15 203,193 153,838 210,594 203,193
En conclliacion 4 - 34,028 132,534 -
Accion constitucional 47 - - - -
Penal 4

337 $ 6,687,453 $ 21,384,964 § 22,940,834 § 6,687,453

A 31 de diciembre de 2016 el valor dedas reclamaciones por litigios se detalla de la siguiente manera:

Nimero de Riesgo Riesgo Riesgo Valor de la

Tipo de Proceso Procesos Probable Posible Remoto Provision (*)
Administrativo 153 $ 4252207 §$ 17,951,582 $ 6,760,555 % 4,252207
Laboral 48 2,436,815 1,143,837 8,245,646 2,436,915
Civil 24 1,355,829 335,555 1,471,135 1,355,829
Entidades Administrativas 10 419,765 147,742 202,249 419,765
En conciliacion 1 - - 127,283 -
Accion Constitucional 31 - - - -
Penal 4

271 $ 8464716 §$ 19,578,716 $ 16,806,768 § 8464716

(" Al 31 de diciembre el valor de las pretensicnes calificadas por los abogados como riesge probabie se
provisionan al 100%. La administracion estima que el resultado de los procesos calificados como riesgo posible
y remoto serdn favorables para la Empresa y no causaran un pasivo de importancia gue deban ser
contabilizados 0. que, si resultara en contra, afectarian significativamente la posicién|financiera de la Empresa.

20. Impuesto Diferido Pasivo, Neto

El activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferidos se compone de los siguientes.conceptos:

Variacidén en
Otros
Variacién en Resultados
2016 Resultados Integrales 20147

Primas de antigiedad 5 2,2148675 % 721,823 § - 3 2,936,298
Impuesto de industria y comercio 2,269,580 (2,269,580) - -
Deterioro de cartera 1,781,895 (253,952) - 1,527,943
Obligaciones de aportacion definida 3,712,045 - 1,783,641 5,495,686
Instrurnentos de cobertura — SWAP - - 1,863,791 1,863,791

Otros pasivos estimados 1 - = =
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20./impuesto Diferido Pasivo, Neto (continuacion)

Variacion en

Otros
Variacién en Resultados
2016 Resultados Integrales 2017
impuesto diferido activo« 9,978,195 (1,801,908) 3,647 432 11,823,718
Instrumentos de cobertura — SWAP (546,215) - - (546,215)
Amortizacion de intangibles {214,725) 214,725 - =
Derechos de servidumbre (188,773) 188,773 - -
Depreciacién de propiedad, planta y equipo (1) {14,844,017) {1,815.689) ——= (16,659,708 — ——
Impuesto diferido pasivo {15,793,730) (1,412,191) — {17,205,921)
impuesto diferido activo neto $ (5815535 $ (3,214.100) $ 3647432 $  (5,382,203)

(1) A partir del afio gravable 2015, la administracion de la empresa optd por cambiar las vidas (tiles para propgsitos
fiscales; pasando de calcular la deprégiacion con vidas (tiles regulatorias establecidas por la (CREG), a las
vidas ttiles fiscales establecidas mediante’el décreto 3019 de 1889.

Distribucitn de la expectativa de amortizacidn del impuesto diferido en los afios siguientes:

2018 En adelante
37% 33%

Primas de antigiiedad I3 972,865 $ 7,807,086 T
Impuesto de industria y comercio - - 1S - 3
Deterioro de cartera 4,129,574 -
Obiigaciones de aportacitn definida - : ; — 16,653,594 =L =
Instrumentos de cobertura — SWAP 2,199,691 1,526,334
Depreciacion de propiedad, planta y equipo - (50,483,957)
Otras provisiones laborales - -
Otros pasivos estimados = -

; — : o L 7,302,130 (24,496,943)
Tarifa 37%_ 33% —
Total impuesto diferido imponible 5 2,701,788 $ (8,083,991)

El activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido se presenta en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

2017 2016
Activo por impuesto diferido $ 4,464,241 $ 6,266,150
Pasivo por impuesto diferido : {16,659,706) (15,247,515)
Activo (pasivo) por impuesto diferido ORI 6,813,262 3,165,830
Pasivo neto por impuesto diferido $ (5382,203) $ (5.815.535)
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20, Impuesto Diferido Pasivo, Neto (continuacion)

El mevimiento del activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferide correspondiente a los
gjercicios finalizados el 31 de diciembre 2017 y 31 de diciembre de 2016, fue el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del gjercicio : $ (5815535) $  (6,541,470)
Gasto reconocido en el resultado de operaciones
continuadas (3,214,100) (3,728,311)
(Gasto) Ingreso reconocido en el otro resultado integral 3,647,432 4,454 246
Saldo al cierre del ejercicio $ (5,382,203} $  (5,815,535)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Empresa no tiene pérdidas fiscales por compensar.

21. Otros Pasivos Financieros

Qperaciones de Cobertura

2017 2016
Corriente $ 2,394,817 § —
No corriente 1,526,335 N

$ 3,921,162 § =

La Empresa posee dos Swaps los cuales tienen vencimiento en septiembre de 2019 y estan pactados
con tasas de interés de la porcion de IBR, las operaciones de cobertura se tienen como cubrimiento de la
percion IBR del crédito con Bancolombia,

Los swaps presentan el siguiente comportamiento al 31 de diciembre:

Valoracion de Mercado

Factor de Tasa
Tipo Riesgo Valor Fijada 2017 2016
Swap1 Tasadeinterés $ 100,000,000 5.47% $ 1,942,165 § =3
Swap 2 Tasa de interés 100,077,599 5.49% 1,878,987 -
$ 200,077,599 $ 3,921,152 § -

El portafolio de inversion no cuenta con restriccion de efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 31 diciembre
de 2016 respectivamente.
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21./Otros Pasivos Financieros (continuacién)
Valor Razonable

La clasifiacion de los otros pasivos financieros de nivel 2, registrados a valor razonable es la siguiente al
21 de diclembre de 2017:

2017 2016

Swap $ 3921152 $ -

Durante 2017 la valoracion del SWAP ha sido afectada por la disminucién de tasas de interés
establecidas por el Banco de la Replblica, generando una posicién pasiva que cambia frente al cierre de
2018. (ver Nota 12).

No se presentardn transferencias entre/niveles de jerarquia durante los periodos.

La Empresa aplict contabilidad de cobertura registrando el efecto de la valoracion a precios de mercado
en el otro resultado integral — OR!, asl:

Periodo Valoracion ORI

Dic—2014 § (2,038,050) %, (2,038,050)

Dic - 2015 6,909,871 8,947,921
Dic — 2016 1,365,537 (5,544,334)
Dic - 2017 (3,921,152) (5,091,562)

Los titulos de portafolio se valoran de manera trimestral, junto con las pruebas de eficiencia de cobertura

22, Patrimonio

22.1. Capital Suscrito y Pagado

El capital suscrito y pagado de la Empresa al 31 de diciembre es el siguiente:

2017 2016
Capital auterizado $ 500,000,000 $ 500,000,000
Capital por suscribir {399,999,794) (399,999,794)
Capital suscrito y pagado $ 100,000,206 $ 100,000,206
Capital suscrito y pagado $ 100,000,206 $ 100,000,206
Ntimero de acciones ordinarias (en miles) 30,789,692 30,789,692
Valor nominal de Ia accién ordinaria $ 3,247.8 $ 3,247.8
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22{1. ‘Capital Suscrito y Pagado (continuacion)

Laeemposicion accionaria de la Empresa, estéa conformada de la siguiente manera:

No. Acciones (en Valor
Accianista Unidades) Participacidn Nominal Total
Fonco de Capital Privado de
Infraestructura Brookfield Golombia 30,541,684,257 §9.1945% 32478 § 99,194,715
Accionistas minoritarios 188,701,519 0.6129% 3.,2478 812,874
Acciones en tesoreria Empresa de Energia
de Boyacd S.A. E.S.P. 59,308,025 0.1926% 32478 192,617
30,789,691,801 100% $ 100,000,206

Para el calculo del valor correspondiente.a cada accionistas se tomo 10 digitos en el valor nominal de Ia
accién ordinaria.

22.2, Reservas

2017 2016
Reserva Legal (1) $ 50,000,103 $ 50,000,103
Otras Reservas (2) 17,255,247 17,255,247
Total Reservas $ 67,255,350 § 67,255,350

(1) “"Reserva Legal". Las sociedades estan obligadas a apropiar Una réServa fegal del 10% de sus ganancias netas
anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital suscrito, con apropiaciones del 10% como
minimo de las utilidades de cada periodo aprobadas por la asambled de accionistas, esta reserva solo se puede
distribuir a la liguidacién de la Empresa y se puede usar para compensar pérdidas. La Empresa, no realizéd
reserva por cuanto el saldo alcanza el 50% del capital suscrito.

Reserva legat:

Saldo a 31 de diciembre de 2015 $ 42,100,500
Moviemiento reserva legal marzo 2016, (8,830239763%) 7,899,603
Saldo a 31 de diciembre de 2016 50,000,103
Movimiento reserva legal 2017 -
Saldo a 31 de diciembre de 2017 $ 50,000,103

{2) Ofras Reservas. Las reservas distintas a la reserva legal, apropiadas directamente de las ganancias
acumuladas, pueden considerarse de libre disponibilidad por parte de la asamblea de accionistas.

2017 2016
Reposicidn de activos $ 8,564,020 $ 8,564,020
Futuras capitalizaciones 8,237,030 8,237,030
Disposicion junta directiva 378,499 378,499
Reservas para readquisicidn de acciones 75,6438 75,648
Reservas estatularias 50 50

$ 17,255,247 $ 17,255,247
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22.3/Resultados Acumulados

Resultados acumulados

2017

2016

$

(48,200,217)

$

(59,606,527)

La variacion de $ 11,406 millones corresponde a las utilidades del 2016 por $83,866 millones y la
disminucion por el pago de dividendos correspondientes a las utilidades del afio 2015, aprobadas

por $72,460 millones.

22.4, Otro Resultado Integral

La Empresa al 31 de diciembre registra en el ofro resultado integral, el precio de |a valoracién de sus

mediante acta reunion ordifiaria de la Asamblea de Accionistas No. 120 de fecha 30 de marzo de 2017

derivados (SWAP), lo refacionado cofT el célculo actuarial de acuerdo al informe entregado por el actuario

y los impuestos asociados a cada uno de los conceptos.

Otro resultado integral

Saldo iniclal

Pérdidas por nuevas mediciones de planes de beneficios
definidos

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo

_ Ganancias por.nuevas mediciones de planes de beneficios

definidos

Impuestos a las ganancias relacionado con coberturas de
flujos de efectivo de otro resultado integral

Saldo final

23, Ingresos de Actividades Ordinarias

Sistema de transmisidn regicnal (1)
Remuneracion de activos (2)
Sistema de transmisién local
Sistema de transmisién nacional
Cargos por conexion

Residencial (3)

Areas de distribucién ADD (4)
Comercial (3)

Industrial (3)

Alumbrado pubtico {5)

Oficial (3) ) -0 __
Ventas clientes no regulados (6)
Arrendamiento infraestructura eléctrica (7)
Servicios por conexion

2017 2016
$ (13,537,264) §  (4,051,495)
(11,426,784) (8,395,681)
(5,091,562) (5,544,334)
1,783,641 2,236,613
1,863,791 2,217,733
$ (26,408,178) § (13,537,264)
$ 35781451 [ $ / 33212082
9,161,935 7,522,461
7,839,402 7,286,806
3,185,602 3,102,539
1,836,740 1,764,878
186,826,178 181,693,974
87,043,515 85,862,432
63,090,681 62,424,481
23,336,185 22,458,422
19,606,790 18,190,817
14,697,566 14,002,863
13,135,728 12,070,226
5,550,450 5,256,856
1,921,056 1,779,367
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23.Jngresos de Actividades Ordinarias (continuacidn)

- 2017 2016
Comisiones par recaudos 1,568,413 1,465,128
Fraudes, energla nofacturada 1,472,074 1,185,477
Ventas de energla ep'bolsa (8) 1,350,148 1,083,671
Administracion y«operacion de equipos 106,091 450,998
Consultoria de software 95,882 189,385
Autoconsumo energla (1,583,607) (1,430,708)
Otros descuentos (107,403) (68,404)
Bienes comercializados 435,334 603,385
Compensacion ITAD (1,552,893) (1,244,571)

(1
)

§ 474,797,318  § 458,864,537

El aumento corresponde a la entrada en operacion de la subestacion Sochagota a partir de junio de 2017.
La variacion carresponde a la facturacion porremuneracion de activos en uso en el sistema de ENERCA S.A.
ESP.

(3) El valor corresponde a Ingresos por ventas de energia alos usuarios regulados residenciales, comerciales,
industriales, oficiales y alumbrados publicos, han(sido afectados durante el trascurso del afic 2017en la
componente de comercializacion debido al no reconotimiento de los costos asociados plan de pérdidas no
técnicas en virtud de la resolucion CREG 016 de febrero 5§ de 2018, mediante la cual “se aprueba el costo base
de comercializaclon, el riesgo de cartera para usuarios tradicionales y para usuarios en areas especiales del
mercado de comercializacion atendido por la empresa.

(4) Lavariacion se presenta debido al aumento de la demanda de epérgla y al aumento del IPP, que son insumos
para el calculo del ingreso ADD.

(5) El aumento en Alumbrado piblico obedece a mayor demanda de energla en los municipios.

(6) El aumento se debe a la celebracitn de nuevas ofertas mercantiles para 2017, las cuales tienen tarifas mas
altas que las de 20186.

(7) El aumento en arrendamiento de infragstructura eléctrica corresponde al incremento del IPP aplicado a |a tarifa
dando cumplimiento a la resolucién 4245 de 2013 de la CRC.

(8) El crecimiento obedece a la cantidad de energia vendida en KW/h comparada con el afig'2016.

24. Costo de Ventas y de Operacién

2017 2016

Compra de energia (1) $ 144548863 $ 131,135,799

Servicio de peajes (2) 39,459,936 37,271,830

Servicios personales (3) 26,366,393 23,359,683

Costos asociados a la transaccion en el mercado (4) 17,652,985 15,202,566
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24./Costo de Ventas y de Operacion (continuacién)
2017 2016

Costo recuperacion pérdidas (5) 14,747,268 11,992,424
Mantenimiento (6) 5,860,720 5,335,492
Impuestos y tasas 5,736,936 6,119,431
Materiales y otros'gostos de operacion 3,453,385 3,189,575
Vigilancia y Seguridad 3,329,231 2,912,740
Toma de lecturas 2,970,711 2,910,630
Generales 2,719,988 2,261,110
Gestidn recuperacién cartera (7) 1,978,087 1,432,046
Uso de activos de terceros 1,960,228 1,950,376
Comisiones por recaudos 1,626,795 1,381,956
Seguros 1,385,276 834,526
Contribuciones y regallas (8) 668,376 589,748
Servicios publicos 524,702 519,548
Aseo 465,986 429,271
Otros trabsjados contratados 375,561 412,517
Arrendamientos 4 282,077 — 384,200 —
Costos de bienes comercializados 239,521 353,577
Honorarios y asesorias tecnicas 221,775 263,034
Suministro y servicios informaticos 287 61,558

(1)

@)
(3)

@)

(5)

(6)
(7

@

$276,575,087 $ 250,303,538

El incremento se presenta debido que para el 2017, se garantizé mayor cobertura de la demanda fotal de EBSA
(mercado regulado y mercado no regulado) realizando contratos ‘a.largo plazo con las empresas EMGESA,
GENERARCO, GENSA , TERMOTASAJERQ Y AES CHIVOR.

La variacién se presenta debido al aumento de la demanda de energia y & aumento del IPP.

La variacion en los servicios personales esta dado principaimente por los incrementos salariales y la suscripcion
de la nueva convenci6n colectiva de trabajo.

El incremento del costo de restricciones asociadas al comercializador se presenta debido a la aplicacién de las
resoluciones CREG 039 de 2016 (Ahorrar paga), CREG 178 de 2015 (Traslado del costo a los
comercializadores de la opcién de generacién con liquidos de plantas termicas para garantizar fa prestacion del
servicio publico de energia eléctrica ante la ocurrencia de-situaciones exiraordinarias que lo ponen en riesgo y
que esta diferido a (36) meses siguientes al mes ejecucién de la opcidén como un mayor valer de las
restricciones); y a partir de los Ultimos 2 meses la Resolucién CREG 062 de 2013 (Traslado del costo por el uso
de Gas Natural Importada en generaciones de seguridad, y asi asegurar un ingreso regulado a estas plantas).
La varlacién corresponde a la continuldad del programa integral de reduccién de perdidas realizado en las
diferentes zonas de la Empresa y al nueveo programa de gestion integral de la medida.

Corresponde principaimente a las labores de mantenimiento de lineas, subestaciones y vehiculos.

La variacion obedece a que durante en el 2016 el servicio de suspension y reconexion fue contratado
Unicamente por nueve meses, ademas no se ejecutaron costos por concepto de gestion de recuperacién de
cartera, mientras que para el 2017 se contrato todo el afio.

La variacién corresponde a las contribuciones FAER, por $76 millones y la actualizacién de la plataforma
tecnoldgica de estratificacion por $2 millones,comité de estratificacipon Ley 505/99.
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25. Gastos de Administracion

2017 2016
Susldos y.salariosy1) 5 8,710,894 § 7,736,023
Generales 5,171,352 4,362,673
Impuestos, contribuciones y tasas (2) 3,213,098 2,585,073
Aportes y contribuciones efectivas 809,924 570,933
Contribucicnes imputadas 175,889 167,035
Aportes sobre ndémina 102,780 102,410

$ 18,183,937 §$ 15524147

(1) Lavariacion esta dada principalmenite por los incrementos salariales y la suscripcién de la nueva convencion
colectiva de trabajo.
(2) Losimpuestos, contribuciones y tagas estan.compuesto por;

2017 2016

Gravamenes a los movimientos financieros $ 1,913,121 % 1,931,547
Contribucionss a la SSPD y CREG 729,338 622,857
Impuesio deindustria y comercio 298,773 -
Impuesto Predial y otros 271,866 30,669

& 3,213,098 3 2,585,073
26. Provisiones, Amortizaciones y Depreciaciones
Depreciaciones (1) $° 24,657,022 $ 23,243,167
Provisiones (2) 774,830 1,944,652
Amortizaciones (3) 560,268 822,153

$ 25992120 § 26,009,972

{1) Corresponde al gasto por depreciacion de las propiedades, planta y eqipo que la emprésa tiene para su uso y
las propiedades de inversion, se realiza la depreciacion de acuerdo a la vida util definida para cada clase de
senvicio, utifizando el método de linea recta.

(2) El gasto de las provisiones al 31 de diciembre corresponde a:

2017 2016
Utilizacidn contingencias $ 774,830 3 801,323
Setencias judiciales - 1,143,329
$ 774,830 $ 1,944 652

(3) La variacion corresponde principalmente a que para el afio 2017 no se ejecutaron estudios de generacion.
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27 Aingresos Financieros

Intereses\partes relacionadas (1)
Intereses entidades financieras (2)
Intereses deudores (3)

Intereses créditos empleados
Intereses fondo de pensionados (4)

2017 2016

$ 17,007,525 $ 13,957,242
3,167,631 3,984,592
939,348 1,188,858
287,210 328,814
133,281 735,732

§ 21,534,995 $ 20195238

(1) La variacidn correponde a intereses generados por nuevos créditos con partes relacionadas, otorgados al Fondo

de Capital Privado de Infraestructdra Brookfield Colomibia.

(2) ingresos percibidos por rendimientos génerados de los recursos que la empresa posee en las diferentes

entidades financieras.

(3) Comesponde a los intereses de mora liglidados a los clientes por el incumplimiento en el pago de la prestacion

del servicio de energia.

(4) Corresponde a los rendimientos generados pér los recursos que se encuentran en administracion de la fiduciaria

Corficclombiana.

28. Gastos Financieros

En entidades financieras (1)

2017

2016

$7 35,303,353

$

34,706,795

(1) El mayor valor de intereses corresponde principaimente al mayor nivel de deuda que la empresa tiene a
diciembre de 2017, debido al nuevo crédito otorgado por Bancolombia-por $150.000 millones; el cual fue

desembolsado el 17 de octubre de 2017.

Inversicnes de administracion de liquidez
Otros ingresos

Inventarios

Arriendos

Dividendos

2017 2016
$ 2,096,709 $._ 2655459
902,033 356,274
479,905 369,904
201,489 206,181
183,173 210,718
6,738 15,414

$ 3,870,047 $ _ 3,813,950
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29,/0Otros Ingresos (continuacion)

(1) “LasreCuperaciones estan conformadas por:

Detalle

Recuperacionprovisionpara contingencias
Recuperacian provision deudores

Recuperacion por siniestros

Depuracion conciliacién bancaria

Oftras recuperaciones

Recuperacién activos

Recuperacidn gravamenes a los movimientos financieros

30. Otros Gastos

Amortizacion calculo actuarial (1)
Otros gastos (2)

Donacionss

Impuesto a la rigueza (3)
Pérdida en baja de activos

Otras comisiones

Otros gastos financieros

2017 2016
$ 1,702,971 $ 801,322
152,946 167,362
114,543 937,894
77,334 285,037
48,915 39,840
- 105,133
= 318,841
$ 2,096,709 $ 2,655,458
$ 8,083,938 $ 8,505,884
2,321,044 3,042,345
853,000 753,000
485,476 1,199,888
347,896 722,402
170,353 220,760
10,879 311
$ 12,282,586 $ 14,444,591

(1} Corresponde a la actualizacion del estudio del célculo actuarial, segun informe emitido por la firma Towers

Watson, la variacion se presenta por cambio en la tasa de descuente:

(2) Los otros gastos lo componen: para el 2017 fa evaluacién de proyectos por $1,330 millones, prima de
antigliedad por $712 millones, gastos medio ambiente y compromiso social por $158 millones, evaluacion
impacto regulatorio por $89 millones, gastos legales por $31 millones, otros por $1 millones, y para diciembre de
2016 la evaluacion de proyectos por $943 millones, prima de antigliedad por $594 millones, gastos medio

ambiente y compromiso social por $647 millones, evaluacion impacto regulatorio por$467 millones, gastos

legales por $62 millones, otros por $140 millones, gravamenes a los movimientos financieros.por $189 millones.
(3) Laempresa reconocid el gasto por impuesto a la riqueza aplicando una tarifa del 0,4 para el 2017 y del 1% para

20186, de acuerdo a lo establecido en la ley 1430 de 2014,

31. Utilidad por Accion

La utilidad por accién fue calculada tomando el total de las acciones para cada periodo sobreJa-utilidad

del gjercicio generada por la Empresa, asi:

Utitidad del ejercicio atribuible a los propietarics (antes de

ORlI)
Total acciones en circulacion (en miles)
Utilidad por accién (en miles)

2017 2016
$ 83,498,829 $ 83,866,920
30,789,692 30,789,692
2.7 2.72
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31. Mtilidad por Accién (continuacién)

La Empresd al 31 de diciembre, tiene 30,789,691,801 acciones ordinarias, de las cuales 30,730,385,776
se encuentran en circulacién y 59,306,205 en tesoreria.

32, Transacciones can Partes Relacionadas

El siguiente es el resumeén de los saldos por cobrar con el accionista Fondo de Capital Privado de
Infraestructura Brookfield €olombia, Al 31 de diciembre de 2017:

Otorgamiento

Valor Intereses Total Vencimiento Tasa
o Novacién

$ 30,000,000 $ 4,226,777 $ 34,226777 dic-17* dic-20 DTF +250% TA
115,000,000 1,183,816 116,183,816 nov-17 nov-20 DTF +2.48% TA
7,000,000 152,733 7,452,733 sep-17 sep-20 DTF + 2.50% EA
27,060,000 4,138,825 31,198,825 sep-17* sep-20 DTF + 2.80% EA
37,845,075 6,609,783 44,454 858 sep-17* sep-20 DTF + 3.00% EA
3,029,063 225,196 3,255,159 mar-17 mar-20 DTF + 3.00% EA
2,414,062 165,085 2,679,147 dic-16 dic-12 DTF + 3.00% EA
28,547,260 1,868,149 30,415,409 oct-16 oct-19 DTF + 2.50% EA
25,000,000 3,015,878 28,015,878 ago-16 ago-19 DTF +2.20% EA
7,500,000 995,280 8,495,280 jup<16 jun-19 DTF + 1.95% EA
7,500,000 1,034,139 8,534,139 mar-16 mar-19 DTF + 1.85% EA

$290,896,360 $ 23,615,661 $314,512,021

*Créditos con novacién realizada en 2017 mediante otro si a los contratos de crédito a fin de ampliar
plazo de vencimiento, con actualizacién de tasas de interés a precio deimercado.

Al 31 de diciembre de 2016.

Otorgamiento

Valor Intereses Total o Novacién Vencimiento Tasa
$ 30,000,000 $ 2,088,966 $ 32,088,966 dic-16 dic-18 DTF + 1.98% EA
—7:500,000 — . 32,955 7,532,955 dic-16 dic-19 _ DTE +30% EA
47 471,955 5,530,729 53,002,684 dic-16 dic-19 DTF + 3.0% EA
25,000,000 785,010 25,785,010 ago-16 ago-19 DTF +2.2% EA
— 33,589,020 4,489,894 38,078,914 oct-16 oct-18 DTF +2.5% EA
7,500,000 344 853 7,844 853 jun-16 jun-19 DTF + 1.95% EA
7.500.000 443,170 7,943,170 mar-16 mar-19 DTF + 1.85% EA
37,845,075 3,862,742 41,807,817 jun-15 jun-18 DTF + 1.85% EA
9,089,888 836,727 9,926,615 jun-15 jun-18 DTF + 1.85% EA
5,810,112 518,901 6,429,013 juk-15 jul-18 DTF + 1.85% EA
12,060,000 923,782 12,983,782 sep-15 sep-18 DTF + 1.85% EA

$ 223,466.050 $ 19,867,729 $ 243,423,779

72



Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

32. Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

Los 'saldos-de las cuentas por cobrar con ia Compaiila ISAGEN al 31 de diciembre de 2017, son:

2017 2016
Objeto
Areas de DistribUcion ~ADD $ 22,032 $ 55,594
Contribucicnes ' 723 765
Sistema de distribusion loea)— SDL - 80,465
Sistema de trasmisiéntegional — STR - 157,259
3 22,755 $ 294 083
A 31 de diciembre de 2017, no existen\cuentas por pagar con la Compafiia ISAGEN.
2017 2016
Objeto
Compra de energla $ - $ 3,205,053

33. Compromisos y Contingencias

33.1. Compromisos de Compras

La Empresa tenia compromiso de compra de energla para el’periodo siguiente al que se informa asl:

2018* 2017 2016
Compra de energla en contratos de largo plazo  $§ 149,595,569 $ 141,404,191 $ 95,323,730
Compra de energla en bolsa 760,658 10,335,984 28,129,840
Sistema de transmision nacional 24,558,354 22,058,725 16,485,379
Sistema de transmisién regional 16,216,341 16,124,365 13,358,047
Restricciones 13,658,115 10,030,653 9,115,992

$ 204,789,037 § 199,953,918

$ 162,412,988

**  Tomado del Plan de Negecios 2018-2022 aprobado.

33.2. Gestion de Riesgo

La Empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de sistemas de

identificacian, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principios basicos definidos por la Empresa en el establecimiento de su politica de gestion de

riesgos destacan los siguientes:

a) Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
b) Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo de la Empresa.
c) Cada gerencia y area corporativa define:
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33.2.. Gestidn de Riesgo (continuacion)

i, Los-mercados en los que puede operar en funcién de los conocimientos y capacidades suficientes
para gsegurar una gestion eficaz del riesgo.

i, Criterios sobre confrapartes.

iii.  Operadores autorizados.

d) Las gerencias.\yareas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

e) Todas las operaciones/de las gerencias y éreas corporativas se reaiizan dentro de los limites
aprobados para cadacaso.

fy Las gerencias, 4reas corporativas y lineas de negocio establecen los controles de gestion de riesgos
necesarios para asegurar quedas fransacciones en los mercados se realizan de acuerdo con las
pollticas, normas y procedimientos de.la Empresa.

Riesgo de Tasa de Interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican‘el valor razonable de aquellos activos y pasives que
devengan una tasa de interés fija, as( como los flujos de los activos y pasivos referenciados a una tasa
de interés variable. ' . S =

E/ objetivo de |a gestion del riesgo de tasas de interés es reducir la volatilidad de! gasto financiero
reflejado en el estado de resultados.

Dependiendo de las estimaciones de la Empresa y de los objetivos.de la estructura de la deuda, se
realizan operaciones de cobertura mediante |a contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos. Los
instrumentos que pueden ser utilizados corresponden a swaps detasa, que fijan desde tasa variable a
fija. Actualmente la Empresa tiene contratadas coberturas de tasa de interés.

Riésgtsde“CommUdities y L = |

La Empresa, se encuentra expuesta al riesgo de la variacion del precio de "comniodities”,
fundamentalmente a través de operaciones de compra-venta de energla.

La Empresa realiza la mayorla de transacciones de compra de energla mediante contratos en los que se
ha pactado previamente un precio, mitigando de esta manera este riesgo.

Riesgo de Ligquidez

La Empresa mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades creditiCias.a

largo plazo, caja e inversiones financieras temporales, por montos suficientes para soportar las

necesidades proyectadas para urrperiodo que estéren funcién de lasituacion y expectativas de los ~ — —
mercados de deuda y de capitales. Los recursos disponibles deben cubrir las necesidades proyectadas

de servicio de la deuda financiera {capital mds intereses) neta, es decir, después de derivados

financieros. z — = : — — — —
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33.2{ Gestién de Riesgo (continuacion)
Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo dé cr&dita en la Empresa es historicamente limitado dado el corto plazo de cobro a los clientes,
lo cual permite que ne acumulen individualmente montos significativos. Asl mismo la regulacion permite
proceder con elcorte del suministro, y en casi todos los contratos se establece como causal de término
de contrato el incumplimiento de pago. Para este fin se monitorea constantemente el riesgo de crédito
mediante la evaluacion de-lgs indicadores de cartera general e individual

Activos de Caracter Financiero

Las inversiones de los recursos disgonibles de la Empresa (inversiones de tesoreria), originadas en la
operacion y en otros ingresos no bperacionales y las operaciones de derivados financieros se efectuaran
con entidades financieras nacionales y exiranjeras de primera linea que cumplan con la calificacion de
riesgo minima solicitada por la Empresa.

Activos de Carécter Financiero

La calificacién de riesgo minima de las contrapartesifinancieras debe ser grado de inversion internacional
de largo plazo, o su equivaiente en escala local teniendo en cuenta el minimo rating internacional de
moneda extranjera de la Repubiica de Colombia. Solo podré invertirse en contrapartes con una

calificacion inferior, dentro de los limites establecidos por rigsgos para contrapartes no grado de
inversién, o previa aprobacion por medio de un Waiver vigente/6torgado por riesgos. Las calificaciones
de riesgo locales deben ser emitidas por una calificadora de riesgo reconocida y legaimente establecida
en Colombia. Para las calificaciones de riesgo internacional seran.aceptables las otorgadas por Moody’s,
S&P y FitCH. Cuando una Contraparte Financiera cuente con mas de una calificacion, se tomara la mas
baja para efectos de lo dispuesto en este numeral.

Las operaciones de excedentes de liquidez deben cumplir los siguientes criterios generales:
» Seguridad: Con el objetivo de preservar el valor del portafolio de inversiones, los recursos
disponibles a ser colocados deben cumplir con los requisitos de calificacion crediticia’contenida en

este documento.

« Liguidez: Los instrumentos que hacen parte de las inversiones deben contar con alta liquidez en el
mercado.

e Rentabilidad: Dentro de los limites de riesgo permitidos se debe buscar el maximo retorno posible a
las inversiones.

» Diversificacién: Se debe evitar la concentracidn del riesgo en un determinado tipo de emisor o
contraparte.

« Transparencia: Todas las operaciones y compromisos efectuados en el manejo de los Recursos

disponibles deben quedar explicitamente registradas y soportadas, y regirse por las normas y
procedimientos vigentes.
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33.2{ Gestidn de Riesgo {continuacion)
Medicion del Riesgo

La Empresa evalla las cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar a largo plazo, sobre la base de
parametros tales\come las tasas de interés, la solvencia del cliente y las caracterfsticas de riesgo de [a
cartera financiada. Sobre la base de esta evaluacion, se registran provisiones para contabilizar las
pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

33.3. Administracion de Activos de Terceros.

En octubre de 2016, la Empresa recibio un comunicado por parte del Ministerio de Minas y Energla,
mediante el cual plantea un cambiosimportante en el reconocimiento de los activos entregados en
comodato, administracion, operacion o mantenimiento a la Empresa, sobre el mismo la Empresa se
manifestd por escrito su desacuerdo.y en este momento se encuentran conjuntamente analizande dicho
cambio que no ha sido oficial y obligatorio desde el punto de vista técnico, legal y contable.

34. Hechos Ocurridos Después del Periedo'Sabre el que se Informa

Al cierre de diciembre de 2017, no existen eventos pesieriores al cierre contable y Ia emision de este
informe, que afecten las cifras.

La Comision de Regulacion de Energia y Gas emitio |a resolucién No. 015 de 2018, el 29 de enero de
2018, mediante la cual se adopta la metodologla, férmulas tarifarias y ofras disposicicnes para la
remuneracion de la actividad de distribucion de energla eléctrica’en el Sistema Interconectado Nacional,
SINT = 3 : . B T

La Empresa, se encuentra-evaluando los impactos de esta resolucion en los siguientes aspectos—
+ Metodologia de remuneracion de la actividad de distribucion del STR.

= Cambio del esqguema de compensacion de calidad del servicio. \
» Reconocimiento del costo asociade al mantenimiento o planes de reduccion de pérdidas de energia.

35. Gestion de Capital
El capital incluye las acciones ordinarias y el patrimonio atribuible a los propietarios

El objetivo principal de la gestién del capital de la Empresa es tener a una calificacién de inversion y
ratios de capital saludables para poder sustentar su negocio y maximizar el vaior para el accionista.

La Empresa gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién a los cambios
en las condiciones econdmicas, A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Empresa puede
medificar los pagos de dividendos a los accionistas, reembolsarles capital o emitir nuevas acciones.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017, no hubo modificaciones en los objetivos,
las politicas, ni en los procesos relacionados con la gestion del capital.
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36. Aprobacion de los Estados Financieros

La emisién-de los estados financieros individuales de la Empresa, correspondientes al ejercicio finalizado
ei 31 de diciembre de 2017 fue autorizada por la Junta Directiva, segin consta en el Acta No. 931, de la
Junta Directiva(deh23 de febrero de 2018, para ser presentados ante la asamblea General de
Accionistas de acuerdo a lo requerido por e} Cédigo de Comercio.

37. Reclasificacién’enlos Estados Financieros
Ciertas cifras incluida&en.lbs estados financieros al 31 de diciebre de 2016 fueron reclasificadas para

conformarlas a la presentacion de los estados financieros correpondientes al afic 2017.
A los Sefiores Accionistas de la Empresa de Energfa de Boyaca S.A. E.S.P.:
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Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estadoes financieros, certificamos:

Que para {a emisidn del estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017, y de los estados de
resultados y @troyesultado integral o estado de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y
estados de flujo-de efectivo por el afio terminado en esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a
disposicion de los aceionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas
en ello y las cifras tomadas fielmente de los libros.

1.

5.

Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Empresa, al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado
durante el periodo al cual se hacereferencia.

Todos los hechos econémicos realizados por la Empresa, durante el afio terminado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, se han.econocido en los estados financieros.

Los activos representan probables derechios economicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables obligaciones actuales y futuras, obtenidos o a cargo de la Empresa al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las normas

Todos los hechos econdmicos que afectan la Empresa han sido correctamente ciasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

La emisién de los estados financieros de la Empresa, correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de
diciembre de 2017 fue autorizada por la Junta Directiva, segun consta en Acta No. 931 de la Junta
Directiva del 23 de febrero de 2018, para ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas de
acuerdo a lo requerido por &l Qoﬁgo de Comercio.
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