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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
GENERADORA Y COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P.
GECELCA S.A. E.S.P,

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de GENERADORA Y COMERCIALIZADORA
DE ENERGIA DEL CARIBE S¢A.E.S.P.- GECELCA S.A. E.S.P., los cuales comprenden el
estado de situaciéon financiera al. 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi como otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion es responsable por la-preparacion y correcta presentacion de estos
estados financieros de conformidad con el Marco :Normativo, emitido por la Contaduria
General de la Nacién, para Empresas que No Cotizanen el Mercado de Valores, y que no
captan ni administran Ahorro del Publico, y per el control interno que la gerencia
considere relevante para la preparacién y correcta presentacion de los estados
financieros libres de errores significativos, bien sea-por fraude o error; seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; asi como, efectuar las estimaciones contables
que resulten razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros con base en
mi auditoria. Efectué la auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia. Esas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y
que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable sabre si los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditorfa consiste en
desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
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juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacion de los riesgos de errores
significativos en los estados financieros. En la evaluacion del riesgo, el auditor considera
el control interno de la Compafia que es relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
gue sean apropiados de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria también incluye,
evaluar las politicas contables utilizadas y las estimaciones contables significativas
hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base razonable
para expresar mi opinién.

Opinién

En mi opinion, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
de GENERADORA ¥ COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. ES.P. -
GECELCA S.A. E.S.P. al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el @ano terminado en esa fecha, de conformidad con el Marco
Normativo, emitido por la.Contaduria General de la Nacion, para Empresas que No
Cotizan en el Mercado de Valores, y gue no captan ni administran Ahorro del Plblico.

Parrafo de énfasis

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compaiiia
continuara como negocio en marcha. Como se observa en los estados financieros, al 31
de diciembre de 2017 |a Compafiia presenta pérdidas acumuladas de $ 282.522
millones y capital de trabajo negativo. Los planes de la administraciéon para mantener a
la Compafiia con capacidad para continuar comg un negocio en marcha, recuperar las
inversiones realizadas y cumplir con los acuerdos de'deuda, se encuentran descritos
en la nota 1 a los estados financieros, los cuales no incluyen ajuste alguno relacionado
con esta situacién.

Mi opinién sin salvedades, descrita en este informe, no se modifica como consecuencia
de estos asuntos.

Otros Asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, se incluyen para propositos
comparativos unicamente, fueron auditados por otro revisor fiscal designado por Deloitte
y sobre los mismos expreso su opinion sin salvedades el 6 de marzo de 2017,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que la Compafiia ha llevado su
contabilidad conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciories
registradas en los libros de contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de las
cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan
debidamente; el informe de gestién de los administradores guarda la debida
concordancia con los estados financieros basicos e incluye la constancia por parte de la
Administracién sobre no haber entorpecido la libre circulacion de las facturas emitidas
por los vendedores ¢ proveedores; y la informacién contenida en las declaraciones de
autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la
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relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacién, ha sido tomada de los registros
y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafifa no se encuentra en mora
por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

Segun el articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 el revisor fiscal aplicara las ISAE, en
desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del Cédigo de Comercio,
rélacionadas con la evaluacion del cumplimiento de las disposiciones estatutarias y de la
asamblea o junta de socios y con la evaluacion del control interno. Asimismo, segun el
Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la aplicacién del articulo 1.2.1.4, no
sera necesario que el revisor fiscal prepare informes separados, pero si que exprese una
opinién © concepto sobre cada uno de los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico
de la Contaduria‘Publica expedira las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afo
2017, en mi concepto, nada ha llamado mi atencion que me haga pensar que: a) los
actos de los administradores de la sociedad no se ajustan a los estatutos y/o a las
decisiones de la asamblea y-b) no existen o no son adecuadas las medidas de control
interno contable, de conservacién y custodia de los bienes de la Compaiiia o de terceros
que estén en su poder.

‘adelecn, Fog .
MADELEIN RIZO*AHUMADA
Revisor Fiscal
T.P. 208002-T
Designada por Deloitte & Touche Ltda.

4 de abril de 2018
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GENERADORA ¥ COMERCIALIZADORA OE ENERGIA DEL CARIBE 5.A. E.5.P.

ESTADOS DE SITUACION nunlmm

En miles de Colombi diclembre de 2017 y 2016 )
ACTIVO 2017 2016 PASIVO Y PATRIMONID 2017 2016
ACTIVO CORRIENTE: PASIVO CORRIENTE:
Efectivo v equivalente de efective (Nota 5) $ 19.259.752 $ 91.91%.715 Obligaciones financleras (Nota 15) % 12.905.856 § 1.453.203
Inversianes (Nota &) - 1.930.212
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - 51,235.848 96.193.174 Cuentas por pagar comerciales y otras 178.573.188 233,582,805
Nato (Nota 7) cuentas por pagar (Nota 16)
Invantarios {Hota 8} 60.875.414 66.267.240 Pasivos por impuestos corrientes (Nota &) 4.255.606 4.566.261
Actlvos par impuestos corrientes (Nota 9) 21,373,384 28.671,960 Beneficios 8 empleados (Nota 17) i3.102.602 13.067.415
Otros activos no financieros (Nots 12) 577.151 595,065 Paslvos estimados y provisiones (Nota 19) 2.240.472 2.279.149
Activas intangities - Neto (Now 14) > = Ingrasos diferidos (Nota 18) 10992921 4565383
Total active corrlente 183.321.549 287.577.366
Total pasivo corriente 222.070.647 259.474.216
DEUDORES LARGD PLAZO (Nota 7) 1.272.211,203 1.122.995.208
Obfigaciones financieras {Nota 15) 1.160,517.437 859.759.733
INVERSIONES EN CONTROLADAS (Nota 10) 434.450.403 262.04D.344 m‘f‘,’;’“ A SN Y RS (CHIETIIAS PO pagies. . 66.461.815
Beneficlos a empleados (Nota 17) 140.006.225 121.022.811
INVERSIONES ER ASOCIADAS (Mota 11} 450,349,334 426014411 s y provi (Nota 19} 8.305.498 9,192,352
Ingresos diferidos (Nota 18) 49.491.997 44,681.374
INVERSIONES (Nota 6) 10 1o Impuesto diferido pasiva (Nota 9) 90,793,430 42,463,652
Total pasivo . L671.585.234 1,403,056 003
PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO - NETO (Naka 13) 346.130.328 356.970.880
PATRIMONID (Nota 20}
ACTIVOS INTANGIBLES - NETO (Nota 14) 63.009.890 ,718.2 Capltat soelal 644.123.850 644,123,850
Resahvas| 383.478.409 398.399.670
Utllided neta del efercicio (11.797.493) {177.757.865)
Resultados de ejerci (270.724.664) (107.888.063)
Otro resultacdo. ingegral B2.735.631 104.411.160
Impacto por transicon 252,071,750 e ABE071,750
Total patrimonio __1.079.887.483 1,113.360.502
TOTAL ACTIVO 2.751:472.747 § 2.516.416.505 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $__2.751.472.717 4 2.516.416.605
CUENTAS DE ORDEN: (Nota 26) CUENTAS DE ORDEN: (Mota 26)
OEUDORAS § 813,031,069 $ 1.310.234.666 ACREEDORAS § 594,834,172 £ 439,784 572
ACREEDORAS DE CONTROL POR CONTRA $ 594,834.172 §_ §33.784 573 DEUDORAS DE CONTROL POR CONTRA $  B13.031.069 §  1.310.234 686
umqwmn@hsmmummmmm&mmm&nwd gl ¥ que los han sido dos de jos libros de contamilidad de ia
: a que imp onocer 2 verdadera sityacidn patnmonial o Z‘ums ﬁ-gnm
ANDRES YABRUDY LOZANG C‘ABE!J\ GAR.MZA
Represantante Legal**

Tarjeta Prnfeshna! Ph 73551 -7




GENERADORA Y COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{En miles de pesos Colombianos)

INGRESOS OPERACIONALES (Nota 21)
COSTODE VENTAS (Noka 22)
UTILIDAD BRUTA
GASTOS:
Administracion, (Nota 23)
Provisiones y amortizaciones (Nota 24)
Otros ingresos y gastos - sieto (Nota 25)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS'

PROVISION PARA IMPUESTO DE RENTA E IMPUESTO (Nota 9)
PARA LA EQUIDAD - CREE y Sobretasa:

Corriente
Diferido

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO
OTRO RESULTADO INTEGRAL

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Las notas adjuntas son in ral de los estados financieros.

2017 20186

579.945.607 s 902.796.252

{404.853.847) (985.526.070)

175.091.760 (82.729.818)

(64.483.969) (71.150.997)
(7.757.260) {36.556.843)

(66.338.245) (48.611.039)

36.532.286 (239.048.697)

- (4.206.521)

(48.329.779) 65.497.353

(11.797.483) (177.757.865)

(21.675.529) (49.263.951)

{33.473.023) s {227.021.816)

*7Lo4 suscritns Representante Legal y Contador certificamos que hemas verificado 185 afirmaciones contenidas en estos estados
financleros conforme al reglamento v que los mismos han sido tomados de los libres de contabllidad de |13 Sociedad y gue ne

contienen vicios, Impr

0 errores que impidan conocer la verdadera situacidn patrimonial o 1as operaciones de 1a Compafia.

ANDRES YABRUDY CABEZA

Representante Legal*= Caontador**
Tarjeta Profesional No. 79591 -T

Tarjeta Profesional NG, 208002 -T
{Ver Opinidn Adjunta)
Designada por Deloitté & Touche Lida,
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(n miles de pesas Colomblanos)

GENERADORA Y COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO,
POR L.OS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

NOTA 20
€\ Resultado acumulado Oiro Impactos por
Capital suserito ¥ Resultad periodo de ickin Resultad rasultado transiclén al nuevo Total
pagado Reservas acumuiados MNCGN del ejercicio integral Marco nor i Patri i
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2016 §  644,1230850 ¥ 326.544 431 $ 84.925.775 $ (120.958.599) % 2 $ 153.675.111 § 252,071.750 § 1.34D.382.318
Transferencias = 84.925.775 (B4.925.775) - - - - .
Enjugackin de pérdidas - (13.070.536) 13.070.536 - . E <
Dididendos decretad _ z i % % 8 - :
Pérdida neta del gjercicio = = = = (177.757.865) {49.263.951) > {227.021.816)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 644,123.850 JBB.JW,ST!J 13.070.536 (120,958.599) (177, 757.865) 104.411.160 252.071.750 1.113.360.502
Transterencias > * Y - * # £ '
Troslado de utilicades - £ {177.757.865) = 177.757.865 - w2 -
Enjugacidn de pérdidas ¥ {14.921.261) 14:921.261 - < a - -
Dividendos decretados 5 = X " = o r 3
Pérdida nera del ajercicio 3 - - - {11.797.493) {21.675.529) - (31.473.022)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 §  644.123 850 s 3e3.478.409 4 (149.766.085) 5 {120.956.599) -3 (11.797.493) 3 82,735,631 §_252.071.750 1.079 837.483
Las adjuntas son rw de ios finangieros
** Log suscritos te Legal y Contador certificamos que hemos verificado fas afir [ das en estos estados financieros conforme al ito, que ios han sida preparados a partir de los libros de contabilidad
dehSumﬂvmmnmw:m.m b efrares que impidan conocer la verdadara situacién patrimondal o las operaciones de Ia Compahis.
ANDRES YABRUDY LOZANO LESLIE CABEZA Mmzn ADIELEIN um

Reprisntante Legal*
Torjeta Pmtes\mai Nn 79591 -T

Revigor Fracal
Tarjeta Profesional No. zoam
(Var Opinidn Adjunta
Degignada por Celoitte & Thuthc L,



GENERADORA Y COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE
S.A.ES.P.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

(En miles de pesos colombianos)

FLLUOS OF EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIDN:
Cobrog
Recibidos de la prestacién de servicios

2017

$ 492.648.979

2016

$ 1,055.357.089

Recibidos de indemnizacion de siniestros - 32.520
Otros recaudos por actividades de operacién 15.204.837 12.140.901
Ingreses recibidas gor anticipado 199.086.521 81.154.837
Bages
A proveedores por &l suministre de bienes y servicios {515.794,629) (1.016.856.903)
Coinpra de inventarios (74.021.413) (166.251.757)
A empleados {43.901.238) (40.612.604)
Impuesto pagados 16.698.183 {65.167.999)
FONLIOS ME T Uk AL TIVIDAUES UE UFERALIUN! 56.524.874 40.2
FLUJOS DE EFECTIVD DE (EN) ACTIVIDADES DE INVESSTION:
Compras de equipas e intangibles (30.498,122) {995.6171
Proyactn Gecelca 3 (318.670.961; {276.412.131)
Proyectt minero Las Paimeras (4.074.245) (6:901,233]
Ventas de Inversiones en administracion delifuidez (TES y TIDIS) 1.955.047 58.424,995
Intereses Inversionss - 182.440
Venta de deuda subordinada - 336.765.576
Pago de dividendos 3 (60}
Disminucidn Inversiones por trasiado def saldo de Inversiones a Equivalente de Efectivo (<90 dias) - (1,986,850}
FUNLUS NEHUS DE ACHVIDAUES DE INVERSIUN: __1352.288.278) 109.077.
FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIENTO!
Procedentes de préstamos de corte plazo {IncCluye sobregiros) - {13.037.757)
Procedentes de préstamos de largo plazo 74.000.000 .
Pagos de operacién de préstamaos largo plazo {3.503.883) {2.044.835)
Procedentes de préstamos de largo plaza para finandar G3 235.000.000 206.000.000
Pagos de operacidn de préstamos para financiar G3 (67.484.242) (65.298.963)
Pagos de pasivos por arrendamiéntos financieros para financiar G3 (14.290.111) (13.080.113}
tereses recibidos tas bancarias 1.324.846 1,794.862
Otras salidas de efectivo (5.126.778) {5.530.387}
Heto préstamos cancedidos 3 smpleados 205.774 471.40€
FUNDUS NEFUS UE AL LIVILDAUES UE FINANLIALIUN: 224:179.597 109.274.213
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES A EFECTIVO
incremento {(disminucidn) neto en efectivo y sguivalentes de efectivo (71.583.907) 78.147.387
Efactos de la variacién en |2 tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes ai efectivo (1.076.157) (10.847.479)
Saldos al comienzo del afio 91.919.715 24.619.807
SALDOS AL FINAL DEL ANO 19,259,752 91.819.715
MENUS EFEL IV KES TRINGIUY (MOt 3} 11.794.B70 12.774.604
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL AlO
SIN EFECTIVO RESTRINGIDO 7.464.882 §  79.145.141
Las notas tas son parte integral de los estades financieros.
** Los suscritos Representante Legal vy Contador certificamos que hemos verificads previ te ias afir conkenidas en estos estados

financleros conforme &l reglamento, que los mismos han sido preparados a partir de fos libros de contahilidad de Is Socledad y no contienen vicios,

imprecisiones o errarss que impidan conecer 1a verdaera situacidn patrimonial o tas aperacicnes de la Compafiia.

L
ANDRES YAB ZANO
Representante Legal™=

LB

LESLIE CABEZA BARRAZA
Contador**
Tarjeta Profesional No. 79561 -T

Tarjets Profesional No. 208002 -T
{Var Opinién Adjunta)
Deslgnada por Deloitte & Touche Ltda.
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GENERADORA Y COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL
CARIBE S.A. E.S.P. - GECELCA S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de pesos, salvo que se indique otra denominacion)

NOTAS DE CARACTER GENERAL
1./ INFORMACION GENERAL

Ente Econémico - Generadora y Comercializadora de Energia del Caribe S.A. E.S.P.- GECELCA
S.A, E/S.P. {en adelante "GECELCA") fue creada como una sociedad anénima comercial,
Empréesa de Servicios Pdblicos Mixta, mediante Escritura Publica No. 743 del 6 de abril 2006, de
la Notaria 9a de Barranquilla. El término de duracion de la sociedad es indefinido.

Su objeto social principal consiste en la prestacién de los servicios publicos de generacién y
comercializacién de.energia y combustibles, asi como Ia prestacion de servicios conexos,
complementarios.y relacionados con las mismas actividades de servicios piblicos.

El Gobierno Nacional mediante la Ley 812 de 2003, por la cual se aprobg el Plan Nacional de
Desarrollo 2003-2006, hacia-Un Estado Comunitario, en materia de servicios publicos previo la
conformacién de este nuevo agente generador estatal,

En cumplimiento de lo anterior y €n consideracién a la situacion de Corporacion Eléctrica de la
Costa Atlantica S.A. E.S.P., (en adelante "CORELCA"), la Junta Directiva y la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de esta’Sociedad realizada el 5 de septiembre de 2005, tomaron |a
decision de crear y participar en la constitucidn de la nueva empresa GECELCA.

Aporite en especie de CORELCA a GECELCA - De acuerdo con la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de CORELCA, en sesion del dia once (11) de agosto de 2006 se
aprob6 la capitalizacién de Ia sociedad GECELCA, por miedio de la transferencia a titulo de aporte
en especie de los activos de generacidén y comercialiZagion de energia eléctrica de la primera a la
segunda, asi como la cesién de algunos pasives y contratos por parte de CORELCA a GECELCA, a
cambio de la emisién de acciones por parte de GECELCA & favor de CORELCA. En esa sesion, la
asamblea aprobo el valor de los activos de generacion y comercializacion a transferir hasta por
valor de $950.000 millones y aprobé el valor de los pasivos a transferir por un valor minimo de
$250.000 mitlones, y definié gue el valor del aporte en especie seria el valor neto que
corresponda a la diferencia entre el valor de los activos y de los pasivos a transferir a GECELCA.

El primero de febrero de 2007, comenzé operaciones GECELCA, con una capitalizacién por parte
de CORELCA, mediante escritura plblica 186 del 31 de enero 2007, en donde se realizo ia
transferencia a titulo de aporte en especie de los activos de generacién ycomercializacion de
energia eléctrica de la primera a la segunda, a cambio de la emisién de acciones por parte de
GECELCA a favor de CORELCA, asi como la cesi6n de algunos pasivos y contrates por parte de
CORELCA a GECELCA.

Segiin acta de Asamblea extraordinaria de accionistas de GECELCA No. 002 de agosto.11 de
2006 v Acta de Asamblea extraordinaria de accionistas de CORELCA No. 021 de |a misma fecha;
la capitalizacion fue por $644.113 millones, representados en activos por $882.849 millones’y
pasives por $238.736 millones de CORELCA cedidos a GECELCA.

Esta transaccién fue elevada a escritura plblica nimero 315 de febrero 15 de 2007. Los activos
y pasivos transferidos de CORELCA a GECELCA producto de esta capitalizacion fueron los
siguientes:

« Activos corrientes de la operacidn comercial representados en disponible, inversiones,
cuentas por cobrar, otros deudores, inventarios y otros activos por valor de $229.047
millones.



= Pasivos corrientes de la operacién comercial representados en cuentas por pagar,
proveedores, obligaciones laborales y acreedores varios por $98.322 millones.

= Activos fijos, representados en la planta de generacién de Termoguajira, terrenos,
edificaciones, maguinarias, vias de comunicacion, equipos, vehiculos, muebles y enseres de
Termaguaijira y el centro ejecutivo en Barranquilla por valor de $392.248 millones.

\ El paquete accionario de TEBSA por valor de $74.319 millones y su deuda subordinada en
dolares que al corte de la capitalizacion equivalia a $168.247 millones.

« Otros activos dentro de los que se encuentran las licencias, software y fondos de vivienda
por $18.988 millones.

e Pasivo cedido por CORELCA para ser asumido por GECELCA por la reversi6n del acuerdo
firmade entre CORELCA y Ecopetrol, Electrocosta, Electricaribe y la Nacion por valor de
$78.000 millones,

» Pasivo par obligaciones post-retiro (pasivos actuariales) por $60.743 millones.
+ Otros pasivos a largo plaze por $1.671 millones.

Los contratos mas importantes cedidos fueron: contratos Power Purchasing Agreements con
Tebsa y Termoflores (finalizado en noviembre de 2008) para {a compra de potencia de energia,
contrato de transporte de gas con Prorhigas y suministro de combustible con Ecopetrol y
Chevron Texaco.

Convenio de sustitucién patronal - CORELCA y GECELCA acordaron y recongcieron que, a
partir de |a fecha efectiva, es decir, el primero de febrero del afio 2007, opera entre las partes la
sustitucion patronal de todas las obligaciones laborales, convencionales, legales y extralegales,
de conformidad con las normas laborales aplicables, respecto de (i) trabajadores, (ii)
pensionados, (iii) derechos y obligaciones pensionales y(iv) aprendices. GECELCA se obliga
ademads a asumir el 10% del valor de fas condenas judiciales dictadas en procesos de caracter
laboral originados en demandas que, a partir de la feCha-efectlva, presente un trabajador o
pensionado en contra de GECELCA por hechos u omisiones gcurridos con anterioridad a la fecha
efectiva.

Cambio en la composicién accionaria aifio 2008 ~ El Presidente de Ia Repiblica mediante el
Decreto 4194 del 4 de Noviembre de 2008 autorizé a la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito
Plblico a canjear instrumentos de deuda publica de CORELCA por 64.412.129 de acciones que
esta poseia en GECELCA, por lo cual el Gerente General de CORELCA mediante comunicacion
1545 del 7 de noviembre informd sobre la transferencia de la propiedad de dichas acciones a la
Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, quedando a partir de ese mémento como
principal accionista con un 99.9% de la participacién accionaria de GECELCA,

Inversion en recursos naturales no renovables - El 13 diciembre de 2012, Cerro Matoso y
GECELCA suscribieron un contrato de compraventa de activos mineros por valor de _USD43.5
millones (COP $81.028 millones), con el objeto de garantizar por parte de GECELCA el
combustible requerido por la operacién comercial de las centrales GECELCA 3 y GECELCA 3.2 en el
marco del despacho econdémico coordinado, ademas de garantizar la remuneracion que el
esquemna del cargo por confiabilidad (CxC) exige durante el periodo de asignacion de obligaciones
de energia firme. Para celebrar esta operacion, se constituyo el Consorcio las Palmeras
conformado por GECELCA (aportante de recursos financieros) y LT Geoperforaciones (aportante
experiencia técnica), consorcio que fue objeto de cesion del titulo minero JDF-16002X, cuyo
registro al nuevo titular en el catastro minero administrado por la Agencia Macional de Mineria se
logrd el 14 de junio de 2013. La transaccion de compraventa de activos incluy 1a adquisicion de
los siguientes activos mineros: El titulo minero con la placa N JDF-16002X cuya etapa de
explotacion finaliza en junio de 2038, prorrogable por 30 afios mas, licencia ambiental otorgada
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mediante Resolucion 5183 del 13 de abril de 2011 expedida por la CVS, derechos sobre terrenos,
terrenos propios y los estudios de exploracién, factibilidad y perforaciones. Al 31 de diciembre de
2017 el titulo minero se encuentra en el tercer afo de la etapa de Construccién y Montaje, y se
espera iniclar su explotacion en el afic 2020,

Negocio en Marcha

Durante el afio 2017, se presenta &l esperado cambio de tendencia con respecto a los dos afios
anteriores, y se empiezan a reversar las pérdidas presentadas en estos periodos producto de la
activacion de la condicion critica en el MEM, y la no recuperacién de los costos variables durante
el fendmeno del nifio para las unidades comercializadas con gas natural y combustibles liquidos.

En este jaltimo afio hemos enfocado los esfuerzos en el restablecimiente de la operacién de G3 y
la terminacién del proyecto Gecelca 3.2., adicionalmente se han visto los frutos de los
mantenimientos realizados para el incremento de la disponibilidad de las unidades de
Termoguajira, asi como de los esfuerzos en la operacién comercial y en el manejo adecuado de
los costos y/gastos en la Empresa, que permitieron alcanzar resultados superiores a los esperados
en términos de resultados financieros.

GECELCA presenta al 31 de diciembre de 2017 pérdidas netas de $11.797 millones. Las
siguientes fueron algunas de las medidas adoptadas y planes definidos por la Administracién de la
Compafiia durante el 2017, con el objetivo de continuar como un negocio en marcha: austeridad
del gasto, financiacion col proveedores, venta de energia en contratos con pagos anticipados,
financiacion de capital de trabajo’con créditos de tesoreria y sobregiros, otorgamiento de
garantias bancarias de acuerde al cupo disponible para ello.

Para el afio 2018 los principalés retos, estratégicos de la compafiia continGan siendo el
restablecimiento de la operacién de la unidad G3, y la terminacién del proyecto Gecelca 3.2.,
financieramente es importante materidlizar ‘las modificacianes que se vienen adelantando en
términos de financiacion de los proyectos, consistentes en la modificacion al contrato de
contragarantia con la Nacién para poder suscribir la financiacién adicional y avanzar en el proceso
de enajenacion de acciones de Termebarranqguilla S.A. E.S.P.

Obligaciones Financieras - Covenants de la Financiacién,

Para el afio 2017, el Banco Davivienda inicié su acompafiamiento a GECELCA 5.A. ES.P en la
financiacién de las necesidades de caja mediante un contrato de empréstito interno firmado el 10
de abril de 2017, hasta por $250.000 millones, los cuales fuéron destinados para cubrir pagos de
proveedores de Gecelca ($74.000 millones) y para Gecelca 3.2 ($176.000 millones). Esta
financiacién fue desembolsada en su totalidad a lo largo del afio, iniciando-en e mes de abril y
finalizando e! mes de septiembre.

Adicionalmente, el Grupo Bancolombia continud la financiacién del Proyecto de‘Gecelca 3.2, para
el afio 2017 se realizé un desembolso por valor de $63.000 millones de pesos en el mes de
diciembre, para asi completar un monto total desembolsado de $554.000 millones, del total hasta
por $574.000 millones, en este contrato se resalta la suscripcion de un otrosi N°2 mediante e
cual e incluye como garantia una prenda sin tenencia sobre la unidad 1 de Termoguajira y se
amplié el periodo de disponibilidad para desembolsos hasta el 30 de marzo de 2018:

En el afio 2017 se ha adelantado una gestién con las principales entidades financieras del paisy
para la consecucién de una financiacion de hasta $320.000 millones de pesos, como parte de esta
gestion el Departamento Nacional de Planeacién ha otorgado concepto favorable a la porcion
correspondiente a inversion y se encuentra en proceso de medificacion de la contragarantia
otorgada a la Nacién.
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2. BASE DE PRESENTACION

2.1. Normas contabies aplicadas - Los presentes estados financieres individuales se
elaboraron con base en el Marco Normativo para Empresas que No Cotizan en el Mercado de
Valores, y que no captan ni administran Ahorro del Piblico. Dicho marco hace parte integrante del
Régimen de Contabilidad Pablica expedido por la Contaduria General de la Nacién. Los estados
financieros presentados comprenden los estados de situacién financiera, estados de resultados
integrales, estados de cambigs en el patrimonio y estados de fiujo de efectivo, por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Los estados financieros mencionados antericrmente fueron aprobados para su divulgacion por el
Representante Legal de Gecelca S.A. E.S.P. el dia 4 de abril de 2018. A partir de esta fecha, estan
a disposicion de la Asamblea de Accionistas para su aprobacion o improbacion.

De conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 y la Resolucién 743 de
2013 expedida por la Contaduria General de la Nacién que incorpord en el Régimen de
Contabilidad publica/el Marco Normativo dispuesto en el Decreto 2784 de 2012, para el caso de
las Compafifas que no cotizan en el mercado de valores, y que no captan ni administran ahorro
del pablico, se previd definir un modelo de contabilidad con las siguientes caracteristicas: a) que
tenga como referente las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - International Accounting Standards Board
(IASB); b) que privilegie criterios de reconocimiento, medicién, revelacién y presentacién
uniformes; y ¢) que homogenice politicas contables.

GECELCA, de conformidad con |2 Resglucion 414 del 18 de septiembre de 2014, expedida por la
Contaduria General de la Nacién, inicio el proceso de convergencia al nueve marco normativo
contable. Basado en lo anterior, los estades financieras de la Compariia se han preparado de
acuerdo con el Marco Normativo para Campafilas que no Cotizan en el Mercado de Valores, v que
no Captan ni Administran Ahorro del Plblico, el cual es expedido por ia Contaduria General de la
Nacion e incorpora material desarrollado por fa Fundacion IFRS. En dicha publicacion, se
reproducen y adaptan extractos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
publicadas por el Consejo de Normas Internacionales dg Contabilidad (IASB), con autorizacion de
dicha Fundacién y otras disposiciones legales aplicablés para las entidades vigiladas y/o
controladas por la Contaduria General de la Nacién que pueden diferir en algunos aspectos de los
establecidos por otros organismos de control del Estado.

De acuerdo con el Marco Normative, las cifras al 1 de enero de 2015 corresponden al balance de
apertura y las del 31 de diciembre de 2015 corresponden al periodo de transicion. El primer
periodo de aplicacién para la Compafila ser2 el comprendido entre el 1 de-enero y el 31 de
diciembre de 2016.

Las politicas contables establecidas por la Contaduria General de |a Nacitn y contenidas en el
Régimen de Contabilidad Piblica seran aplicadas por Iz Compafiia de manéra uniforme para
transacciones, hechos y operaciones gue sean similares. No obstante, en algunos'casos
especificos, se permitira que la Compafiia, considerando lo definido en el Régimen de Contabilidad
Publica y a partir de juicios profesionales, seleccione y aplique una politica contable para el
reconocimiento de un hecho econdmico, la cual conlleve a mostrar [a situacién finan€iera, el
rendimiento financiero v los flujos de efectivo de la Compafiia atendiendo las caracteristicas de
representacidn fiel y relevancia de [a informacion financiera; caso en el cual, se documentara la
politica definida.

Por lo anteriormente explicado, los presentes estados financieros se eiaboraron con base en el
Marco Normativo para Empresas que No Cotizan en el Mercado de Valores, y que no captan ni
administran Ahorro del Pdblico. Dicho marco hace parte integrante del Régimen de Contabilidad
Publica expedido por la Contaduria General de la Nacién, que €s el organismo de regulacién
contable para las entidades publicas colombianas. Los estados financieros presentados
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de
2016, y los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y los
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estados de flujo de efectivo, para los periodos contables terminados el 31 de diciembre de 2017 y
31 de diciembre de 2016.

Criterio de Materialidad — En |la elaboracion de los estados financieros, atendiendo el criterio de
materialidad, se ha omitido aguella informacién o desgloses que no requieren de detalle, puesto
que no afectan significativamente la presentacién de |a situacién financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de la Compafiia originados durante los periodos contables
presentados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1. Base de presentaci6n - La Compafiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus
cuentas, preparar y difundir estados financieros de propdsita general una vez al afio, el 31 de
diciembre de 2017. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los
estados financieros separados o individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por
ser la moneda de presentacion o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el peso
colombiano, que-torresponde a la moneda del entorno econémico principal en el que opera la
Compafiia.

3.3. Principales politicas contables - A continuacion, se describen las principales politicas
contables que la compafiia ha adoptado en concordancia con lo anterior:

3.3.1 Transacciones en moneda extranjera - Las partidas incluidas en los estados financieros de
la Compafiia se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad
opera ("moneda funcional”). Los &stados financieros se presentan en el peso colombiano, gue es
la moneda funcional y de presentacién de laxCompafiia.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando ios tipos
de cambio vigentes en las fechas de Ias trarisacciones ¢ de las valoraciones, en ¢l caso de partidas
que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacidn de estas transacciones y de la conversién’ a los tipos de cambio de cierre de jos activos
y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados, en la cuenta de otros ingresos u otros gastos-por ajustes de diferencia en cambio.

3.3.2 Activos corrientes - La Compafila clasificard un active, como corriente cuando a) espere
realizar el activo, o tenga la intencién de venderlo o censumirlo en su ciclo normal de operacidn
(este iitimo es el periodo comprendido entre la adquisicion de los actives que entran en el
proceso productivo y su realizacién en efectivo o equivalentes al efectivo); b) mantenga el activo
principalmente con fines de negociacion; c) espere realizar el activo dentro'de los 12 meses
siguientes a la fecha de los estados financieros y cuente con las autoriZzaciones para realizarlo al
cierre del periodo; o d) el activo sea efectivo o equivalente al efectivo {(como s&define en la
presente Norma), a menos gue este se encuentre restringido y no pueda inter¢ambiarse ni
utilizarse para cancelar un pasivo por un plazo minimo de 12 meses sigulentés a la fecha de los
estados financieros.

3.3.3. Efectivo y equivalentes de efectivo — El efectivo comprende los recursos de liquidez
inmediata gue se registran en caja, cuentas corrientes, cuentas de ahorro y encargos fiduciarios.
Los equivalentes al efectivo representan inversiones recuperables en un periodo méximo dé 3
meses, que son facilmente convertibles en efective, que se mantienen para cumplir con los
compromisos de pago a corto plazo mas que para propdsitos de inversion y que estan sujetas a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

3.3.4. Inversiones -

» Inversiones en administracion de liquidez al costo - Las inversiones clasificadas al costo se
mantendran al costo y serdn objeto de estimacion de deterioro.
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Inversiones en asociadas — Se reconoceran como inversiones en asociadas, las
participaciones en la entidad sobre la que el inversor tiene influencla significativa, y no es una
controlada ni constituye una participacion en negocio conjunto.

Las inversiones clasificadas como asociada se mediran por el costo. Con posterioridad al
reconocimiento, se mediran por el método de participacién patrimonial. Las variaciones
patrimoniales originadas en los resultades del ejercicio de la asociada aumentaran o
disminuird el valor de la inversion y se reconocera en el resultado como ingreso o gasto,
respectivamente. Las variaciones originadas en las partidas patrimoniales distintas de los
resultados, que no se criginen en variaciones de capital o en reclasificaciones de partidas
patrimoniales, aumentara o disminuirad ei valor de ia inversion y se reconocera en el
patrimonio. Las variaciones reconocidas en el patrimonio se presentaran en el otro resultado
integrat.

Las inversiones en asociadas no seran objeto de reconocimiento de derechos e ingresos por
dividendo/y participaciones, ni de ajuste por diferencia en cambio. Los dividendos y
participaciones'recibidos en efectivo reduciran el valor de la inversion e incrementara el valor
del efectivo,con independencia de que correspondan ¢ no a distribuciones de periodos en los
que se haya aplicado el método de participacion patrimonial. Las inversiones en asociada
serdn objeto de estimacion de deterioro cuando exista evidencia objetiva que las inversiones
se estén deteriorando. Al final de cada periodo contable se verificara si existen indicios de
deterioro, y si es el caso, se seguira los criterios de reconocimiento y medicion de deterioro
establecidos en fa Norma de Deterioro del Valor de los Activos.

Inversiones en controladas - Se réconocerdn como inversiones en controladas aquellas que se
efectien con la intencién de'€jercer control en las decisiones de la entidad receptora de la
inversidn.

Las inversiones en controladas se mediran inicialmente por el costo en los estados financieros
separados de |la controladora. Con posterioridad al reconocimiento, las inversiones en
controladas se mediran por el método de participacion patrimonial en los estados financieros
separados de la controladora. Las variaciones patrimoniales ariginadas en los resultados del
ejercicio de la controlada aumentaran o disminuirdn el valor de la inversion y se reconocerin
€n el resultado como ingresos o gastos, respectivamente. Las variaciones originadas en ias
partidas patrimoniales distintas de los resultados, que no se originen en variaciones del
capital o en reclasificaciones de partidas patrimoniales; aumentaran o disminuirdn ef valor de
1a inversion y se reconoceran en el patrimonio. Las variaciones reconocidas en el patrimonio
se presentaran en el otro resultado integral.

Las inversiones en controladas no seran objeto de reconccimiente de'derechos e ingresos por
dividendos y participaciones, ni de ajuste por diferencia en cambig. Los dividendos y
participaciones recibidos en efectivo reducirén el valor de la inversién e inerementardn el
valor del efectivo, con independencia de que correspondan © no a distribuCiones de periodos
en los que se haya aplicado el método de participacion patrimonial.

Las inversiones en controladas serdn objeto de estimaciones de deterioro cuando a) exista
evidencia objetiva del incumplimiento de los pagos a cargo de la controlada o del
desmejoramiento de las condicipnes crediticias de la misma; b) el valor en libros de la
inversién en los estados financieros separados de la controladora supere el valor en libros de
los activos netos de la controlada, incluyendo la plusvalla asociada en los estados financieros
consolidados; ¢ c¢) el dividendo procedente de la inversion supere el resultado integral total
de la controlada en el periodo en que este se haya decrétado. Se verificara si existen indicios
de deterioro, por lo menas, al final del periodo contable y, si es el caso, se seguirdn los
criterios de reconocimiento y medicién de deterioro establecidos en la Norma de Deterioro del
Valor de los Activos.

Si en una medicién posterior, las perdidas por deterioro disminuyen debido a eventos
objetivamente relacionados con su origen, se disminuira e} valor del deterioro acumulado y
se afectara el resultado del periodo. En todo caso, las disminuciones del deterioro no serdn
superiores a las perdidas por deterioro previamente reconocidas en el resuitado.
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3.3.5. Cuentas por cobrar y préstamos por cobrar - Las cuentas por cobrar registran los
derechos adquiridos por la Compaiiia, originados en la prestacién de servidos de generacién
y comercializacion de energia, de los cuales se espera a futuro la entrada de un fiujo
financiero fijo o determinable. Las cuentas por cobrar se clasifican en las categorias de costo
© costo amortizado dependiendo, respectivamente, de si el plazo para pago concedido es
normai o si es superior al normatl.

Las cuentas por cobrar clasificadas en la categoria del costo se miden por el valor de la
transaccién. Por su parte, las cuentas por cobrar clasificadas al costo amortizado se miden al
costo amortizado, el cual corresponde al valor inicialmente reconocido, mas el rendimiento
efectivo, menos los pagos recibidos, menos cualquier disminucién por deterioro del valor.

Al final de cada periodo, la Compafiia evaltia si las cuentas por cobrar presentan indicios de
deterioro y, de ser asi, reconoce una pérdida por deterioro. Si en un periodo posterior, el
monto de‘la pérdida disminuye, la pérdida por deterioro anteriormente reconocida es
reversada hasta el monto acumulado en libros. En el caso de las cuentas por cobrar
Clasificadas-en Ja categoria de costo amortizado, ia reversion del deterioro tampoco excede &l
costo amortizado que se habria determinado en la fecha de reversldn si no se hubiera
contabilizado la pérdida por deterioro del valor.

Las cuentas por cobrar se dan de baja cuando expiran los derechos o cuando se transfieren
los riesgos y las ventajas inherentes a la misma.

Los préstamos por cobrar, son recursos financieros que la Compafia destine para ¢l uso por
parte de un tercero, de los euales se espere a futuro la entrada de un flujo financiero fijo o
determinable, a través de efectivo;-equivalentes al efectivo u otro instrumento financiero.
Los préstamos por cobrar se clasificarén en la categoria de costo amortizado.

Los préstamos por cobrar se medirén por el valor desembolsado. En caso de que la tasa de
interés pactada sea inferior a la tasa de interés del mercado, se reconoceran por el valor
presente de los flujos futuros descontados utilizando la tasa de referencia del mercado para
transacciones similares. La diferencia entre el valor desembolsado y el valor presente se
reconocera como gasto, excepto cuando se hayan pactado condiciones para para acceder a la
tasa por debajo del mercado, caso en el cual la diférencia se reconocerd como un activo
diferido.

Con posterioridad al reconocimiento, los préstamos por cobrar se medirdn al costo
amortizado, el cual corresponde al valor Inicialmente reconocido més el rendimiento efectivo
menos los pagoes de capital e intereses. Ei rendimiento efectivo se calculars multiplicando el
valor en libros del préstamo por cobrar por la tasa de interés efectiva; ‘es decir, aquella que
hace equivalentes los flujos contractuales del préstamo con el valor inicialmente reconocido.

Los préstamos por cobrar serdn objeto de estimaciones de deterioro cuandb exista evidencia
objetiva del incumplimiento de los pagos a cargoe del deudor o del desmejoramiento de las
condiciones crediticias del mismo. Para el efecto, se verificara si existen indicios de
deterioro. El deterioro corresponderd al exceso del valor en libros del préstamo‘\por.cobrar
con respecto al valor presente de Jos flujos de efectivo futuros estimados del mismo
(excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido), descantados
utilizando la tasa de interés efectiva original, es decir, aquella computada en el momento del
reconocimiento inicial. El detericro se reconocera de forma separada, como un menor valor
del préstamo por cobrar, afectando el gasto del periodo.

Se dejard de reconocer un préstamo por cobrar cuando expiren los derechas o cuando se
transfieran los riesgos y las ventajas inherentes al mismo. Para el efecto, se disminuira el
valor en libros del préstamo y la diferencia con el valor recibido se reconocera como ingreso o
gasto del periodo. La Compaiiia reconocera separadamente, como activos o pasives,
cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos en la transferencia.

= i

G
=3



3.3.6. Inventarios - Los inventarios que se esperan consumir en la prestacion de servicios de
generacion y comercializacion de energia se registran al menor valor entre el costo y su valor
neto de realizacion. El costo del inventario comprende el costo de adquisicién y otros incurridos
para darles su condicién y ubicacidén actual, neto de descuentos. La medicion del costo es
realizada utilizando el método de valoracion de promedio ponderado.

Las sustracciones o vencimiento de los inventarios implicardn &l retiro de los mismos y se
reconocen como gastos del periodo.

3.3.7. Propiedad, Planta y Equipo - Se registran al costo menos su depreciacién acumulada y
cualguier pérdida por deterioro de valer acumulada. Ef valor de la propiedad, planta y equipo
incluye el precio de adquisicién, costos incurridos para darles su condicién para operar en la
ubicacién actual y en las condiciones necesarias para que puedan operar de la forma prevista por
la administracion de la Compafia. La Compafiia capitaliza los costos de financiacién de aquellos
activos que requieren de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de uso. La tasa
de interés utilizada para la capitalizacién es la correspondiente a la financiacion especifica o, de
no existir, latasa de'financiamiento promedio de la Compaiiia.

Los costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion del lugar sobre el que se asiente el
elemento de propiedad, planta y equipo se reconoceran como mayor valor de las propiedades,
planta y equipos y se medirén.al valor preserite de los costos estimados en los que incurrird la
Compafiia para llevar a cabt el desmantelamiento y retiro del elemento al final de su vida (til o Ia
rehabilitacién del lugar. Esto, cuando dichos costos constituyan obligaciones en las que incurra la
compafiia como consecuencia de adquirir o utilizar el activo durante un determinado periodo.

Las adiciones y mejoras efectuadas a un elemento de propiedades, planta y equipo, que tengan |a
probabilidad de generar beneficios econdémicos futuros y cuyo costo pueda medirse con fiabilidad,
se reconocen como mayor valor del activo'y,-en consecuencia, afectan el calcule futuro de la
depreciacidn. Por su parte, el mantenimiento y las reparaciones de lIas propiedades, planta y
equipo se reconocen como gasto en ei resultado del periodo.

Los costos de los mantenimientos mayores llevadas.a cabo a las unidades de generacion de
energla, se amortizan en el tiempo estimado para la prokima inspeccién. Cuando se realiza el
mantenimiento mayor, su costa de adquisicién se reconoce-en el costo de adquisicién del
componente como un remplazo. Al mismo tiempo, que se da de baja cualguier valor neto en libros
de un mantenimiento mayor previo que permanezca en el componente y sea distinto de las partes
fisicas no sustituidas.

Elementos tales como piezas de repuestos se reconocen como propiedades, planta y equipo para
efectos de presentacidn y la depreciacion comienza cuanto estén listos parasu uso previsto.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo inicia cuando los activos estan disponibles
para su uso previsto, con excepcién de los terrenos, los cuales no se deprecians La depreciacion
as calculada linealmente durante la vida (itil estimada de los activos. La Comnpafiia no estima
valor residual para sus activos al no considerar que no es de valor significativo.

Los siguientes son los afios de vida Gtil o tasas de depreciacion utilizadas:

Construcciones y edificaciones 13 - 48 afios
Plantas y equipos de generacion 6 - 11 afios
Equipo médico y cientifico 5 anos
Maquinaria y eguipo 1 - 14 afios
Muebles, enseres y equipo de oficina 1 - 10 afios
Comunicacidon y computo 1 - 10 afios
Equipo de transporte 1 - 10 afios
Equipo de comedor, cocina 8 anos
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Los valores residuales, la vida til de los activos y el método de depreciacién utilizado se revisan
y ajustan, de ser necesario, al final de cada periodo contable, Se reconocen pérdidas por
deterioro de valor si el valor en libros del activo es mayor qué su valor recuperable estimado. Los
elementos de propiedades, planta y equipo se dan de baja cuando son vendidos o cuando no se
espera recibir beneficios economicos futures por su uso continuado. La pérdida o ganancia
originada en la baja en cuentas de un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce en
el resuitado del periodo.

3.3.8. Activos intangibles ~ Los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacion
acurnulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Estos activos han sido adquiridos de forma
separada, cuyo costo comprende el precio de adquisicién y cualquier costo atribuible a la
preparacion del activo para el uso previsto.

La amortizacion es distribuida de forma sistemdtica a |o largo de la vida (til del importe depreciable,
o durante el’periodo del contrato, segin aplique. El cargo por depreciacién es reconocido al
resultado del periodo y se registra desde el momento en que el activo intangible estd disponible
para su utilizacién. El método de amortizacion es lineal y sus vidas dtiles serén evaluadas y
asignadas por |la.empresa, de acuerdo con Ias estimaciones de uso real o posible del activo. La vida
util remanente de las licencias v software es de 2 afios.

3.3.9 Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compafiia evaliia si los
activos presentan indicios'de deterioro y, de ser asi, reconoce una pérdida por deterioro cuando
el valor en libros del activo es mayor al valor recuperable. Este ultimo es el mayor valor entre el
valar razonable menos los tostos'de disposicion y el valor en uso. El valor en uso es el valor
presente de los flujos futuros de efectivo gue se esperan obtener de un activo,

Ei deterioro del valor se estima para un-activo individual, salvo que no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las producidas por otros activos, Sino es
posible estimar el valor recuperable de'Un activo individualmente considerado, la Compaiiia
evaliia el deterioro de la unidad generadora de efectivo a |a gue pertenece el activo.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida disminuye, la pérdida por deterioro
anteriormente reconocida es reversada, siempre\que el'valor en libros del activo, después de la
reversion de una pérdida por deterioro del valor, no éxceda al valor en libros que tendria el activo
si no se le hubiera reconocido dicha pérdida.

3.3.10 Arrendamientos -
3.3.10.1 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y/beneficios inherentes a la
propiedad son retenidos por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos de un arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido dél arrendador) se
cargan en el estado de resultados sobre una base lineal durante el periodo del contrato de
arrendamiento.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor entre-el valor
razonable del bien arrendade y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Cada
pago de un arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo vy 10s costos financieros. Las
obligaciones de un arrendarniento financiero, netas de la carga financiera, se presentan como
deudas (obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes seglin si el vencimiento de los
pagos de los canones es infeérlor o no a un periodo de 12 meses. Los costos financierss se cargan
a los resultados durante el perfodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa
periddica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. La
propiedad, planta y equipo adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se amortiza en el
perigdo menor entre la vida dtil del activo y el plazo del arrendamiento.
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3.3.10.2 Contabilidad del arrendador

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual el arrendador cede al arrendatario, a
cambio de un pago o una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un perfodo de
tiempo determinado.

Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiero, el valor
presente de los pagos futuros del arrendamienta se reconoce como una cuenta por cobrar. La
diferencia entre el importe bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta por cobrar se recanoce
como ingresos financieros.

k& cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los canones entre los ingresos
financiergs'y la amortizacion del capital en cada periodo contable, de tal manera que el
reconotimiernto de los ingresos financieros, refleje en cada uno de los periodos, una tasa de
rendimiento constante sobre la inversidn financiera neta que el arrendador ha realizado en el
arrendamiento’financiero.

Cuando los actives son arrendados en régimen de arrendamiento operativo, el activo se incluye
en e} estado de situacidn financiera segun la naturaleza del bien. Los ingresos de arrendamientos
operativos se reconocen durante el término del contrato de arrendamiento sobre una base de
linea recta.

3.3.11 Cuentas por pagar - Las cuentas por pagar registran las obligaciones adquiridas por la
Compafiia con terceros, originadas en el desarrollo de sus actividades y de las cuales se espera a
futuro, la salida de un flujo finanCiero fijo o determinable. Las cuentas por pagar se clasifican en la
categoria del costo, debido a que-el plazo para pago concedido a la Compafiia es normal. Las
cuentas por pagar clasificadas en la.€ategoria del costo se miden por €l valor de la transaccion.

Las cuentas por pagar se dan de baja cuando se extingan las obligaciones que las originaron, es
decir, cuando se hayan pagado, expiren o séan transferidas a un tercero.

3.3.12 Préstamaos por pagar - Son recursos financieros.recibidos por la Compafiia para su uso
y de los cuales se espera a futuro, la salida de un flujofinanciero fijo o determinable. Los
préstamos por pagar se miden por el valor recibido menos les costos de transaccion. Cuando la
tasa de interés es inferior a la de mercado, estos se miden por el valor presente de los flujes
futuros descontados utilizando la tasa de referencia del mercado para transacciones similares
menos los costos de transaccién,

Posteriormente, los préstamos por pagar se miden por el costo amortizado, el cual corresponde al
valor inicialmente reconocide, mas el costo efectivo, menos los pagos realizados.

Los préstamos por pagar se dan de baja cuando se extingan las obligationes que las originaron,
es decir, cuando se hayan pagado, expiren o sean transferidos a un tercero.

3.3.13. Castos de financiacién = Los costos por prestamos estan relacionados con los fondos
que se han tomado prestados, corresponde a los intereses otros costos en que la entidad incurre.
Incluyen los gastos por intereses calculados con el método del interés efectivo, las cargas
financieras generadas por arrendamientos financieros y las diferencias en cambio procedentes de
préstamos en moneda extranjera en la medida en que se consideran ajustes de los caostos por
intereses.

Todos los costos por préstamos son reconocidos como un gasto en resultados durante el periodo
en el que se incurren.

3.3.14. Beneficios a empleados - El pasivo corresponde a las obligaciones que la Compaiiia
tiene por concepto de las prestaciones legales y extralegales con sus empleados. De conformidad
con la ley 797 de 2003, la cotizacién al fondo de penslones obligatorias corresponde al 16% a
partir de 2008 sobre el salario base de cotizacién. Conforme a lo establecido en la ley 1122 del 9
de enero de 2007, la cotizacion en 2013 y 2012 es del 12.5% sobre el salario base de cotizacion;
el 4% a cargo del trabajador y el aporte del 8,5% a cargo del empieador.
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Con la entrada en vigencia de la ley 1607 del 26 de diciembre de 2012 A partir del momento en
que | Gobierno Nacional implementd el sistema de retenciones en la fuente para el recaudo dei
impuesto sobre la renta para la equidad -CREE, Y en todo caso antes del 1° de julio de 2013,
estardn exoneradas del pago de los aportes parafiscales a favar del Servicio Nacional del
Aprendizaje -SENA Y de Instituto Colombiano de Bienestar Familiar -ICBF, las sociedades y
personas juridicas y asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y
complementarios, correspondientes a los trabajadores que devenguen, individuaimente
considerados, hasta diez (10) salarios minimos mensuales legales vigentes.

A partir del 1° de enero de 2014, estardn exoneradas de la cotizacion al Régimen Contributivo de
Salud del que trata este articulo, las sociedades y personas juridicas y asimiladas contribuyentes
declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios, por sus trabajadores que devenguen
hastadiez (10) salarios minimos legales mensuales vigentes.

Los beneficios’a empleados son:

3.3.14.1 Corto-plazo

Los beneficios a l0s empleados a corto plazo se reconoceran como un gasto o costo y un pasivo
cuando la Compafia consuma el beneficio econémico procedente del servicio prestado. Se miden
por el valer de la obligacién derivada de los beneficios definidos al final del perfodo contable,
después de deducir cualquier pago anticipado si lo hubiera.

Bonificaciones de resultados

La Cempafiia reconoce pasivos y+@asto por las bonificaciones de resuitados que reciben los
trabajadores por el cumplimiento de metas:u objetivos, libre decision de la administracién, no
todos los afios se otorgan las bonificaciones. La Compafifa reconoce una provision cuando estd
obligado contractualmente o cuando existe unia practica del pasado que ha creado una obligacion
constructiva.

3.3.14.2 Costos de beneficios por retiro
Planes de aportaciones definidas

Son planes de beneficios aguellos en los cuales la Compaiia tiene la obligacion de realizar
apartaciones de caracter predeterminado a una entidad separada (fondos de pensiones). Estas
contribuciones se reconocen como gastos en &l estado de resuitados a medida en que tiene la
obligacion de realizar el respectivo aporte.

3.3.14.3 Beneficio por terminacion
Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido se pagan en caso de terminacién de contrato antes de la fecha
normal de jubilacidn, o cuando un empleado acepta voluntariamente su baja a cambio de estos
beneficios. La Compafiia reconoce indemnizaciones por terminacion de contrato, cuando se pueda
demostrar su compromiso de poner fin al contrato de sus empleados de acuerdo a un plan formal
detallado, o como resultade de una oferta hecha para fomentar el retiro voluntario.

3.3.14.4 Beneficios posretiro

Se reconoceréan como beneficios posretiro, los beneficios distintos de aquellos por terminacién del
vinculo laboral o contractual que se paguen después de completar el periodo de empleo en la
Compafiia. "Los beneficios pos-empleo se mediran por el valor presente de la obligacion derivada
de los beneficios definidos, ulilizando como factor de descuento la tasa que se haya reglamentado
para este fin 0, en su defacto, la tasa de mercado de los TES emitidos por el Gobierno Nacional con
plazos similares a los estimados para el pago de las obligaciones. Para ef efecto, y de acuerdo con
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el tipo de baneficio, se lendrén en cuenta variables lales como; sueldos y salarios, axpectati:r_a dq
vide del beneficiario, costo promedio de los planes pos-emplea e informacibn histérica de ulilizacion
de Ips beneficios." Entre los beneficios posretiro se tienen:

1) las pensiones a cargo de la compafiia y 2} otros beneficios posteriores al empleo como los
seguros de vida y los beneficios de asistencia médica o cobertura educativa.

Las evaluaciones actuariales se efectuaran con una frecuencia no mayor a tres afios. En caso de
gue no se haya hecho una evaluacidn actuarial en la fecha de los estados financieros, se utilizard
l2 evaluacidon mas reciente, indicando la fecha en que fue realizada.

El'reconocimiento del costo del servicio presente, el costo por servicios pasados y el interés sobre
el pasivo-afectara el resultado del periodo. Por su parte, las ganancias y pérdidas actuariales y el
rendimiento de los activos del plan de beneficios afectaran el patrimonio y se presentaran en el
otro resultado integral.

(1) Clasificacion del personal

Para efectos del calculo y con el abjeto de diferenciar los diferentes derechos que pueden existir
respecto a las pensiones de jubilacion, el personal se clasifica en los siguientes grupos de
acuerdo a su estatus;

Jubilados totaimente porla Compafiia o entidad
Jubilados con pensiéon compartida

Jubilados con pension sancion

Jubilados por invalidez

Retirados con derecho 100% @ pension por la Compafiia
Retirados con derecho a pensidn comipartida

Renta voluntaria temporal sin supérvivencia

Renta voluntaria temporal hasta 60 afios
Sobrevivientes con derecho a pension vitalicia
Sobrevivientes con derecho a pension temporal (hijos)
Activos con derecho a 100% pensién Compafiia
Activos con derecho a pension compartida

3.3.15. Impuesto a las ganancias - E| gasto por impuesto a las ganancias comprende el
impuesto corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente - El impuesto por pagar corriente s& basa en las ganancias fiscales
registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de
resuitado integral, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros
afios y partidas que nunca son gravables o daducibles. El pasivo de Ia Compariia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substdncialmente
aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa, La Compafiia determina la provisién para
impuesto sobre |a renta y complementarios con base en la utilidad gravable, estimada a tasas
especificadas en la ley de impuestos.

Impuesto Diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tem porarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bas=s fisCales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera un activo
por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que
pueda cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si
las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién gue no afecta la ganancia fiscal ni la
ganancia contable.
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Impuestos Corrientes y Diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos deberdn reconocerse en
ganancias o pérdidas, excepto cuando se relacionan con partidas que se relacionan en otro
resuitado integral directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto corriente o diferido
también se reconoce en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

3.3.16. Impuesto a la rigueza - Este impuesto se genera por la posesion de rigueza
(patrimonio bruto menos deudas vigentes) igual o superior a $1.000 millones de pesos al 1 de
enero del afio 2015, el 1 de enero de 2016 v el 1 de enero de 2017. La Compafiia registra este
impuesto contra resultados del periodo, de acuerdo con lo establecido con la Ley 1379 del 23 de
diciembre de 2014.

3.3.17. Provisiones - Se reconocen como provisiones los pasivos a cargo de la Companiia que
estén sujetos a condiciones de incertidumbre respectc a su cuantia o vencimiento. Las
provisiones s¢n reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacién presente (legal ¢ implicita)
como resultado de un evento pasado, de la que es probable que se requiera una salida de
recursos que incorporan beneficios econdmicos futuros y sobre la que se tiene una estimacion
fiable de su monto.

Las provisiones se miden por el valor que refieja la mejor estimacién del desembolso que se
requiere para cancelar la obligacién presente. Dicha estimacién tiene en cuenta los desenlaces
asociados de mayor probabilidad, |z experiencia que se tiene en operaciones similares y los
riesgos e incertidumbres asocladoes con la obligacion. Cuando el efecto del valor del dinero en el
tiempo resuita significativo,a provision se mide por el valor presente de los valores que se
espera sean requeridos para liguidar la obligacién. Posteriormente, la actualizacion de la provisién
por el valor del dinero en el tiempo sé reconoce como un gasto financiero.

El saldo de la provisitn se ajusta, afectando el resultado del periodo, si existen evidencias de que
el valor registrado por Ia obligacion ha cambiado con respecto de la estimacién inicial. La
provisién se liquida o revierte cuando ya no’es probable la salida de recursos econdmicos que
incorporen beneficios econdomicos para cancelar la obligacién correspondiente.

3.3.18. Reconocimiento de ingresos - |Los ingresos consisten principaimente en los despachos
de energia efectuados y facturados. Los despachos dée energia no facturados son reconocidos y
registrados mediante estimaciones.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable gue los beneficios econémicos fluyan
a la empresa y puedan medirse con fiabilidad. Los ingresos por las actividades de prestacién de
servicios se reconocen en el momento en el que el servicio es prestado y se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, de acuerdo con el-principio de causacion,
cuando se han devengado y convertido o cuando sean razonablemente convertibles en efectivo.

3.3.19. Cuentas de orden - Reflejan los derechos, responsabilidades contingentes, los
compromisos pendientes de formalizacion, activos totalmente depreciados; bienes entregados &
terceros y las cuentas control deudoras y acresdoras fiscales.

4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables descritas en la Nota 3, la administracién debe hacer
juicios para desarrollar y aplicar presunciones sobre los importes en libros, que se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales
podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados contables
se reconocen &n el periodo de la revisién si afecta un solo perioda, o periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros,
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A continuacion, se presentan los principales supuestos respecto del future y otras fuentes de
incertidumbre que requieren estimaciones al cierre del periodo contabie:

Vida dtil y métodos de depreciacion de propiedades, planta y equipo, y de Intangibles - La vida
util y el método de depreciacién de las propiedades, planta y equipo, y de los intangibles se
revisan y ajustan, de ser necesario, al final de cada periodo contable. La determinacion de las
vidas atiles y los métodos de depreciacion se realiza teniendo en cuenta las caracteristicas de
cada uno de los tipos de activos registrados y considerando factores como el patron de
consumo de los beneficios econémicos futuroes, las condiciones tecnoldgicas, el uso recurrente
del bien, las restricciones legales sobre los activos y el apoyo de los conceptos técnicos de
expertos, entre otros.

Impuesto a las ganancias - Los activos y paslivos tributarios son medidos al monto que se
espera recuperar o pagar a la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales. Para dicho
calculo se tiene en cuenta la regulacion tributaria vigente que sea aplicable a las ganancias
fiscales obtenidas por la Compania.

Deterioro de.activos financieros - Los activos financieros son objeto de estimaciones por
deterioro cuando existen indicios de deterioro. Para ia determinacién del valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados de los activos financieros, la Compafia calcula los flujos
futuros a recibir a partir da las condiciones crediticias de la entidad responsable de realizar el
pago y de las condiciones econdmicas del sector al cual este pertenece. Por su parte, ctiando ja
tasa de descuento debe ser estimada, se toman tasas de mercado que reflejan el valor del
dinero en el tiempo y el rendimiento por el riesgo asociado al activo.

Deterioro de actives no financleros+ Los activos no financieres son cbjeto de estimaciones por
deterioro cuando existen indicios de deterioro, sean estos internos o externcs. La estimacién
del valor en uso de un activo implica estimar las entradas y salidas futuras de efectivo
derivadas tanto de la utilizacién continuada del activo como de su disposicion final y aplicar la
tasa de descuento adecuada a estos flujos de efectivo futuros. Las estimaciones de los flujos
de efectivo futuros incluyen las proyecciones de entradas de efectivo procedentes de ia
utilizacion continuada del activo y de salidas de efectivo en las que sea necesario incurrir para
generar dichas entradas de efectivo, asf como los fiujos netos de efectivo que se recibirfan o
pagarian por la disposicidn del activo al final de su/vida (til. Las tasas de descuento que se
utilizan son aquellas que reflejan las evaluaciones actuales del mercado correspondientes al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

Provisiones y pasivos contingentes - La Compafiia considera como provisiones aquellas
obligaciones presentes sobre las cuales se tiene incertidumbre en relacién con su cuantia o
vencimiento. Ciertas condiciones contingentes pueden existir a la fecha.en que los estados
financieros son emitidos, las cuales pueden resultar en una pérdida para la Compafiia, pero
Gnicamente seran resueltas en el futuro cuando uno o mas hechos sucedan o.puedan ocurrir.
Tales contingencias son estimadas por la Gerencia y sus Asesores Legales. La estimacion de
las contingencias de pérdida necesariamente envuelve un ejercicio de juicio y es materia de
opinién.

En la estimacién de contingencias de pérdida en procesos legales gue estén pendientes contra
la Compafiia, los asesores legales evalian, entre otros aspectos, los méritos de los reclamos,
la jurisprudencia de los tribunales al respecto y el estado actual de los procesos. Si a
evaluacién de la contingencia indica que es probabile que una pérdida material ha ocurrido y el
maonto del pasivo puede ser estimado, entonces es registrado en los estados financieros. Si la
evaluacién indica que una pérdida potencial no es probable, pero es incierto o el resultado no
puede ser cuantificado, entonces la naturaleza de la contingencia es revelada en nota a los
estados financieros.

Beneficios por planes de pension -El valor presente de las obligaciones por planes de pension
depende de un nimero de factores que se determinan sobre bases actuariaies, usando un
nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones
incluyen la tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor
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en libros de 1a obligacién por planes de pension. La Empresa determina la mejor tasa de
descuento al final de cada afio. Esta es la tasa de interés gue debe ser usada para determinar
el valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas, que se prevé se
requerird para cancelar las obligaciones por planes de pensidn. Otros supuestos claves para
establecer las obligaciones por planes de pension se basan en parte en las condiciones
actuales del mercado.

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El disponible al 31 de diciembre estd conformado como sigue:

2017 2016
Efectivo en caja, bancos y corporaciones:
Bancos y corporaciones
Cuentas corrientes $ 4.106.549 $ 36.719.782
Cuentas de ahorro 3,172.038 8.792.951
Depésitos en el exterior 186,295 33.632.378
7.464.882 79.145.111
Efectivo restringido (1) 11,794.870 12.774.604
Total efectivo y equivalentes al efectivo : 19.259.752 §$___ 91.919.715

(1) Corresponde a efectivo mantenido’en una cuenta fiducia con Banco de Bogota, a través de un
encargo fiduciario de recaudo, administracion y fuente de pago, el cual es utilizado para
garantizar el pago del servicio a.la deuda de la financiacion estructurada para los proyectos
de inversion GECELCA 3 Y GECELCA 3:2.

INVERSIONES

Las inversiones al 31 de diciembre estan conformadas como sigue:

CDT {1) $ - % 1.930.212
EEDAS - Largo plazo (2) 10 10
Total inversiones $ 10 $ 1930222

(1) En la vigencia 2017 se redimié el CDT que se tenia con la entidad financiera Helm Bank por
valor de $ 1.920 Millones con sus respectivos intereses, el cual fue constituido el 24 de
noviembre de 2015 en virtud del PPA con TEBSA S.A. E.S.P., comd garantia de caucion al
proceso juridico de alumbrado publico (Municipio de Soledad). No obstante’al 31 de
diciembre de 2016, dicho importe se reclasificd de efective de uso restringido a inversion de
administracion de liquidez, lo anterior en la medida gue el tribunal Administrativo del
Atldntico en su sentencia de fecha 25 de septiembre de 2015, siendo notificada por edicto el
01 de diciembre de 2015, determind y ordent la terminacion del proceso No.08-001-2331-
703-2007-00486-~00 de cobro coactivo gue adetantd el Municipio de Soledad en.contra de
TERMOBARRANQUILLA S.A. E.S.P., por concepto de alumbrado publico de los meses de
febrero de 2003 a agosto de 2006 del cual se ordend el levantamiento de las medidas
cautelares. Luego de esto la Secretaria de Hacienda del municipio de Soledad el 02 de
diciembre de 2016 expidi6 una certificacion informando que la péliza No. 06JU004138 de 1a
Aseguradora Confianza que tenian como respaldo no seria afectada. La Compaiiia
Aseguradora de Fianzas Confianza S.A. €l 14 de diciembre de 2016 hizo devolucién del titulo
original del CDT constituido con el Helm Bank por valor de $ 1.920 millones, que fue
constituido para actuar como contragarantia de la pdliza judicial No. 06]U004138 del proceso
antes mencionado, ademds de la autorizacién del levantamiento de endoso con el cual se
libera el titulo valor de la obligacién. No habiéndose cumplido con los tiempos determinados
para la cancelacion del CDT, dado que no fue posible contar con lo requerido por la entidad
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bancaria Helm Bank, el titulo fue renovado automéaticamente por un término de 6 meses a

una tasa 7.10% y cuya redencidn fue en marzo 2017.

(2) Corresponde a una accién en EEDAS. El precio pagado por esta inversion fue de $10.000
pesos, y en la vigencia 2017 se recibid dividendo por valor $247 Pesos.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ei detalle de préstamos y cuentas por cobrar es el siguiente:

2017 2016

Ventas de energia empresas del sector (1) $ 19.066.252 43.997.371
Resolucion CREG 178 de 2015 (2) 14.367.641 15.042.29%
Transacciones‘en bolsa, STN, Conexidn (3) 26.402.302 37.676.485
Venta energia a no.regulados 1.941.573 1.908.679
Venta combustible - 99.891
Vinculados econdmicos (4) 10.492.021 10.350.301
Cuenta por cobrar a empleados (8) 1.268.218 1.281.696
Anticipos a proveedores y depdsitos (5) 1,943.434 3.507.223
Cuentas por cobrar arrendamiento 12.306 10.531
Otros deudores 12.506 3.862.489
Otras cuentas por cobrar {7) 16,478.256 5.216.270
Provisién cuentas por cobrar clientes (6) (9.305.771) (22.925.904)
Provision cuentas préstamos a enipleades (8) 442.891

Total porcién corriente 81.235.848 98.193.174
Otras cuentas por cobrar (7) 19.302.634 20.137.142
Subvenciones por cobrar a vinculados 1.475.547 1.475.547
Cuenta por cobrar a empleados (8) 5.515.908 7.138.483
Vinculados econémicos (9) 1.242.450.192 1.078.866.722
Resolucién CREG 178 de 2015 (2) 1.009.673 15.377.314
Depésitos 2,417.250 -
Provisién de otras cuentas por cobrar (6) = =
Total porcitn no corriente 1.272.211.203 1.122.995.208

Total préstamos y cuentas por cobrar

El movimiento de la provisidn para cuentas dudosas clientes es el siguiente:

Saldo al iniclo del afio (6) $  (22.925.904). $ (20.268.648)
Causacion provision (4.739.042) (2.657.256)
Castigo provisidén 18.359.175 -

Saldo final de afio $. (9.305.771) ' _ (22.925.904)

El movimiento de la provisién para préstamos a empleados es el siguiente:

Saldo al inicio del afio (8) $
Causacion provision

Ajuste por diferencial de tasas
Saldo final de afio

(1.834.157) $
{ 24.834)
— 416100 ______ 485.649
§_ (1.442.891) $  (1.834.157)

(1) Corresponde a las ventas de energia en contratos. Se destacan como principales clientes:
Electricaribe por $10.496 millones (2016: $ 6.258 millones), Energia Empresarial de la Costa
por $2.960 millones, Electrificadcra de Santander $2.140 millones, Gestién Energética S.A.
E.S5.P.- GENSA S.A. E.S.P. $ - millones (2016: $ 8.552 millones), Empresa Urrd S.A. E.S.P. §
1.732 miliones, Centrales Eléctricas del Norte Santander $ 1.530 millones y Comercializadora

(2.217.010)
(102,796)
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(@)

(3)

(4)

(5)

(6)

@)

del Café S.A.S. E.S.P. $- millones (2016: § 20.665 millones). La empresa Electricaribe fue
tomada en posesién para fines de administracion por parte de la Superintendencia de Servicios
Piblicos Domiciliarios desde el 14 de noviembre de 2016. La recuperacién de estas cuentas
por cobrar esta sujeta al éxito futuro de las operaciones de Electrificadora de! Caribe S.A.
E.5.P. y a la capacidad de pago que tenga dicha Compafiia para cancelar sus obligaciones.
Cabe resaltar, que la Compafiia provisiond la cartera antigua que ascendia a $§ 4.550 millones;
sobre el saldo de $ 5.946 millones se recibieron pre-pagos durante los meses de diciembre de
2017 y enero de 2018 para un total de $ 5.009 millones.

Corresponde al reconocimiento parcial del costo variable de las unidades que utiiizan
combustibles liguidos, de acuerdo a lo establecido en la Circular 178 de 2015 emitido por la
Comisién de Regulacién de Energia y Gas - CREG, cuyo término de pago es 36 meses.

Incluye oS recursos remunerados por el administrador dei mercado en virtud de las
transacciones en bolsa realizados por el agente Gecelca Generador y Gecelca Comercializador.

Corresponde pringipalmente a los valores facturados a TEBSA por la venta de combustible
(Gas) por valorde $7.462 millones (2016: $ 7.501 millones) y a los ingresos facturados per la
representacion de los 40MW en el MEM, adicionales a la capacidad establecida en el PPA por
valor de $2.297 millones (2016: $ 2.297 millones), la cual se encuentra 100% provisionada,
debido a que esta entidad-no ha aceptado este pasivo. Adicionalmente se encuentra €l cobro de
$191 miliones a Gecelca 3 por aportes pagados demas.

Para el afio 2017 corresponde principalmente al anticipo entregado a MITSUBISHI
CORPORATION por concepto del cambio dei Sistema de control distribuido (DCS) de las
unidades 1 y 2 de la Central Termaguajiras por $ 1.015 miliones y depédsitos entregados a XM
para respaido de transacciones internacionales por $ 923 millones. Para el afio 2016
corresponde a los anticipos pagados a MITSUBISHI CORPORATION por suministro de repuestos
importados para los mantenimientes de las unidades de Termoguajira v a depésitos entregados
a8 XM para respaldos de transacciones intérnacionales.

Durante el afio 2017 se autorizd por parte de la administracién el castigo de la cartera
deteriorada por transacciones en Boisa y STN dé las.empresas liquidadas y retiradas del
mercado con fundamento en el Informe de la Cartéra en el Mercado de Energia Mayorista,
presentado por XM ante ANDEG el dia 13 de diciembre de 2017 y en los memorandos de la
Gerencia Juridica 530-14 y 3333-17, por un valor de $18.359 millones. Adicionalmente, se
reconoce €l deterioro de la cartera de Electricaribe por valor de $4.558 millones, de acuerdo
con lo establecido en la politica contable de Cuentas por Cobrar. A 31 de diciembre de 2016
se reconocid el deterioro por valor de $2.297 millones correspondiente al 100% de la cartera
por concepto del contrato de mandato con TEBSA, debido a la incertidumbre de su
recuperabilidad porque esta empresa no ha aceptado este pasivo y por tal razén Gecelca estd
estudiando la procedencia de presentar demanda arbitral.

Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar a Termocandelaria SCA E.S.P. por
$21.498 millones (2016: § 29.962 millones) y a Comercializadora del Cafe por'$14.209
millones (2016: $ - millones). En cuanto a Termocandelaria, esta empresa se encontraba
tomada en posesitn para fines de administracion por parte de la Superintendencia de Servicios
Piblicos Domiciliarios desde el 19 de noviembre de 2015. La recuperacion de esta.cartera
estaba sujeta al éxito futuro de las operaciones de Termocandelaria y a la capacidad de pago
que tuviera dicha Compafiia para cancelar sus obligaciones, inciuida la mencionada en este
parrafo. Ef 3 de junio de 2016, Termocandelaria SCA E.S.P. firmé un acuerdo con sus
acreedores para regular los términos y condiciones bajo los cuales daria cumplimiento a las
obligaciones a su cargo. Dicho saldo sera cancelado en 60 cuotas mensuales con intereses a
una tasa equivalente al Indicador Bancario de Referencia {IBR) adicionado en 0.5% de 60
meses. A la fecha de este informe, Termocandelaria ha dado cumplimiento a dicho acuerdo.

En cuanto a Comercializadora del Café se firmé acuerdo de pago por el contrato C-0067-10
(Facturas 3721 y 3747), el cual cabe anotar, se produce como consecuencia de que las fuentes
de pago del mencionado contrato, tiene como origen recursos provenientes de Electricaribe en
virtud de la relacién contractual que tiene con Generarco. Debido a la intervencién de
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Electricaribe por parte de |la SSPD, consideraron conveniente llegar a un acuerdo con Gecelca
para garantizar el pago del saldo adeudado de la siguiente manera: abonos mensuales a
capital por valor de $100 millones, y pagara intereses sobre el saldo de la deuda vencida,
liquidades a una tasa equivalente al interés bancario de referencia (IBR) més 0.5% sobre
saldo. El saldo final corresponde al saldo insoluto en favor de GECELCA y a cargo de
Comercializadora del Café y/o Generarco que resulta de aplicar los pagos establecidos, el cual
se cancelara en |os mismo términos y condiciones de pago, interés y plazo que se establezca
en el acuerdo de pago que suscriba Electricaribe con los agentes acreedores participantes en el
MEM, per las obligaciones causadas antes de Ia fecha de intervencién. Cabe resaltar, que
durante los meses de enero y febrero de 2018 Comercializadora del Café realizé abono a esta
deuda la suma de $ 10.000 millones.

(8) Corresponden a préstamos concedidos a empleados por los siguientes conceptos y con las
siguientes condiciones:

Catagoria Tasa Pactada Duracién
Préstamos Vivienda 4% Hasta 15 Afios
Prestamos Vehiclios 5% Hasta 5 Afios
Prestamos Educacion 4% Hasta 7 Afios
Prestamos Alivio Financiero 4% Hasta 10 Afios

Y a los saldos de préstamaos de vivienda de exempieados que pasaron en la sesion de Activos y
Pasivos de Corelca a Gecelca, que en su mayoria no tienen garantias reales de primer grado y
que tienen la ejecucion de procedimientos juridicos. Adicionalmente, en este grupo se
encuentran los exempleados retirados y por pensién obligatoria, para los cuales se ufilizan
tasas del 8% para créditos dewvivienda, 10% para créditos vehiculares y 8% para los créditos
por alivio financlero, los cuales tienen garantias de primer grado.

Para estos saldos la Compafiia determiné y' registro provisién, sobre los que no cuenta con
garantias que permita la recuperabilidad’y se encuentran con procesos juridicos con poca
probabilidad de éxito. Adicionalmente, ajusté diches saldos por la diferencia entre las tasas de
intereses pactadas en el ctorgamiento de créditos de los préstamos a empleados y las tasas de
mercado para créditos con caracteristicas similares.

(S) Corresponde a los pagos incurridos en la etapa preoperativa y operativa del proyecto
termoeléctrico a carbén Gecelca 3 en sus dos etapas G3'y G3.2, en virtud del convenio
interempresarial y los contratos de mandato suscritos entre GECELCA S.A. E,5.P, y GECELCA 3
5.A.S. E.8.P. Sobre estos saldos no se han pactado intereses ni una fecha especifica de pago
entre las partes, ya que de acuerdo a lo indicado en los contratos de mandato suscritos entre
las partes y a la intencion de la administracion serdn sujetos de capitalizacion. Adicionalmente
incluye los desembolsos del préstamo de Ieasing financierc con Bantolombia Panama
destinado para la construccién del proyecto G3 por valor de $277.448 millones en el afio 2017
y 2016 $279.002 millones.

8. INVENTARIOS

El siguiente es el detalle del valor en libros de los inventarios:

2017 2016
Materiales y suministros (1) $ 60,722.081 & 66.258.887
Inventario en transito 153.333 8,353

$ 60875414 §  66,267.240

No existen gravamenes ni restricciones sobre los anteriores inventarics y se encuentran
asegurados contra todo riesgo.
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(1)Corresponde principalmente al inventario de Carbén utilizado para la Generacién por
% 44.503 millones. El remanente de $ 16.219 millones corresponde principalmente a
consumibles para los mantenimientos de las unidades de Termoguaijira.

9. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Sobre la renta - Las declaraciones de renta de la Compaiiia han sido revisadas por las
autoridades fiscales o el término para que dicha revision se efectie ha expirado para todas las
declaraciones correspondientes a los afios gravables 2014 y anteriores. Las declaraciones de
renta correspondientes a los afios gravables 2015 y 2016 ain no han adquirido firmeza, pues en
las mismas se determinaron pérdidas fiscales.

Durante los afios gravables 2016 y 2017, debido a las pérdidas acumuladas y a la compensacién
de perdidas, la Compaitia no requirid registrar provisién para el impuesto sobre I3 renta y
tampoco.debera determinarse la sobretasa. La Compafifa no efectia el cdiculo del impuesto sobre
la renta presuntivade acuerdo con la exclusion consagrada en el articulo 16 de la Ley 633 de
diciembre de 2000 y ‘en el articulo 23 de la ley 788 de 2002, para las compafias generadoras de
energia. Segiin lo-establecido en la Ley 1607 de diciembre de 2012, esta exclusién no era
aplicable para el impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”,

El siguiente es el detalie del valor en libros de los activos por impuestos corrientes:

2017 2016

Activos por impuesto corriente

Retenciones en la fuente-Renta $ 11.048.294 $ 14.456.237

Retenciones en la fuente - Autorénta CREE 9.627.777 12.896.001

Anticipo impuesto industria y comeércio 697.313 _ 1.319.722
Total activos por impuesto corriente $ 21373384 ¢ 28,671,960
Pasivos por impuesto corriente

Impuesto de Renta $ - $ =

Retencién en la fuente (1) 2.514.454 3.759.456

Impuesto sobre las ventas por pagar 256.300 234.564

Contribucion Ley 99 1.099.856 138.866

Contribuciones por contrato de obra 47.720 27.255

Estampillas departamentales, alumbrado e Ica 337.276 406.120
Total pasivos por impuesto corriente S 4255606 S 4.556.261
(1) Corresponde principalmente a las autorretenciones de Renta por los ingresos del mes de

diciembre.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafifa acumula pérdidas fiscales generadas en el Impuesto
sobre la Renta y Complementarios por $51.808.119, las cuales pueden ser utilizadas para
compensar utilidades gravables futuras,

A continuacion se detalla la determinacién del irnpuesto sobre la renta al 31 de diciembre:

Utilidad (perdida) marco contable antes de impuestos $ 36.532.286 § < (235.048.697)
Pérdidas por la aplicaciéon del método de participacién en

inversiones en controladas (GECELCA 3) 76.613.567 76.325.941
Utilidad por la aplicacién del método de participacion en

inversiones en asociadas (TEBSA) (26.837.301) (43.327.136)

Recuperacitn del deterioro de préstamos a empleados
por la diferencia entre las tasas pactadas y las tasas de

mercado (446.327) (485.650)

Diferencia en cambio no realizada 1.228.813 -

Ajustes calculo actuarial = (2.117.629)

Reclasificacién para la disminucion de los pasivos por

obligaciones ambientales provisionadas. - (634.812)
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Gasto de depreciacion de activos fijos reconocidos en el
balance de apertura por su valor razonable

Amortizacion de obligaciones ambientales reconocidas en
el balance de apertura

Reclasificacion de repuestos que cumplen Ia definicidn de
activos fijos

Reconocimiento intereses de mora

Levantamiento glosas

Reglasificacion Diferencia en Cambio rete-garantias a
Geceica

Gastos fio deducible (impuesto al patrimonio, provisiones
y otros)

Costos y gastos de afios anteriores

Exceso de depreciacion contable sobre la fiscal

Ingresos no gravados

Pago de aportes realizados en 2017

Rechazo gravamen movimiento financiero

Costos y gastos no deducibles-beneficios a empleados
Utilizacion de pérdidas fiscales

Renta Liquida Gravable para Impuesto sobre la Renta

Provisidn para el impuesto sobré la renta.ordinaria 25%
Base Minina CREE

Provisién para el impuesto sobre la renta para la equidad
(9%)

Base Minina Sobretasa Cree

Provisidn de Sobretasa (6%) 2016 (5%)2015

Provisidn para impuesto sobre la Renta y Equidad CREy
Sobretasa

Impuesto diferido NETO

2017

134.414

3.005.645
5.305.981
26.479.100
(1.086.815)
1.681.804
233.223

(48.329.778)
$__ (48.329.778)

2016

3.771.361
569.054

(1.793.976)
1.470.086
(642.481)

(113.713)

48.438.243

6.051.164
21.316.087
(2.424.468)

(132.646,622)

28.363.480

2.552.713
27.563.480
1.653.809

4.206.522
{65.497.353)

Saldos de impuestos diferidos - A continuacién se presenta el analisis de los activos/ pasivos
del impuesto diferido presentados en los estados financieros consolidados de situacién financiera:

Impuesto diferido activo
Impuesto diferido pasivo
Totai Neto
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Reconocido en Saldo al 31 de Reconocido en Saldo al 31 de

Saldo al 1 de =
los resultados del diclembre de los resuitados diciembre de

e gedis afio 2016 2016 del afic 2017 2017
Impuesto diferido (pasivo) /
active relacionado con:
Cuentas por cobrar $ (23,431) $ (BD7,387) % {(830,818) & 830,818 3 -
Inventarios 96,069 1,344,599 1,440,668 (124,721) 1,315,947
Préstamos por pagar 117,133,269 (5,532,599) 111,600,670 (111,600,670) -
Beneficios a empleados 2,352,926 2,677,246 5,030,172 3,313,744 8,343,916
Provisiones 5,060,831 (1,659,522) 3,401,309 168,250 3,569,559
Otros-activos 25,109,311 36,725,748 61,835,059 (45,017,555) 16,817,504
Inversiones e instrumentos
derivados (32,574,328) (2,605,174) (35,179,502) (2,423,492) (37,602,954)
Prestamos. por cobrar {117,133,269) 5,532,599 {111,600,670) 112,100,873 500,203
Propiedades, planta y
equipos (105,511,933) 28,978,585 (76,533,348) (6,752,950) (83,286,298)
Activos intangibles (2,462,598) 98,328 (2,364,270} 2,364,270 “
Cuentas por pagar {7,852) 744,930 737,078 {586,156) 150,922
Otros pasivos - - - ___ (ep2.189) {602,189)
Total $.(07,961,000) § _ 65497353 $ (42.463,652) $(48,329.779) 4 (90,793.430)

Precios de transferencia — En |la medida que la Compafiia realiza operaciones con su compafiia
vinculada Gecelca 3 5.A.S. E.S.P. ubicada en zona franca, se encuentra sujeta a las regulaciones,
que, con respecto a precios de transferencia, fueron introducidas en Colombia con las leyes 788
de 2002 y 863 de 2003. Por tal razon, la Compafiia realizd un estudio técnico sobre las
operaciones efectuadas durante el 2016 concluyendo gue no existen condiciones para afectar el
impuesto de renta de ese aiio.

A la fecha la Compafiia no ha complétado el estudio técnico por las operaciones realizadas con su
vinculado Gecelca 3 durante el periodo 2017;.sin embargo, la administracién ha revisado y
considera que las operaciones tuvieron uh comportamiento similar a las realizadas durante el afio
2016, por lo cual se considera que no existira un impacto de importancia en la declaracién de
renta del periodo 2017.

10. INVERSIONES EN CONTROLADAS
El siguiente es el detalle de ias inversiones en controtadas al 31 de diclembre:
2017 2016
Gecelca 3 S.A.S. E.S.P. (1) $§ 434450403 $ ___  262.040.344
(1) A 31 de diciembre de 2017, corresponden a 74.902.258 acciones con un valor nominal de
$10,000 cada una, sobre un nimero total de 74.902.400 acciones para una participacién del
99,99987% de |a sociedad GECELCA 3 S.A.S. E.S.P. Esta inversidn fue corntabilizada utilizando
el método de participacion patrimonial. En esta vigencia se llevaron a cabo dos capitalizaciones
asi: junio de 2017 se capitalizaron $250.000 millones y diciembre de 2017 $45.000 millones,
en calidad de pago de los gastos y costos asumidos por Gecelca en calidad de mandataria de
Gecelca 3.
11. INVERSIONES EN ASOCIADAS
El siguiente es el detalle del valor en libros de Ias inversiones:

Termobarranguilla S.A. E.S.P. — TEBSA S.A. E.S.P. (1) $ 450349334 4 426.114.411

(1) Corresponde a 61.864.972 accionas con un valor nominal de $1.000 pesos cada una, sobre
un nimero total de 145.515.117, para una participacion del 42.5% en esa Socledad.
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El detalle de la asociada de |la Compariia al cierre del periodo sobre el que se informa es el
siguiente.

Lugar de " o
Nombre de la Acti Proporcién de participacion
asociada vidad principal  constitucin y accionaria y poder de voto

operaciones
2017 2016
Termobarranquilla
S.A. ES.P. - Generacién de
TEBSA S.A. E.S.P. energia eléctrica. Colombia 42.5% 42.5%

Lainformacién financiera resumida con respecto a la asociada de la Compafiia se presenta a
continuacion (Cifras en millones de pesos):

2017 2016
Total actives % 2.170.580 % 2.384,161
Total pasivos 1.111.144 1.381.775
Activos netos $ 105939 $___ 1002386
Participacién en los activos neto de la asociada 42.5% 42 5%

12. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
El siguiente es el detalle del valor en libros de los pagos anticipados:

Seguros (1) $ 577151 § __595,065

(1) Comprende los seguros por bienes, muébles, inmuebles, equipos, maquinarias y elementos de
propiedad de la empresa. Igualmente, los Seguros de vida de los empleados, vida deudores,
incendios, sistemas electrénicos y respensabilidad civil de directores y administradores.

13. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente s el detalle del valor en libros de la propiedad, planta y eguipo:

Costo $ 447.170.442 § 426.413.385
Depreciacién y amortizacion acumulada (95.473.440) (65.875.829)
Provision (2) (3.566.674) (3.566.676)
Total propiedad, planta y equipo $ 348130378 $ _ 356.970.880

Sobre los activos fijos de la compafiia, se destaca la prenda abierta sin terfencia.otorgada al FDN
en virtud det emprestito interno en COP por hasta $ 90.000 millones.

Terrenos $ 47.433.739 % 47.433.739
Edificios 30.000.044 32.498.373
Unidades de generacion de energia (1) 259.255.748 263.496.039
Repuestos 4.470.739 5.580.934
Maquinaria y equipo 3.271.517 3.587.696
Equipo médico y cientifico 28.816 14.041
Muebles, enseres y equipo de oficina 261.319 196.280
Comunicacidn y computo 1.026.360 1.302.406
Equipo de transporte 2.314.980 2.782.724
Equipo de comedor, cocina 67.066 78.648
Total propiedad, planta y equipo $ 348130328 ¢ 356.970.880

1) Al 31 de diciembre de 2017 incluyen obligaciones ambientalés por valor neto de $4.552
millones (Afio 2016 $ 5.121 millenes).
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2) Se mantuvo la provision registrada en el afio 2016, segun soporte de la Vicepresidencia de
Generacion dichos items no han tenido rotacion y otros se dardn de bajas porque a pesar de
estar en buen estado, no serdn utilizados ya que han sido reemplazados en ef mercado por
nuevas tecnologias que apuntarian a una mayor confiabilidad y disponibilidad de las unidades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 la empresa:

o Utilizé el método de linea recta para calculo de la depreciacidn de todos los elementos de
propiedad, planta y equipo.

L]

No presentd pérdidas por deterioro del valor de los bienes de propledades, planta y equipo.
Las vidas Utiles utilizadas para el cdlculo de la depreciacion son;

Construcciones y edificacionas

13 - 48 aflos
Plantas y eguipos de generacion 6 - 20 afios
Equipo_médico y cientifico 5 -10 afios
Maquinaria y equipo i - 15 aflos
Muebles, enseres y equipo de oficina 1 - 10 afios
Comunicacion y computo 1 - 10 afios
Equipo de transporte 1 - 10 afios
Equipo de comedor, cocina 8 - 9 afios
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El movimiento del costo de propiedad, planta y equipo se detalla a continuacion:

$ -

1.907.653
9.147.610
633.154

7.572

13.946

5

Retiros

(2.200)

(22.688)

Saldo al 1 de
enero de
2016
Descripcién
Terrenos en propledad 4§ 47.433.739
Edificaclones 34,986,702
Plantas, ducios y
tineles 290.719.405
Repuestos -
Maquinaria y equipo 3.355.404
Equipo médico y
clentifico 17.463
Muebles, enseres y
equipo de aficina 219,771
Equipos de
computacion y
comunicacion 1.706.648
Equipos de
transporte, traccion y
elevacidn 3.276.946
Equipos de comedor y
cocina 90,232
Totales 5 381

Aoy

Depreclacién
del Perlodo
(2.498.329)
{29.131.019)
[400.8&2;
(3.422)

(31,063)
(415.988)

(471.534)

Pravisién
$ 3

(3.566.676)

Saldo al 31
de diclembre
de 2016

$ 47.433.739
32,498,373

263.496.039
5.580.934
3.587.696

14.041

196.280

1,302.406

2,782.724
78.648

= = (11.584) .
§.11.709.935 § (24.888) $ (32.963.801 $ (3.566.676)

-31-

$._356.970.880

Saldo al 31

Depreciacion de diciembre
Adiciones Retiros del Periodo Provisién de 2017
L1 - % - - - & 47433739

- = (2.498.329) - 30,000.044
27.915.188  (1.346.050) {30.809.419) - 259,255,748
- (1.110.195) - - 4.470.739
B1.622 - (397.801) - 3.271.517
18,423 =~ (3.648) - 28.8B16
95.843 - (30.804) - 261.319
94.321 - (370.367) 1.026.360
- {467.744) 2.314,980

2 - {11.582) = 67.066
% .28.205.397 § (2.456.255) § (34.580.694) & - § 348.130.328



14. ACTIVOS INTANGIBLES

El siguiente es el detalle del valor en libros de los intangibles:

2017 2016

Costo $ 63.197.657 $ 60.904.932

Amortizacion acumulada (187.767) (186.646)

Total-activos intangibles $  63.009890 $ 60718286

Detalle del costo neto de los intangibles:

Derechos'(1) % 63.009.890 % 60.717.165

Licencias - -

Software - 1.121

Total activos intangibles $ 63009890 $ ___ 60.718.286

El movimiento del costo de los intangibles se detalla a continuacion:
Saldo al 1 de Saldo al 31 Saldo al 31
enero de Adiciones ‘fg';::‘h";‘l“ dediciembre  Adiciones  DcBreclacién o giciembre
2016 de 2016 i de 28617

Derechos (1) ¢ 55.765.452 ¢ 4.951.733 § - & 60.717.165 $ 2.292.725 % - $ 63.009.890
Licencia 65.674 - 65.674 - - - -
Software 14.985 = 13.864 1.121 - 1.121 &
Totales

1) Corresponde a inversiones en recursos naturales no renovables adquiridos a Cerro Matoso por
$45.181 millones de acuerdo con contrato de compra venta de activos de carbdn suscrito entre las
partes el 13 de diciembre de 2012, para garantizar a'través de la explotacidn de carbén, el
abastecimiento de combustible de las unidades térmicas de la compaiiia GECELCA 3 5.A. E.S.P. En
este rubro se incluye la adquisicién de los siguientes activos mineros: el titulo minero con Ia placa
N JDF-16002X, licencia ambienta! otorgadas mediante-Resolucion 5183 del 13 de abril de 2011
expedida por la CVS, y los estudios de exploracion, factibilidad y perforaciones. En el afio 2014 de
acuerdo con el concepto de la Contaduria General de la Nacién, se procedi6 a reclasificar de los
activos de carbon registrados en la cuenta de inversiones en recursos naturaies no renovables: el
titulo minero JDF 16002-X y los estudios relacionados con el titulo, estidio de factibilidad 2012 y
doce (12) perforaciones denominados SPS por vaior de $38.218 millones a la cuenta de gastos de
exploracién (cuenta contable 1910), la licencia ambiental por valor de$1.500 millones como un
intangible (cuenta contable 1970). Dichos intangibles no estén siendo amortizados debido a que el
proyecto ain no esta en etapa de explotacién.
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15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle del saldo de las obligaciones financieras es el siguiente:

Entidad Vencimiento Tasa 2017 2016
FDN (1) Agosto de 2022 IPC+5.9% & 90.000.000 $ 90.000.000
Davivienda (2) Septiembre de 2024 IPC + 4.78% 250.000.000 -
Marzo de 2030 hasta
Bafhcolombia (3) Diciembre 2031 DTF+5.75% 553.758.109 490.758.109
Leasing financiero (4) Noviembre de 2026  Libor+3.90% 277.448.002 279.001.674
Intereses por pagar 2.617.184 1.463,203
Subtotal 1.173.823.295 861.222 986
Menas: poreién corriente 12.505.858 1.463.203
Total a largoplazo $ 1.160.917.437 $ _859.759.783

(1) Correspende.al contrato de empréstito interno con la Financiera de Desarrollo Nacional S.A. -
FDN- por valor de $90.000 millones para ia financiacién del proyecto GECELCA 3, pagadero en
un plazo de nueve (9) afios. El capital se pagara en un solo pago al final del plazo y la tasa de
interés pactada es IPC + 5,9% pagadero trimestre vencido.

(2) Corresponde a los desembolsos realizados por el Banco Davivienda por valor de $250.000
millones, incluye dos (2} afios de gracia, a una tasa de IPC+4.78% pagadero semestre vencido.
De acuerdo a lo sefialado en la cldusula cuarta, dicha obligacién esté garantizada por la Nacién
mediante un contrato de garantia Nacién suscrito entre el Ministerio de Haclenda y Crédito
Plblico y el Banco. A su vez Gécelca suscribié con el Ministerio de Hacienda y Crédito Pdblico un
contrato de contragarantia y un contrato de garantfa mobiliaria, en los cuales se pignoran a
favor de la Nacién - Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico, 61.864.972 acciones de Gecelca
S.A. E.S.P. en |a sociedad TERMOBARRANQUILLA S.A. E.S.P.

(3) Corresponde al contrato de empréstito interno destinado para la financiacién del proyecto G3.2,
pagadero en un plazo de 15 afios, incluye tres(3) afios de gracia. La tasa de interés pactada es
IPC + 5,9% pagadero trimestre vencido. En afio 2018 se cancelardn 3 cuotas de capital del primer
tramo y 1 cuota de capital del segundo tramo. En el afio 2017, se suscribié otrosi N°2 al contrato
de empréstito con Bancolombia, en él se amplié el periodo para realizar desembolsos hasta el 31
de marzo de 2018 y se otorgd garantia mabiliaria de prenda sin tenencia sobre la Unidad 1 de
Termoguajira.

Al 31 de diciembre de 2017, los indicadares financieros (covenants) del-empréstito interno suscrito
entre Geceica S.A. E.S.P. y Bancolombia el 24 de junio de 2014, son los establecidos en el otrosi
No. 2 al contrato de empréstito en ia cldusula cuarta, los cuales hacen referencia a
Endeudamiento/Ebitda y Flujo de Caja Libre/Servicio de la Deuda.

(4) Corresponde a las desembolsos realizados al consorcio CUC DTC por parte de Bancolombia
Panama en virtud del contrato de leasing internacional celebrado con GECELCA SiA. ES.P.,
relacionados con pagos por concepto de fabricacion y suministro de equipos del contrato RP3 (unidad
GECELCA3).

Al 31 de diciembre de 2017, los indicadores financieros (covenants) del leasing internacional No.
772 suscrito entre Gecelca S.A. E.S.P. y Leasing Bancolombia Panama el 9 de noviembré de 2011,
son los establecidos en & cldusula trigésima segunda, los cuales hacen referencia a
Endeudamiento/Ebitda y Ebitda/Servicio de la Deuda. No obstante, a los anterior, por solicitud de
Gecelca, Bancolombia autorizé que los mismos no fueran objeto de medicién durante el afio 2017.
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16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de cuentas por pagar comprendia:

2017 2016

Compra de otros bienes y servicios 9.784.669 17.343.568
Compra PPA - Vinculados (1) - 17.839.553
Compra combustibles (2) 24.146.299 58.917.672
Contratos de intercambio (3) 22.203.618 44.045.391
Coripra de energia en bolsa, conexidn al sistema,
eriergia en bolsa, cargo por uso de lineas y redes (4) 11.287.724 18.316.084
Descueptos de némina 1.168.307 1.264.279
Vinculados~ Otras cuentas por pagar 889.008 1.229.755
Dividendos por pagar (5) 14.999.943 14.999.940
Depdsitos recibidos en garantia (6) 94.093.620 126.088.378

i, $_ 300.044.620
Total corto plazo $ _ 178B573.188 $_  233.582.805
Total largo plazo $ - $ 66.461.815

(1) En la vigencia 2017 sé cancelaron las facturas del PPA por concepto de energia de capacidad y
arrangues que se estaban respaldadas en un acuerdo de pago suscrito entre las partes.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 incluye el suministro de gas natural (Chevron- Ecopetrol) por $
10.497 millones y el suministro ¥ transporte de carbon (Consorcio Energia Guajira) por $ 13.649
millones. Al 2016 corresponde principalmente al suministro y trasporte de carbén y suministro de
combustéleo (Fuel oil) requerido por Tebsa S.A. £.S.P., para la generacién de las unidades BQ3 y
BQ4 en cumplimiento del contrato'PPA. La disminucién se presenta por el pago de las facturas de
la vigencia 2016 en cumplimiento de acuerdos de pago firmados con los proveedores de gas.

(3) Al 31 de diciembre de 2017 se realizaron menores compras de energia en intercambios.

(4) Corresponde principalmente al valor estimado de compras de energia en bolsa en cada cierre
contable.

(5) Los dividendos correspondientes a la vigencia 2014 tenian un vencimiento para el pago el 17 de
agosto de 2017, sin embargo, de conformidad con la autorizacién del Comité de Activos del
Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico, se autorizd el aplazamiento del pago de los dividendos
para el 31 de julio del 2018.

(6) Corresponde a garantia retenida sobre contratos EPC para la construcciénde los proyectos

Gecelca 3 y Gecelca 3. 2.. En virtud del fallo de laudo arbitral det contrate RP3 (CUC-DTC) las
retenciones de garantias fueron cruzadas con Gecelca 3,
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17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS Y PLANES DE BENEFICIOS POR RETIRO

El detalle de provisicnes era el siguiente:

2017 2016
Cesantias consolidadas % 1.758.230 $ 1.586.059
Vacaciones consolidadas 1.044.428 939.555
Intereses sobre cesantlas 213.477 196.188
Primas 308.731 312.580
Prestacienes extralegales 1.227.647 1.120.490
Bonificaciongs ~ 412,229
Otros 220.051 148.491
Planes de benéficios por retiro (1) 148.336.263 ___129.374.624
Total Provisiones por beneficlos a los empleados y Planes
de beneficios porretiro $ 153.108.827 § __ 134.090.226
Parte corriente:
Cesantias consolidadas $ 1,758.230 % 1.586.059
Vacaciones consolidadas 1.044.428 939,555
Intereses sobre cesantias 213.477 196.188
Primas 308.731 312,590
Prestaciones extralegales 1.227.647 1.120.490
Bonificaciones - 412.229
Otros 220.051 148.491
Planes de beneficios por retiro (1) 8.330.038 8.351.813
Total porcidn corriente $ 13402602 $ __  13.067.415
Parte no corriente:
Planes de beneficios por retiro (1) $ 140006225 $ 121022811

(1)E! detaile de la provision de los planes de beneficios por retiro en el estado de situacion financiera
es el sigulente:

Pensiones $ B88.555,438
Pension compartida con TEBSA 14.556.034
Beneficios retirados antes de abril de 1954 2.300.429
Auxilio de energia, educativo y contribuciones 42.924.362
$ _ 148.336,263
El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como sigue:
Saldo Inicial $ 129.374.624
Ajuste diferencial caiculo actuarial 18,961,639
Saldo Final $. . 148.331.064

Nota técnica para el cdiculo de Ia reserva de pensiones de jubilacidn y otros beneficios Gecelca 5.A.
E.S.P.: En el calculo se incluyeron todas las personas con derecho total o parcial a que ta Compafifa o
la institucién con pensiones a cargo les pague una renta de jubilacion, ya sea por estipulacion legal,
reglamentaria u otorgada voluntariamente por el empleador. Dentro de estas personas se incluyen a
las viudas o viudos de pensionados fallecidos o activos con derecho a pension fallecidos. Si al
fallecimiento no existia canyuge con derecho, se incluyen a los hijos menores de 25 afios con derecho
a recibir la pensién de sobrevivientes. Las rentas vitalicias comprenden el pago de 12 mensualidades
ordinarias con pagos adicionales por el mismo valor gue el ordinario en los meses de junio y
diciembre de cada afio. Sin embargo, toda pensién cuyo derecho se cause a partir de! 22 de julio de
2005 y de valor de mesada mayor a 3 salarios minimos mensuales legales vigentes, solo contempia el
pago de 13 mesadas por afio. A partir del 31 de julio 2011, toda nueva pension solo tendra 13
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mesadas por afio. En virtud del Acto Legislative 01 del 22 de julio de 2005, paragrafo transitorio 3,
las reglas de caracter pensional contenidas en convenciones colectivas de trabajo perdieron vigencia a
partir del 31 de julio de 2010. Al faliecimiento del pensionado se continuara pagando en forma
vitalicia la misma renta al conyuge sobreviviente. Las rentas voluntarias son temporales hasta
cumplimiento de condiciones de jubilacion por parte de Colpensiones {antes ISS), fallecimiento o 60
afios y se pagan sin las mesadas adicionales. La renta se calcula creciente cada mes de enero en el
factor k igual a la tasa de inflacién promedio ponderada de los 3 afios anteriores estiputada por el
DANE.

s~ Tabla de mortalidad: Tablas de mortalidad rentista experiencia 2005-2008 R 1555-2010.
Superintendencia Financiera de Colombia.

+ <«Tabla de mortalidad de invalidos: R 585-94 Superbancaria.

e Tasa.de crecimiento anual de las rentas: Es igual a la sexta parte de la suma del triple de {a
inflacién observada en el afio anterior al célculo, mas el doble de 1a inflacién del penditimo més la
inflacion ‘del antependltimo afio (Decreto 2783 de 2001) para el calculo con normas colombianas
5,742% vy del'4,09% para el cdlculo de normas NCIF.

e Tasa real de interés técnico: Es igual al 2,575% para el calculo de normas NCIF.

18. INGRESOS DIFERIDOS

El detalle de los ingresos recibldps por anticipado era el siguiente:

2017 2016
Ingresos recibidos por anticipado porcién.corriente (1) $ 10992921 $ 4.565,383
Ingresos recibidos por anticipado porcién largo plazo (2) 48.491.997 44.681.374

(1) Correspenden principalmente a ingresos recibidos‘por anticipado por los clientes Generarco S.A.
E.S.P. $ 1.984 millones, Comercializadora del Café/S.AS. E.S.P. § 1.522 millones, Ecommercial
S.A.S. E.S.P. $ 3.386 millones y Electricaribe $ 2.262 millones, Empresa Urra $ 1.061 millones y
Nitro Energy Colombia $ 778 millones, los cuales se amortizaran una vez Geceica preste el
servicio al tercero.

(2) Corresponden a los contratos de venta de energia suscritos con AES CHIVOR SCA E.S.P. y
Empresa Urrd S.A. E.S.P. por $ 14.851 millones (2016: $14.681 millones) y $ 34.641 millones
(2016: $ 30.000 millones), respectivamente.

Para el calculo del pago anticipado de la energia con AES CHIVOR SCA E.S.Ps se establecid una tasa

de descuento del quince por ciento {15%) Efectivo Anual (E.A.} y para Empresa URRA 5.A. E.S.P., la
Compafiia reconocera intereses del catorce par ciento (14%) Efectivo Anual (E.A).

19. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Litigios y demandas administrativas (1) $ 300.000 $ 300.000
Litigios y demandas laborales (1) 1.450.000 1.450.000
Pasivos ambientales corto plazo (2) __ 490472 __ 479,149
Total Corto plazo 2.240.472 2.229.149
Pasivos ambientales largo plazo (2) 8305498 __ 9.192.352
Total $ 10545970 §$ __ _11.421.501
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20.

(1) A 31 de diciembre de 2017 la empresa tiene 63 procesos laborales por cuantias individuales que
oscilan entre $300 y $10C millones, siete (7) procesos administrativos, de los cuales dos con
cuantia indeterminada, cuatro (4) procesos civiles con cuantias entre $200 y 100 millones. Entre
los procesos antes citados se encuentran 6 procesos considerados por la administracion como de
alto riesgo de los cuales 5 procesos son laborales y una demanda administrativa.

(2) Corresponde al Plan de Manejo Ambiental (PMA), cuya mds reciente aprobacion fue otorgada por la
ANLA mediante Resolucién 0428 del 15 de abril de 2015. La actualizacion de este Plan de Manejo
Ambiental se elabord con base en {8 Guia Ambiental para Proyectos Carboeléctricos de agosto de
1998 y el Articulo 2.2.2.3.9.2 del Decreto 1076 dei 26 mayo de 2015 del Ministerio de Ambiente y
Desarrolio Sostenible. Este PMA esta constituido por trece fichas ambientales y cinco fichas
sociales, dentro de las cuales se establecid la ficha ambiental PMA-TG-13 (Cierre y abandono).

PATRIMONIO

Capital social ($644.124 Millones) — De acuerdo con la escritura No. 009 del 4 de enero de 2007,
de la Notaria 62 de Barranquilla, el capital autorizado esta representado por 70.000.000 de acciones
con un valor nominal de diez mil pesos cada una, de las cuales 64.412.385 acciones estdn suscritas y
pagadas y son de clase B, pertenecientes a la Nacion Ministerio de Hacienda de Crédito Publico,
Empresa de Energia de Boyaca, Cooperativa de Empleados del Sector Eléctrico "CEDEC” y 156
trabajadores de GECELCA.

En virtud del Decreto 4194 Corelca S. A. E.S.P transfirié la propiedad de las acciones que poseia
en GECELCA al Ministerio de Hacienda y Crédito Piiblico convirtiéndose éste en el mayor
accionista con un 99,8% de la participacion accionaria de GECELCA.

Reserva legal ($60.844 Millones) - La Compaiiia estd obligada a apropiar como reserva legal el
10% de sus ganancias netas anuales, hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del
capital suscrito. La reserva no es distribuiblé antes de la liquidacion de ta Compafila, pero debe
utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre disponibilidad por la asamblea general ias
apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencignado.

Reserva ocasional ($305.266 millones) — Reserva constituida para Ia financiacién con recursos
propios de proyectos termoeléctricos.

De acuerdo con lo estipulado en el Acta No. 029 del 30 de marzo de 2016, |a Asamblea aprobé el
incremento de la reserva ocasional por $ 94.285 millones para los proyectos G3, G3.2 y las
Palmeras con los resultados del ejercicio 2014. La Compaiiia apropic $ 84.926 mifiones que
correspondia al saldo acumulado al 2016.

Reserva fiscal ($17.368 Millones) - Esta reserva se constituyd para obtener deducciones tributarias
por depreciacién en exceso de las depreciaciones contabilizadas. Segtin disposiciones legales, en |a
medida que las depreciaciones posteriormente contabilizadas excedan las solicitadas anualmente para
efectes tributarios, se puede extinguir esta reserva mediante traslado a utilidades en cantidades
iguales al 70% de dichos excedentes.

Impacto por la transicién al nuevo marco de regulacién ($252.072 millones) - Los impactos
por transicién derivan de la transicion para la aplicacion del Marco Normativo para Empresas que no
Cotizan en el Mercado de Valores, y que no Captan ni Administran Ahorro del Publico, el cual es
aplicado por la empresa desde el 1 de enero de 2015 (Ver detalle en nota de adopcién por primera
vez).

Ganancia o pérdida por planes de beneficios a empleados ~ Son reconocidas |as variaciones en
los beneficios pos retiro de Jos empleados.

Ganancia o pérdida por método de participacién en asociadas - Son reconocidas 1as variaciones
por aplicar el método de participacién en las inversiones de TEBSA.
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21. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos por servicios prestados durante el afio es como sigue:

2017 2016
Venta de servicio de energia en bolsa (1) $ 168.119.791 $ 415.365.470
Venta de serviclo de energla en sector (2) 302.480.496 314.331.095
Vénta de servicio de energia mandato (3) 873.581 2.412.071
Venta.de servicio de energia particulares (4) 25.087.002 27.767.320
Venta de servicio de energia Transmision (5) S 2.386.602
Opcion Resolucion 178/15 1.092.203 -
Venta.de combustible (6) 82.292.534 140.533.694
Devoluciones; rebajas y descuentos - -
Total $...579.945.607 & __ _902.796.252

(1) La variacion con respecto al mismo corte del afio anterior es producto de: a) el menor precio de
bolsa con respecto al afio anterior, b) Ia disminucién en el ingreso del cargo por confiabilidad
debido a indisponibilidad de unidades y principalmente a la finalizacién del contrato de mandato
suscrito con TEBSA el 20 abril de2016.

{2) La variacidn con respecto al mismo corte del afio anterior es producto de la disminucion en las
cantidades contratadas para el afio 2017.

(3) La disminucion se presenta por el<ontrato de mandato suscrito con TEBSA que termind el 20 de
abril de 2016.

(4) La variacién con respecto al mismo cérte del afio anterior es producto de la baja en €l precio de los
contratos asociados al precio de bolsa.

(5) La variacidn con respecto al mismo corte del afio’anterior es producto de la finalizacién de los
contratos que originaban estos ingresos, los cuales gstaban asociados al Contrato PPA con Tebsa,
que finalizd el 20de abril de 2016 {Conexion).

(6) La empresa act(ia como comercializador de combustible‘gas natural, al vender los excedentes de
un contrato take or pay que tiene con Chevron Texaco, durante el afio 2017 el principal comprador
de este combustible fue la sociedad TERMOBARRANQUILLA S.A. E.S.P. La variacién con respecto al
mismo corte del afio anterior es producte de la disminucién de las ventas de gas en el mercado
secundario (-1714.07 GBTU).

22. COSTO DE VENTAS

Suministros, transporte de combustible y quimicos (1) $ (197.626.479) ¢ (669.319.662)

Costos de bienes servicios publicos (2) (119.341.057) (213.884.871)
Depreciacién (32.976.831) (31.273.396)
Servicios personales (3) ( 20.244.124) (20.027.407)
Ordenes de reparacion y servicios (4) (10.646.861) (16:794.901)
Otros de operacién y mantenimiento (4) (7.712.903) (14.233.085)
Impuestos, contribuciones y regalias (5) (4.960.191) (8.009.022)
Seguros (6) (4.087.143) (4.992,516)
Contratos de aseo y vigilancia ( 3.957.855) (3.865.354)
Servicios generales (7) (2.438.351) {(2.170.020)
Honorarios (669.064) (488.920)
Arrendamientos {94.502) (368.105)
Servicios publicos __ (98.486) __ (98,411)
Total $ _(404.853.847) $ (985.526.070)
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(1) La variacién con respecto al mismo corte del afio anterior se debe principalmente a |a reduccién en
el egreso de suministro y transporte de gas por la a disminuacidn de las cantidades de gas
compradas por la finalizacién del contrato PPA con TEBSA en abr-16, y la disminucién en el
consumo de Fuel Qil y carbdn por la menor activacién de la condicién critica del MEM en este afio
comparado con los primeros 4 meses del afio 2016.

(2) Lo conforman los siguientes conceptos:

2017 2016
Compra de energia en contratos (a) $ 54.681.949 $ 82.487.585
Compra de energia en bolsa (b) 50.969.870 115.511.251
Costo por uso STN (c) 3.551.554 3.354.586
Costo(por conexién (c) 5.509.405 5.492.177
Costo por usd de lineas y redes (c) 2.465.518 2.360.241
Costo por CRB-CND-SIC (c) 1.647.906 4.315.121
Costo por sistema de distribucién local STR {c) 514.855 363.910

Se explican los saldos y las variaciones a continuacion:

a) La variacién con respecto-al mismo corte del afio anterior s producto principalmente de la
disminucién en el costo del PPA suscrito con TEBSA debido a la finalizacidn del mismo el
20/abr/2016.

b) La variacién con respecto al' mismo corte del afio anterior es producto del menor precio de bolsa,
en promedio.

c) La variacién con respecto al mismo corte del afio anterior es producto principaimente de la
disminucidn de los servicias CND y SIC, por la reduccién de la capacidad de generacion
representada por Gecelca

(3) Corresponde a los pagos por concepto de salarios, prestaciones sociales, aportes, dotacion y
gastos médicos pagados a los empleados relacionadés directamente con la operacion,

(4) En este grupo se reconocen principaimente los costas por mantenimientos y consumos de
repuestos de almacén realizados a las centrales d2 TEGL y TEG2.

{5) Corresponden a los pagos por Ley 99 y contribucidn FAZNI, los cudies son liquidados en base a los
Kilovatios reales generados. La variacién con respecto al mismo corte del afio anterior es producto
principalmente de la disminucién de la generacién de GECELCA en 2,157 GWh al finalizar el PPA

con TEBSA.

(6) En este rubro se reconocen las amortizaciones de las pdlizas de seguros, |a’'mas representativa
corresponde a la de dafios materiales combinados, gque cubre las unidadés de generacion de

Termoguajira.

(7) Corresponden a costos incurridos en conceptos de seguridad industrial, fletes y acarreos y
consumas de Gtiles y papeleria, costos de publicidad, suscripcionas y compra de pliegos.
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23. GASTOS DE ADMINISTRACION

2017 2016
Impuestos, contribuciones y tasas (1) $ (15.687.205) % (27.289.110)
Contribuciones imputadas(2) (9.981.498) {9.299.555)
Sueldos y salarios (7.793.515) (7.190.476)
Prestaciones sociales (5.187.927) {4.453.818)
Aportes sobre nominas (401.997) (379.003)
Generales (3) (17.152.554) (14.906.458)
Gastos de personal diversos (4) (8.259.273) (7.632.576)
Total § (64.463.969) $ ___ (71.150.997)

(1) Dentro de este rubro se destaca el impuesto a la riqueza, el gravamen a los movimientos
financieros; y contribuciones de tipo regulatorio como son los de |la Contraloria General de la
Replblica, la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios y CREG, el impuesto de registro
por la capitalizacion de Gecelca 3 y las estampillas pagadas en las transacciones en bolsa.

(2) Corresponden principalmente a page de los costos médicos vy los aportes parafiscales del personal
de operacién a cargo de la Compafiia.

(3) Dentro de este rubro se encuentran los gastos asociados a mantenimiento de las instalaciones
administrativas, arriendos de 10s pisos de las oficinas administrativas, contratos de vigilancia y
aseo, honorarios, y los costos del proyecto minero que no se reconocen como mayor valor del
activo.

(4) Corresponde a capacitaciones, bienestar social, gastos deportivos, vidticos y gastos de viaje,
beneficios posempleo.

24. GASTOS DE PROVISIONES Y AMORTIZACIONES

Deterioro de préstamos por cobrar (1) $ (238.972) % {32.490.115)
Depreciacion - Propiedades, planta y equipo (1.612.864) (1.690.406)
Deterioro de deudores (2) (4.558.157) (2.296.785)
Deterioro de Propledad planta y equipo(3) (1.346.147) -
Amortizacion de intangibles (1.120) (79.537)
Total § __ (7.757.260) $  (36.556.843)

(1) Corresponde al deterioro resultante de la diferencia de las tasas de/los préstamos a empleados
{(vivienda, estudios y vehiculos). Para el afio 2016, corresponde principalmente al descuento de
los intereses resuitantes de la valoracion y venta de la deuda subordinada.con TEBSA S.A. E.S.P.

(2) Se reconoce el deterioro de la cartera de Electricaribe por valor de $4.558 millones, de acuerdo
con lo establecido en la politica contable de Cuentas por Cobrar. Para el afio 2016, corresponde a
la provisidén del mandato de TEBSA por valor de $ 2.296 millones de la facturacion de 2015 y
2016.

(3) Corresponde el deterioro de repuestos de las unidades de Termoguajira que se dieron de baja en
el 2017,
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25. OTROS INGRESOS Y GASTOS

2017 2016

Otros ingresos:
Financieros (1) $ 4,.064.723 % 25.521.054
Diferencia en cambio (2) 2.100.157 17.850.150
Recuperacion de pérdidas por deteriorn de valor 446.327 485.650
Participacion en asociadas (3) 26.837.301 43.327.136
Participacion en controladas (3) 39.076.349 37.572.861
Ingresos diversos (4) 16.823.038 20.200.026

$ 89.347.885 3% 144.956.876
Otros gastos;
Financieros (1) (33.890.241) (50.829.464)
Diferencia.en cambio (2) (1.736.503) (15.020.095)
Participacion en asociadas (3) = A
Participacion &n controladas (3) {115.689.916) {113.898.803)
Gastos diversos.(5) (4.369,480) (11.878.335)

(155.686.140) (191.626.697)

Total §  (66338.245) $ __ (48.611.039)

(1) El neto de los gastos financierps supero los ingresos financieros en $39.045 millones, ocasionado
principalmente por las mayores gomisiones por garantias bancarlas e intereses de los
endeudamientos financieros.

(2) El délar presenta una variacién fiegativa en ~-COP$16.71 entre la vigencia diciembre de 2017 y
diciembre de 2016 (Tasa 2017: $2.984, Tasa 2016 $3.000.71).

(3) Eil saldo de esta cuenta surge de la aplicacion del método de participacion patrimonial en las
compaiias controladas (Gecelca 3 5.A.S.\E.5.P.) y asociadas (TEBSA S.A. E.S.P.) dnicamente de
las partidas correspondientes a utilidades del ejercicio de estas Compafiias durante cada uno de los
periodos 2017 y 2016.

(4) El saldo se encuentra compuesto basicamente por FIDIS.por $3.917 millones (2016: $3.414
millones) recibido en virtud del contrato PPA celebrado entre las partes, facturacioén por servicios a
G3 por $4.834 millones (2016: $3.880 millones) en virtud del convenio de colaboracién
empresarial, $3.135 millones por cruce con Promigas segiin Acta 131/17 y $2.672 millones por
concepto de glosas y granulometria con el Consorcio Energia Guajira.

(5) El saldo corresponde principalmente $2.417 millones por pagos de aportes a FONCONTIN por
otorgamientos de crédito $2,103 millones principalmente por impuestos asumidos. Para el afo
2016, corresponde principalmente a reliquidaciones en bolsa de energia‘de vigencias anteriores
por $ 5.498 millones, adicionalmente se encuentran registrados unos costos financieros y
actualizaciones de los depositos TIES.

26. CUENTAS DE ORDEN

El detalie de las cuentas de orden es el siguiente:

Inversiones en garantia $ - % -

Intereses en empresas intervenidas (1) = 96.969.720

Litigios a favor 447.978 279.801

Garantias a favor (2) 735.019.858 686.128.048

Deudoras fiscales (7) $ 51.808.119 $ 161.829.855
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2017 2016
Deudoras de control:

Responsabilidades en proceso: internas 12.223 12,223
Activos totalmente depreciados(3) 852.324 339.883.129
Inventario obscleto 3.566.674 3.566.674
Bienes entregados a terceros (4) 2.433.279 2.433.279
Impuesto de Vigilancia (Transelca) 728 1.432
Otros derechos contingentes 18.889.886 19.130.504
Total deudoras $ 813.031.069 $ 1.310.234.666
Acreedoras:

Responsabilidades contingentes:

Litigios ¥ demandas (5) $ 23.643.886 % 289.641.691
Garantias.contractuales (6) 370.429.205 542.331.093
Acreedoras Fiscales (7) 180.761.081 24,811,787
Prestamos pendientes.por recibir ___ 20.000,000 ______ 83.000.000
Total acreedores $ 594834172 $  939.784.3

(1) En el afio 2016, corresponden a los intereses liguidados de la cartera vencida de |a Bolsa
de Energla. Los deudores.son empresas en liquidacion y agentes retirados del Mercado de
Energia segln Resoluciones CREG 047 y 146 de 2010 y 156 de 2011. Para el afic 2017 se
autoriza el castigo de'la cartera deteriorada por Transacciones en Bolsa y STN debido a que
las probabilidades de récuperar la cartera son muy reducidas por Ia inexistencia de bienes
suficientes que respalden ia acreencia.

(2) La disminucién en activos totalmente depreciados se presenta debido a que esta cuenta s€
debe reflejar en base a la normatividad fiscal que aplica este afo.

(3) Corresponde a garantias de los contratos de venta de energia a favor de GECELCA gue serian
ejecutados en caso de incumplimiento de pago per parte del cliente.

(4) Para los afios 2017 y 2016, inciuye los terrenos, equipo de transporte, de computo y muebles y
enseres entregados en calidad de préstamos a Gecelca 3.

(5) Corresponde al total de las pretensiones de los litigios'y demandas en curso segtin informe
de la Gerencia Juridica. Su probabilidad de fallo en contra es remota o eventual.

(6) Son las garantias bancarias que cubren las transacciones realizadas en Bolsa de Energia y
las asociadas a la energia firme para el Cargo de Confiabilidad. Lo anterior en cumplimiento
de lo establecido en las resoluciones CREG 019 2006; 071 2006 y 086 2006.

(7) Corresponden a diferencias entre la depreciacién contable y fiscal.

27. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion del riesgo financiera - las actividades de la compaiia estén expuestas a diferentes riesgos
financieros, entre ellos el riesgo de mercado (tasas de interés y tipos de cambio), el riesgo de’liquidez
y el riesgo de crédito.

La compaiiia gestiona los riesgos inherentes al financiamiento de las actividades propias de su objeto
social, asi como aquelios derivados de operaciones de tesoreria. GECELCA S.A. E.S.P. no realiza
operaciones con derivados o posicién en divisas con propositos especulativos.

A continuacién se analizan cada uno de los riesgos por separado:

Riesgo de liquidez - La Compafiia mantiene una politica de liquidez acorde con el flujo de capital de
trabajo, ejecutando los compromisos de pago a los proveedores de acuerdo con la politica de cuentas
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por pagar y de los acuerdos contractuales con las entidades bancarias para el caso de las obligaciones
financleras. Esta gestién se apoya en la elaboracion de flujos de caja y de presupuesto, los cuales son
revisados periddicamente, permitiendo determinar la posicién de la Compaiiia necesarla para atender
las necesidades de liquidez.

A 31 de diciembre de 2017 la Compafila mantiene los siguientes cupos de créditos aprobados y
disponibles para operaciones de tesoreria y garantias bancarias:

Entidad Financiera Cupo Utilizado Disponible
Banco de Bogota 230.000.000.000 199.055.386.505 30.944.613.495
Itad 75.000.000.000 - 75.000.000.000
Banco Davivienda 150,000.000.000 68.710.391.448 81.289.608.552
Banco de Occidente 169.000.000.000 63.960.685.006 105.039.314.994
Total 624.000.000.000  331.726.462.959  292.273.537.041

Riesgo del'mercado - La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo cambiario o de tasa de cambio.
En este sentido las-Gperaciones mas representativas con relacién a este riesgo corresponden al
Leasing Financiero Internacionai y a las cuentas por pagar a Chevron gue estdn contraidas en délares.
La Compaiifa actudlmente no realiza ning(n tipo de cobertura financiera o sintética para cubrir el
riesgo cambiario residual luege de su cobertura natural

Riesgo en la tasa de interés - La Compafiia se encuantra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que toma dinero en-préstamo a tasas variables. El riesgo es manejado por la Compahia
manteniendo una financiacidn a largo plazo atada a variables de mercado como son el IPC.

Riesgo de crédito - La Compaiiia tiene baja exposicion al riesgo de crédito ya gque cuenta con pocos
clientes y cuyos contratos en su mayoria tienep garantias para respaldar las obligaciones, asi como
las garantias que deben entregar los agerites del sector ante el Administrador del Sistema de
Intercambios Comerciales - ASIC.

28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las partes relacionadas son aquellas empresas con participacién directa de la Nacién, en una relacién

igual o superior al 50%. En ese sentido a continuacién se relacionan los clientes y proveedores
asociados a la operacidn comercial, relacionando los saldos y transacciones con la Compaiiia.

TERCEROS 2017 2016
Ecopetrol 5.A. % - & 46.990
Gestion Energética S.A E.S.P. - GENSA - 8.552.582
Empresa Urra S.A. E.S.P. 1.732.246 4.595.317
Gecelca 3 S.A.S. E.S.P. 1,243.965.739 -
Cuentas por cobrar § 1245697985 $ __13.194.889
Ecopetrol S.A. % 3.187.629 $ 1,733.957
Electrificadora del Huila S.A. E.S.P. - ELECTROHUI 5.592 5.477
Empresa Urra S.A. E.S.P, 35.368.797 40.178.703
La Previsora S.A. Compafiia de Seguros 521.390 324.023
Financiera de Desarrollo Nacional S.A. - FND 91.178.553 51.463.203
Ministerio de Hacienda y Crédito Pblico 14.999.940 14.999.940
Cuentas por pagar $ 145261902 $ __ 148.705.303
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2017 2016

Ecopetrol G.A. 4 -~ & 46.990
Gestidn Energética S.A E.S.P. - GENSA 404 67.492.29%
Empresa Urra S.A. E.S.P. 5.305.476 24.321.331
La Previsora S.A. Compafiia DE Seguos 95.151 17.212
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico 11.325 -
Geceica S.A. E.S.P. 7.245.204 -
Ingresos & 12657560 $ 91877832
Ecopetrol S.A. $ 35.898.279 $ 40.847.746
Eléctrificadora del Huila S.A. E.S.P. - ELECTROHUI 65.274 61.974
Emcali EICE E.S.P. 33.513 -
Gestion Energética S.A E.S.P. - GENSA 15.347 101.254.897
Empresa Urra S:A. E.S.P. 6.951.735 18.245.026
La Previsora S.A. Compaiiia de Seguros 4.240.519 5.062.894
Financiera de DPesarrollo Nacional S.A. - FND §.391.727 11.976.084
Ministerio de Hacienda y Crédito PGblico = 13.037.757
Fiduciaria ia Previsora S.A. - FIDUPREVISORA S.A 2.417.250 z
Costos y gastos $ 59013644 § 70986455

29. PASIVOS Y ACTIVOS CONTINGENTES

30.

Activos contingentes

Se encuentran registrados los procesos de cartera de fondo de vivienda de exempleados recibida en
la cesioén de activos de CORELCA a GECELCA. Actualmente se encuentran en procesos juridicos para
su recuperacion.

Pasivos contingentes

GECELCA con corte a 31 de diciembre de 2017 cuenta con sesenta y nueve (69) procesos ordinarios
laborales, dentro de los cuales en su gran mayorfa GECELCA ha sido llamada en garantfa, como un
tercero incidental dentro de los mismos, las pretensiones se basan casi en un 90% en
reconocimientos pensionales y un porcentaje minoritario reclama el reconocimiento de contrato
realidad, por su trabajo como empleados en misién.

Asi mismo se cuentan con siete (7) procesos contenciosos administrativos, donde las pretensiones
versan en la declaratoria de nulidad de actos administrativos, el recongeimientg por supuestos
incumplimientos contractuales y reliquidacion de pensién de vejez.

Se cuentan con cuatro (4) procesos civiles dende las pretensiones se basan en el reconocimiento y
pago de indemnizacién por parte de GECELCA, por los dafios causados en predios de propiedad de los
demandantes.

En el proceso arbitral instaurado por el Consorcio CUC - DTC, contra Gecelca y Gecelca 3, se profirid
Laudo Arbitral e! dia 4 de diciembre de 2017 en el cual se absolvié a GECELCA y se condené

a GECELCA 3 a pagar al Consorcio CUC - DTC el valor de USD40.329.827,92, de conformidad‘con.la
liquidacién del contrato realizada en el mencionado Laudo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Calificacién de Riesgo Crediticio de Largo Plazo - El 18 de enero de 2018, el Comité Técnico de
Calificacién Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores, mantuvo la calificacién
asignada de A+ (A mas) a la capacidad de pago de largo plazo de GECELCA S.A. E.S.P.
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31.

Maodificacién del contrato de contragarantia con la Nacién.

El 12 de febrero de 2018, se suscribieron otrosies N°1 a los contratos de: a) Garantia mobiliaria sobre
las acciones que GECELCA S.A. E.S.P. otorga como contragarantia a favor de la Nacion - Ministerio de
Hacienda y Crédito Piblico, y b) Contragarantia celebrado el 10 de abril de 2017 entre la Nacién -
Ministerio de Hacienda y Crédito Plblico. Mediante estos otrosies se modifica la pignoracidn de las
acciones pignoradas a favor de la Nacidn, quedando 33.333.334 acciones de Gecelca en la sociedad
Termobarranguilla S.A. E.S.P. pignoradas a favor de la Nacién.

Contratos de Empréstito con Banco de Bogota.

El'2'de marzo de 2018 se suscribié con Banco de Bogoté dos (2) contratas de empréstite interno por
valores de-hasta $120.000 y $200.000 millones respectivamente, los cuales tienen como objeto
financiar el saldo de las obligaciones del Laudo Arbitral relacionado con el contrato C-Rp3 para |a
construccion dé la unidad G3 y para el proyecto G3.2. respectivamente. Como garantia para esta
financiacion se pignoran 28.531.638 acciones de Gecelca en la sociedad Termobarranguilia S.A. E.S.P.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros mencionados anteriormente fueron aprobados para su divulgacion por el
Representante Legal de Gecelca S.A. E.S.P. el dia 4 de abril de 2018. A partir de esta fecha, estdn a
disposicidn de la Asamblea de Accibnistas para su aprobacion o improbacién.
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