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Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de
Empresa de Energfa de Boyacd S.A. E.S.P.

Informe Sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de Empresa de Energia de Boyacd S.A. E.S.P., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 v los correspondientes
estades de resultados, de resultades integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efective por
al afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas v otras notas
explicativas.

Responsabifidades de la Administracién en Relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los estados financieros
de acuerdo con (as Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Celombia (NCIF),
de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y correcta
presentacién de los estados financieros libres de errores materiales, bien sea por fraude o error; de
selaccionar y de aplicar las pofiticas contables apropiadas; y, de establecer estimaciones contables
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad def Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una apinidn sobre los mencionados estadoes financieros
fundamentada en mi auditoria. He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Infernacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen gue cumpla con requisitos éticos, planifigue
y lleve a cabo mi auditoria para obtener seqguridad razonable en cuanto a si los estados financieros
estdn libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener [a evidencia de auditorfa que respalda
las cifras v las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen ded
juicio profesional def auditor, incluyendo la evaluacidn def riesgo de errores materiates en los estados
financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacién de los estades financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, Asimismo, incluye una
evaluacién de las polfticas contables adoptadas vy de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracién, asi como de la presentacidn en su conjunto de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida proporciona una base razonable para emitir mi
opinion.

Ernst & Young Audit 5.A.5
Bogotd D.C.

Carrera 11 No, 98- 07
Tarcer piso

Tel: + 571 484 70 00

Fax: + 5714847474

A member firm of Ernst & Young Global Limited.

Ernst & Young Audit 5.A.8
Medellin - Antioquia

Carrera 43 A3 Sur- 130
Edificic Milla de Oro

Torre 1 - Piso 14

Tel; +574 369 84 00

Fax: +574 369 84 84

Ernst & Young Audit S.A.8

Cali - Valle del Cauca

Avenida 4 Norte No. 6N -61
Edificio Sigle XXI, Oficina 502 | 503
Tel: +572 485 62 80

Fax: +572 661 80 07

Ernst & Young Audit 5.A.S5
Barranquilla - Atldntico

Calle 778 No. 59 - 61

C.E. de Las Américas |, Oficina 311
Tel: +575 38522 01

Fax: +575 369 05 80
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Opinién

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacidn financiera de la Empresa al 31 de
diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Nosmas de Contabilidad v de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financierss bajo Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en
Colombia de Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.5.P. al 31 de diciembre de 2017, que hacen parte
de la informacién comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditades por mf, de
acuerdc con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia, sobre los cuales expresé mi
opinidn sin salvedades el 30 de marzo de 2018,

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el aicance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Empresa: 1) Llevar los libros de
actas, registra de accionistas y de contabilidad, seguin las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarroffar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas v de la
Junta Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social integral; y 3) Conservar la
correspondencia v los comprobantes de las cuentas. Adicionalmente, existe concordancia entre los
estados financieros adjuntes v la informacién contable incluida en el inferme de gestion preparado por
la Administracién de la Empresa, el cual incluye 1a constancia por parte de la Administracién scbre la
libre circulacién de las facturas con endoso emitidas por los vendadores o proveedores. El informe
correspondiente a lo requerido por et articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado
gl 22 de febrero de 2019.

Deé?Caterine Ledn Turca

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 184484-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.5.TR-530

Bogota D.C, Colombia
22 de febrero de 2019

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de
Notas 2018 2017
{Cifras en miles de pesos)

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalenies de efectivo 4 $ 49,155,657 3 93,750,904

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 3] 93,714,542 87,071,671
Activas por impusstos ) 14 1,867,943 1,800,892

Inventarios 7 21,340,458 19,497,004

Otros activos 8 1,140,770 1,447,086

Total activo corriente . 167,219,270 203,567,557

Activo no corriente:

Inversiones patrimoniales ne controlantes 5 309,788 308,388
Inversiones administracién de liquidez 5 3,366,335 3,234,344
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas par cobrar 6 330,613,009 319,663,107
Propiedades, planta y equipo 2] 454,862,694 403,153,044
Propiedades de inversién 10 975,897 995,837
Activos intangibles 11 7,103,161 7,071,584
Oftros activos . : 105,000 105,000
Total activo no corriente 797,335,884 734,531,304
Total active $ 964,555,154 3§ 938,098,861

Pasives y patrimonio

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras 12 $ 10,014,469 § 11,176,870
Cuentas comerciales por pagar y otras cuantas por pagar 13 46,663,481 35,275,284
Impuestos, contribuciones y tasas 14 24,617,134 10,321,124
Beneficios a los empleados 15 8,142,466 6,400,047
Beneficios post- empleo 16 9,878,792 10,718,697
QOiros pasivos financieros 290 2,032,002 2,394,817
Ofros pasivos no financieros 17 6,456,551 5,447 821

Total pasivo corriente 107,804,895 81,734,760
Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras 12 550,155,197 580,155,197
Provisiones 18 6,328,415 6,687,453
Impuesto diferido pasivo, neto 19 9,170,687 5,382,203
Beneficios a los empleados 15 7,249,457 7,808,086
Beneficios post- empleo 16 103,088,292 108,658,837
Otros pasivos financieros 20 - 1,526,335
Total pasivo no corriente 675,992,048 680,218,111

Total pasivo 783,796,943 761,852,871

Patrimonio 21

Capital suserito y pagado 100,000,206 100,000,208
Reservas 67,255,350 67,255,350
Resultades acumulados (51,929,253) (48,200,217)
Otro resultade integral (24,322,267) (26,408,178)
Utilidad del afio : 89,754,175 83,498,820
Total patrimonic, 180,758,211 176,145,890
Total pasivo 3 i : : : $ 964,555,154 § 938,098,861

rine Ledn Turca
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 184484-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.8. TR-530
{Véase mj informe del 22 de febrere de 2019)

artinez

Roosi ,
ante Legal
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Estados de Resultados y Resultados Integrales

Aftos terminados

al 31 de diciembre de

Notas 2018 2017
(Cifras en miles de pesos, excepio la ulilidad
neta por accion)
Ingresos de actividades ordinarias 22 $ 524,027,787 § 474,797,318
Costo de ventas y de operacion 23 {311,807,475) (276,575,087)
Utilidad bruta 212,220,312 198,222,231
Gastos de administracion 24 {19,338,646) (18,183,937)
Provisiones, amortizaciones y depreciaciones 25 {28,325,080) (25,992,120)
Utilidad operacional 164,556,586 154,046,174
Otros ingresos y gastos:
Ingreses financieros 26 33,459,919 22,437,028
Gastos financieros 27 (42,495,333) (35,303,353)
Otros ingresos 28 1,307,950 2,968,014
Ofros gastos 29 {15,794,053) (12,282 ,586)
(23,521,517) (22,180,897)
Utilidad antes de impuestos 141,035,069 131,865,277
Impuesto a las ganancias: 14
Impuesto de renta (49,653,935) (45,152,348)
Impuesto diferido (1,626,959) (3,214,100)
(51,280,894) (48,366,448)
Utilidad neta del afio 89,754,175 83,498,829
Componentes de ofro resultado integral que no se reclasificaran
al resultado del afio, antes de impuestos:
Pérdidas por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 2,203,411 (11,426,784)
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo 2,044,026 (5,021,562)
4,247,437 (16,518,346)
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro
resultado integral que no se reclasificara al resultado del aio
Ganancias por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (1,399,009) 1,783,641
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de
efectivo de otro resultado integral (762,516} 1,863,791
(2,161,525) 3,647,432
Otro resultado integral neto del afio 2,085,912 (12,870,914)
Resultado integral total neto del afic $ 91,840,087 § 70,627,815
Utilidad por accién 30 $ : 2.92 $ 27
Niimero de acciores en circulacion (miles). . . 30. $ 30,730,386 . $ 30,730,386

Represen nte Legal
Tarjeta Profe|onal 155 29 -T

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 184484-T
Designada por Emst & Young Audit 5.A.S. TR-530
{Véase mi informe del 22 de febrero de 2019)
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Estados de Flujos de Efectivo, Método Indirecto

Anos terminados
al 31 de diciembre de

Actividades operacionales

2018

2017

(Cifras en miles de pesos)

Utilidad neta del afic 89,754,175 $ 83,408,829

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio y el efectivo

neto provisto por actividades operacionales:
Depreciacion 26,867,183 24,657,021
Amortizacion 831,687 560,269
Recuperacion neta de deudores 223,719 {152,946)
Provisién neta para contingencias 402,491 287,392
Impuesto diferide 1,626,959 3,214,100
Actualizacion pasivo pensional 7,357,425 8,083,938
Intereses por derivados 154,877 195,127
Pérdida neta por retiro de propiedades, planta y equipo 585,057 347,895
Cambio neto en activos y pasivos operacionales:
Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar (6,044,738) (8,218,646)
Activos por impuestos (67,051) (77,853)
Inventarios (1,843,454) 326,803
Otros activos 306,316 362,756
Cuentas comergiales por pagar y otras cuentas por pagar 11,388,197 6,483,757
Impuestos, contribuciones y tasas 14,296,010 {15,036,765)
Beneficios a los empleados 1,183,790 1,838,957
Otros pasivos no financieros 1,008,630 1,115,694
Provisiones (761,529) (2,064,655)

Efectivo neto provisto por actividades operacmnales 147,269,744 105,521,673

Actividades de inversién
Aumento de inversiones {133,391) (1,439,101)
Adicion de Activos intangibles {419,571) (3,443,535)

Utilizacion de la reserva actuarial
Adicidn de propiedades, planta y equipc

(11,564,464)
(79,585,644)

(11,941,205)
(63,149,858)

Efectivo neto usado en actividades de inversion (91,703,070) (79,973,499)
Actividades de firanciacion
Aumento {disminucién) de ohligaciones financieras (1,162,401) 150,694,826
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar (11,823,064} {71,088,242)
Pago de dividendos {87,176,556) (72,460,619)
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiacién (100,162,021) 7,145,965
Aumento neto del efectivo y equivalentes (44,595,347} 32,694,140
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 93,750,904 61,056,764
Efectivo y equivalentes at final del afio 49,155,557 $ . 93,750,904
< =
_‘ Vg I quez Morz eys/:Caterine Ledn Turca

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesicnal 184484-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 22 de febrero da 2019}




Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

Afio terminado al 31 de diciembre de 2018
(Cifras en miles de pesos, excepto porlos montos en moneda extranjera
Las fasas de cambio y el valor nominal de la accion)

1. Informacién General

La Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.8.P., es una Empresa de servicios ptiblicos domiciliarios,
constituida bajo las leyes colombianas como sociedad andnima, mediante escritura plblica No. 268
otorgada por la Notarfa quinta de Baogeta el 9 de febrerc de 19855, con el nombre de Centrales Eléctricas
de Tunja S.A.; cambié la razédn social con las escrituras pdblicas No. 1157 del 19 da septiembre de 1960
otorgada en la Notaria Segunda de Tunja, adoptando el nombre de Empresa de Energia de Boyaca S.A.
E.8.P. {en adelante “EBSA E.S.P." 0 "la Empresa").

EBSA E.S.P. es una saciedad de origen colombiano, tiene su domicilio y oficinas principales en la
carrera 10 No. 15-87, Tunja — Boyaca.

La direccion y administracion de fa EBSA E.S.P. estan a cargo de:

» La Asamblea General de Accionistas.
+ La Junta Directiva y los comités que la Junta pueda aprobar.
e El Gerente General y sus suplentes.

El objeto social de la Empresa es |a prestacion del servicio publico domiciliaric de energia eléctrica y sus
actividades complementarias de generacion, transmision, distribucién, comercializacién de energia
eléctrica y todos los servicios publicos de telecomunicaciones, asi como la prestacion de servicios
plblicos y ta comercializacion de sus desarrollos tecnologicos, de acuerde con el marco regulatorio
aplicable. Adicionalmente, la Empresa podra garantizar y/o avalar obligaciones de terceros y suscribir
todo tipo de contratos de crédito y contratos de garantia sujeto a las restricciones que se establecen en
los estatutos. Goza de autonomia administrativa, patrimonial y presupuestaria.

Marco Legal y Regulatorio

Para el establecimiento del nuevo marce ordenado por {a Constitucidn, se expidié la Ley de Servicios
Publicos Domiciliarios (Ley 142 de 1994) y la Ley Eléctrica (Ley 143 de 1994), mediante las cuales se
definen los criterios generales y las politicas que deberan regir la prestacion de los servicios publicos
domiciliarios en el pals y los procedimientos y mecanismos para su regulacion, control y vigilancia.

La Ley Eléctrica viabiliza el enfoque constitucional, regula las actividades de generacion, transmision,
distribucién, y comercializaciéon de energia, crea ambiente de mercado y competencia, fortalece el sector
y delimita la intervencién del Estado Colombiano. Teniendo en cuenta las caracteristicas de cada una de
las actividades o negocios, se establecié como lineamiento general para el desarroilo del marco
reguiaterio, la creacion e implementacion de reglas que permitieran la libre competencia en los negocios
de generacidn y comercializacién de electricidad, en tanto que la directriz para los negocios de
transmision y distribucion se orientd al tratamiento de dichas actividades como monopolios, buscando en
todo caso condiciones de competencia dende ésta fuera posible.La principal institucion del sector
eléctrico es el Ministerio de Minas y Energia que a través de 1a Unidad de Planeacion Minero Energética
(UPME), elabora el Plan Energético Nacional y el Plan de Expansién de Referencia Generacion -
Transmision. La Comisién de Regulacion de Energia y Gas (CREG) vy la Superintendencia de Servicios
Publicos (SSPD) son las encargadas, respactivamente, de regular, vigilar, supervisar y controlar a las
Empresas del sector, adicionalmente la Superintendencia de Industria y Comercio es la autoridad
nacional para temas de proteccion de la competencia.
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2. Resumen Principales Politicas Contables
2.1. Normas Contables Profesionales Aplicables

La Empresa prepara sus estadaos financieros de acuerdo con las nermas de contabilidad y de
informacion financiera en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el decreto 2496 de 2015 y decreto 2131 de
2016.

La Empresa optd por aplicar de forma anticipada el marce técnico normative contenido en el anexo 1.1.
del decreto 2426 de 2015; estas normas de contabilidad y de informacion financiera, corresponden a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), enmiendas a estas, traducidas de manera
oficial y autorizada por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés) al 31 de diciembre de 2014, excepto por la NIIF 15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de confratos con clientes, 1a cual se aplicara a partir del 1 de enero de 2018,

Los siguientes lineamientos que la Empresa aplica se encuentran incluidos en los decretos mencionados
y constituyen excepciones a las NIIF como se emiten por el IASB:

e Elarticulo 4 del decreto 2131 de 2016 modificd 1a parte 2 del libro 2 del decreto 2420 de 2015
adicionade por el decreto 2496 de 2015 permitiendo al 31 de diciembre de 2016 la determinacion de
los beneficios post emplec por concepto de pensiones futuras de jubilacion o invalidez, bajos lo
requerimientos de la NIC 19; sin embargo, requiere la revelacion del calculo de los pasivos
pensicnales de acuerdo con los parametros establecidos en el Decreto 1625 de 2016, articulos
1.2.1.18.46 y siguientes y, en el caso de conmutaciones pensionales parciales de conformidad con [o
dispuesto en el numeral 5 del articulo 2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2016, informando las variables
utilizadas vy las diferencias con el calculo realizado en los términos del marco tecnico bajo NCIF.
Adicionalmente, la Empresa aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas
vigentes en Colombia:

En la preparacion de estos estados financieros la Empresa ha aplicadc las politicas contables, y los
juicios, estimaciones y supuestos contables significativos, descritos en los Notas 2 y 3, respectivamente.

2.2. Hipétesis de Negocio en Marcha

Al preparar los estados financieros, la gerencia de la Empresa evaluara la capacidad que tiene para
continuar &n funcionamiento. Se catalogara como un negocio en marcha salvo que el ente competente
tenga el fundamento legal de liquidarla o de hacer cesar sus operaciones o cuando no exista otra
alternativa mas realista que proceder de una de estas formas. Al evaluar si la hipotesis de negocio en
marcha resulta apropiada, la administracidn tendra en cuenta toda la informacion disponible sobre el
futuro, que debera cubrir al menos los doce meses siguientes a partir de la fecha sobre la que se
informa, sin limitarse a dicho periodo.

La administracion elabora el plan de negocios, mediante el cual evalia la hipétesis de negocio en
marcha, para lo cual requiere efectuar proyecciones de ingresos teniendo en cuenta comportamientos
histéricos, comportamiento del mercado y proyecciones de demanda, las cuales se conjugan con
variables macroeconémicas, tomadas de fuentes reconocidas tales como Fedesarrollo.
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2.2. Hipétesis de Negocio en Marcha (continuacién)

Implica también la proyeccion de costos, gastos e inversion que a Empresa realizard a fin de cumplir con
los programas y proyectos establecidos por los accionistas para la continuidad del negocio.

La administracién de ka Empresa, mediante acta de reunion de comité operativo N. 51 de fecha 5 de
septiembre de 2018, aprobd el plan de negocios para la vigencia 2019 -2023 considerando los impactos
establecidos en la Resolucion 015 de 2018 a partir de la cual se establecio el cambio de periodo
regulatoric para el negocio de Distribucion de Energfa Eléctrica; diche plan consiste en la proyeccion
financiera y operativa de la Empresa la cual permite establecer la capacidad para continuar en
funcionamiento.

2.3. Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo del costo histérica, a excepcion
de los inventarios, gue se miden por el menor entre su costo y su valor neto realizable, los instrumentos
financiercs derivados, las inversiones financieras dispanibles para la venta, que han sido medidas por su
valor razonable.

Los importes en libros de los activos y pasivos reconocidos y designadoes como partidas cubiertas en las
relaciones de cobertura de valor razonable, que de otro mode se hubieran contabilizado por su costo
amortizado, se han gjustado para registrar los cambios en los valores razonables atribuibles a los riesgos
que se cubren en las respectivas relaciones de cobertura eficaces.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se han
redondeado a la unidad de mil mas proxima (COP 000), salvo cuando se indique lo contrario.

2.4. Conversién de Moneda Extranjera

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos gue a su vez es la moneda funcional de la
Empresa.

Las transacciones en moneda extranjera se efecttian de acuerdo con las normas legales vigentes y se
registran a las tasas de cambio aplicables en la fecha que ocurren, Los saldos de activos y pasivos
monetarios, denominados en moneda exiranjera, estan expresados en pesos colombianos a las tasas
representativas de cambio de: $3,249.75 al 31 de diciembre de 2018 y $2,984.00 al 31 de diciembre de
2017 por cada délar (US$1).

Todas las diferencias de cambio se imputan al estado de resultades, segin cual sea la naturaleza del
activo o pasivo que las genera, fas partidas no monetarias que se midan por su costo histdrico en
moneda extranjera se convierten utlizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las transacciones

originales.

Las partidas no monetarias que se miden por su valor razonable en moneda extranjera se convierten
utilizando las tasas de cambio a la fecha en qgue se determina ese valor razonable.
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2.5. Reconocimiento de Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos se reconocen en el momento que hay transferencia de dominio al comprador con todos sus
riesgos y beneficios y en el momento que nace el derecho cierto probabie y cuantificable de recibir los
beneficios econdmicos asociados a la transaccion independiente del momento en ef que el pago sea
realizado. Los siguientes criterios especificos también deben cumplirse para reconocer los ingresos:

Generacidn, Trasmision, Distribucién y Comercializacion

Los ingresos de la actividad de generacion, transmisién, distribucién y comercializacion proceden
fundamentalmente de las ventas de energia a través de contratos hilaterales al mercado regulado y no
regulade, de la bolsa de energia y de ofros servicios, Los ingresos originados por la venta de energia son
reconocides en ef mes en que la energia &s enfregada, independientemente de la fecha en que se
elabora la factura. Por lo anterior, al final de cada mes se registran como ingresos estimados las ventas
de energia aun nc facturadas, de ia misma forma se reconocen los ingresos de distribucion y
transmisién.

Contratos de Compra y Venta

La Empresa registra por ¢l monto neto los contratos de compra ¢ venta de elementos no financieros que
se liquidan por el neto en efectivo o en otro instrumento financiero. Los contratos que se han celebrado y
se mantienen con el objetivo de recibir o enfregar dichos elementos no financieros, se registran de
acuerdo con los términos contractuales de la compra, venta o requerimientos de utilizacion esperados
por la entidad.

Dividendos

Los ingresos por dividendos de activas financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen en la cuenta de resultados como parte de ofros ingresos cuando se establece el derecho de la
Empresa a recibir los pagos.

Arriendos

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos sobre propiedades de inversion se
contabilizan en forma lineal a lo targo del plazo de arrendamiento, v se clasifica como ingresos de
actividades ordinarias dade su naturaleza operativa.

Intereses

Para todos los activos financieros y pasivos financieros medidos al costo amortizade, los intereses
ganados o perdidos se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que es la tasa de
interés que descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos y cobros en efectivo a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero, o de un periodo de menor duracion, segun corresponda,
respecto del importe neto en libros del activo o pasivo financiero. En general, los intereses ganados y
perdidos se incluyen en a linea de ingresos y costos financieros en €l estado de resultados,
respactivamente, excepto que provengan de partidas de tipo operativo (deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar o cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar} en cuyo ¢aso se incluyen
en la linea de otros ingresos o gastos operativos, segun corresponda,

10
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2.6, Impuestos Gravamenes y Tasas

Los gastos por impuesto a las ganancias incluyen los impuestos corrientes y los impuestos diferidos y se
contabilizan de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

Los decretos 2649 y 2650 de 1993 que contenian los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Colombia de forma previa a la aceptacion de NCIF, tuvieron vigencia para efectos de liguidacion de
impuestes hasta el 31 de diciembre de 2016; a partir de 2017, por expresa disposicion de la ley 1819 de
2016 la liquidacion de impuestos se sustenta en cifras contables determinadas a partir de NCIF.

2.6.1. Impuesto a la Ganancia Corrientes 5

El impuesto a las ganancias corrientes esta compuesto por el impuesto sobre la renta en la medida que
se relacionan directamente con las ganancias del periodo sometidas a imposicion (NIC 12.2}). Los
activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente para el periode vigente se miden como el importe
que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar a éstas. La tasa
impositiva y las leyes fiscales que se usan para contabilizar el impuesto san aquellas vigentes en el pais
y que generan renta gravable. '

El impuesto a las ganancias corriente relacionado con partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio o en otros resultados integrales se reconoce en los estados de cambios en ef patrimenic o en
los estados de resultados Integrales respectivamente.

La Administracidn evalla periddicamente la posicion adoptada en las declaraciones de renta con
respecto a situaciones en las que las regulaciones fiscales que se aplican estan sujetas a interpretacion
y crea las provisiones del caso.

Las tasas compuestas del impuesto a fas ganancias aplicables a la Empresa son: para 2017 el 40%
(Impuesto sobre la renta 33% y sobretasa del impuesto de renta 7%), 2018 el 37% (Impuesto sobre la
renta 33% y sobretasa del impuesto de renta 4%); a partir de 2019 el 33% (compuesto por impuesto de
renta unicamente, en la medida que se censolida la tarifa en un solo impuesto por disposicion de la Ley
1819 de 2018) que disminuira 100 puntos basicos por afio, hasta el 2022, afio a partir del cual quedara
vigente una tasa a largo plazo del 30% (Segun lo establecido en la Ley 1943 del 28 de diciembre de
2018). Por su condicion de empresa de servicios publicos, la Empresa no esta sujeta a impuesto sobre [a
renta presuntiva por disposicion del numeral 2 del articulo 181 del Estatuto tributario.

2.6.2. Impuesto Sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre |la base fiscal
de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propositos de reporte financiero.

Los actives por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias
temporarias, el valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas
puedan ser usadas para compensar ganancias futuras, excepto cuando no exista expectativa de
generacion de rentas en periodos futuros que garanticen Ja respectiva compensacion.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias
temporarias en la fecha en que se proyecta estas sean revertidas con base en las leyes que han sido

aprobadas a la fecha del informe.
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2.6.2. Impuesto Sobre la Renta Diferido {(continuacion)

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para
emplear |a totalidad o parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuestos diferidos no
reconocidos son revisades en cada fecha de clerre y se reconocen en la medida en que sea probable
que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo por impuesto diferido sea recuperado.

El impuesto diferido relacicnado con partidas reconccidas fuera de resultados, se reconocen en
correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el Otro Resultado Integral (ORI) o directamente en
el patrimonioc.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para
compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y cuando los activos y pasives por impuestos
diferidos se derivan de impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal vy
recaen sobre la misma entidad o contribuyente fiscal, o en diferentes entidades o contribuyentes fiscales,
pero la Empresa pretende liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe nefo, o bien,
realizar simultaneamente sus activos y pasivos fiscales.

2.6.3. Impuesto a las Ventas (IVA)

Las actividades de generacion, transmision, distribucion y comercializacion de energia eléctrica no estan
gravadas con el impuesto a las ventas (IVA), el tratamiento del impuesto a las ventas (IVA), en las
compras de bienes y servicios son registrados como mayor valor del costo o gasto.

2.7. Propiedades, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden por el valor neto entre su costo, depreciacion acumulada y
las pérdidas por deteriore que haya experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la adquisicion
de cada elemento, el costo también incluye, cuando aplique, fos siguientes conceptos:

Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de activos aptos, que son aquellos gque necesariamente requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta; estos intereses,
se afaden al costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los bienes estan sustancialmente
preparados para el uso que se pretende o la venta. La tasa de interes utilizada es la correspondiente al
financiamiento especifico o, de no existir, la tasa media de financiamiento de la sociedad que realiza la
inversion. Son componentes de propiedades, planta y equipo, cuando cumplen las caracteristicas del
reconocimiento de los activos v las piezas no hacen parte del inventario de materiales.

Las construcciones en curso se trasladan a activos en operacion una vez finalizado el periodo de prueba,
en los términos establecidos por la administracion de la Empresa, es decir cuando se encuentran
disponibles para su uso y en las condiciones previstas por la Administracién.

Los costos de ampiiacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la productividad,

capacidad, eficiencia o un alargamiento de la vida util de [os bienes se capitalizan como mayor coste de
los correspendientes bienes.
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2.7. Propiedades, Planta y Equipo {continuacién)

Las sustitucicnes o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovades.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién se registran directamente en el
estado de resultados integrales como costo del periodo en que se incurren.

Las propiedades, planta y equipo, neto del valor residual, se deprecian distribuyendo linealmente el costo
de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida dtil estimada, que constituyen el
periodo en el que ta Empresa espera utilizarlos. La vida Util estimada y los valores residuales se revisan
periddicamente y, si procede, se ajusta en forma prospectiva. A la fecha de presentacion de estos
estados financieros, la Empresa no considera significativo el valor residual de sus propiedades y
equipos, '

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sisteriatica a lo largo de su vida util siguiendo
el método linea recta, segun el siguiente detalle que se ha determinado de acuerdo a la regulacion de la
Comisién Regulatoria de Energia y Gas (CREG). Las siguientas son las principales clases de propiedad,
planta y equipo y las respectivas vidas Utiles estimadas:

Activos Vida Util
Terrenos y construccionas en curso No se deprecian
Bienes muehles en bedegas Entre 1 a 40 afios
Edificaciones Entre 30 a 70 afios
Plantas ductos y tuneles (subestaciones) Entre 1 a 40 arios
Redes, lineas y cables Entre 10 a 40 afios
Maquinaria y equipo Entre 1 a 20 afios
Equipc Eléctrico v de Medida Entre 1 a 40 afios
Equipo Cientifico {Laboratorio de Medidores) Entre 1 a 20 afios
Muebles, Enseres y equipos de oficina Entre 1 a 20 afios
Equipos de Comunicacion Entre 1 2 20 afios
Equipo de Computacion Entre 1a 10 afios
Equipo de Transporte Entre 1a 15 afios

Los excesos de la depreciacién fiscal sobre la contable generan efecto tributario registrado como
impuesto diferido pasivo. La Empresa no ha constituido la reserva en el patrimonio equivalente al 70%
del mayor valor de depreciacion solicitade fiscalmente, de conformidad con el articulo 130 del Estatuto
Tributario, en la medida gue dicha norma se entiende derogada tacitamente para las Empresas del
Grupo | a partir de enero 1 de 2015, acorde a lo establecido el art. 165 de ia Ley 1607 de 2012 en los
siguientes términos

“Las exigencias de tratamientos contables para el reconocimiento de situaciones fiscales especiales

perderan vigencia a partir de la fecha de aplicacion del nuevo marco regulatorio contable”. Sin embargo,
es importante resaltar que la obligacion de reserva fue derogada a través de la ley 1819 de 2016.
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2.7. Propiedades, Planta y Equipo (continuacion)

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedad, planta y equipo se
reconocen como otras ganancias (pérdidas) en el estado de resultados y se calculan deduciendo del
morto recibido por la venta, el valor neto contable del activo y los gastos de venta correspondiente,

Los valores residuales, las vidas Utiles, los metodos y tasas de depreciacidn de los activos, se revisan a
cada fecha de cierre de gjercicio y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

Beterioro del Valor de las Propiedades, Planta y Equipo

A cada fecha de cierre del periodo sobre ei que se informa, la Empresa evalla si existe algun indicic de
gue un componente individual o grupo de propiedades, planta y equipo pudiera estar deteriorado en su
valor. Si existe tal indicio, y la prueba anual de deterioro del valor para un activo s entonces requerida,
l[a Empresa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor importe entre el valor razonable menos los costos de
venta de ese active, y su valor en uso. Ese importe recuperable se determina para un activo individual,
salvo que ese activo individual no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de
los de otros activos o grupos de actives, en cuyo caso se toman los flujos de efectivo del grupo de
activos que conforman la unidad generadora de efectivo a la cual pertenacen.

Cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo excede su
“importe recuperable, el active individual, 0 en su ¢caso la unidad generadora de efectivo, se considera
deteriorado y su valor se reduce a su imparte recuperable.

Al evaluar el valor en uso de un activo individual o de una unidad generadora de efectivo, los flujos de
afectivo estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestas que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos de ese activo individual, o en su caso, de la unidad generadora de efectivo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta las
transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracion gue resulte apropiade. Estos calcules se verifican
contra multiplos de valoracion, valores de cotizacion de activos similares en mercados activos y otros
indicadores dispenibles del valor razonable.

La Empresa basa su célcule del deterioro del valor en presupuestos detallades y célculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo.
Por lo general, los presupuestos y calculos de proyecciones cubren un pariodo base y una mayor
extension (perpetuidad), que con base en una tasa de crecimiento a largo plazo determina los

flujos de efective futuros de las proyecciones.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se reconocen en el
estado de resultados en aquellas categorias de gastos del estado de resultados que correspondan con la
funcion del activo deteriorado (generalmente en el costo de ventas U ofros gastos operativos).

Asi mismo, para esta clase de activos a cada fecha de cierre del periodo sobre ef que se informa, se
efectia una evaluacion sobre si existe algun indicic de gue las perdidas por deterioro del valor
reconccidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicic, la Empresa efectia
estimacién del importe recuperable del activo individual o de la unidad generadora de efectivo, segun

corresponda.
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2.7. Propiedades, Planta y Equipo {continuacidon).
Deterioro del Valor de las Propiedades, Planta y Equipo (continuacién)

Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en
los supuestos utilizados para determinar ef imparte recuperable del activo individual o de la unidad
generadora de efectivo, desde la Ultima vez en que se reconocid una pérdida por deterioro del valor de
ese activo o unidad generadora de efectivo.

La reversidn se limita de manera tal que el importe en libros del activo ¢ unidad generadora de efectivo
no exceda su importe recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion correspondiente, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese
activo o unidad genera'dora de efectivo en periodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de
resuftados en la misma linea en la gue se reconocid previamente el respectwo cargo por deterioro de
valor (generalmente en el costo de ventas u otros gastos operativos).

2.8. Propiedades de Inversién

l.as propiedades de inversion se miden inicialmente ai costo, incluido los costos asociados a la
transaccion. Entendiéndcse como el costo de adquisicion su precio de compra y cualquier desembolso
directamente atribuible, como honorarios profesionales por servicios legales, impuestos por traspasos de
las propiedades y otros costos asociados a la transaccion.

Las propiedades de inversion se miden prospectivamente al costo, aplicandao los requisitos establecidos
en la NIC 16, en lugar de los previstos para los que satisfagan los criterios para ser clasificados como
mantenidos para su venta. Las propiedades de inversion que satisfagan el criterio de ser clasificadas
como mantenidas para la venta (o0 sean incluidos en un grupo de activos para su disposicion gue sea
clasificado como mantenido para la venta) se mediran de acuerdo con la NIIF 5.

Se realizan transferencias a 0 desde las propiedades de inversion solamente cuando exista un cambio
en el uso del activo. Para ef caso de una transferencia desde una propiedad de inversién hacia un
componente de propiedad, planta y equipo, el costo atribuide tomade en cuenta para su posterior
contabilizacién es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un componente de
propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiedad de inversion, la Empresa contabiliza el activo
hasta la fecha del cambio-de uso, de acuerdo con la politica contable establecida para las propiedades,

planta y equipo.

Las propiedades de inversion se daran de baja en cuentas {eliminadas del estado de situacién
financiera) en €l momento de su disposicion o cuando las propiedadas de inversion queden
permanentemente retiradas de uso y no se esperen beneficios econémicos futuros procedentes de

su disposician,
La pérdida o ganancia resultante del retiro o la disposicion de una propiedad de inversion se

determinaran como la diferencia entre los ingresos netos de la transaccion y el importe en libros del
activo, y se reconocera en el resultado del periodo en que tenga lugar el retiro o la disposicién.
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2.8. Propiedades de Inversion (continuacion)

E! método de la depreciacion usado reflejara el modelo por el cual se espera que 03 beneficios
economicos futuros del activo sean consumidos por la entidad. Los elementos de propiedades de
inversion se depreciaran en linea recta a través de la vida Util definida, de acuerdo con la siguiente tabla:

Activo Vida Util
Terrenos No se deprecian
Edificios Entre 30 y 70 afios

2.9. Activos Intangibles

Los activas intangibles se reconocen inicialmente per su costo de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran al costo neto de su correspondiente amortizacion acumulada y de las
perdidas por deterioro que, en su case, hayan experimentado.

Los activos intangibles se amortizan linealmente durante su vida util, a partir del momento en que se
encuentran en condiciones de uso.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las

recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se explican en la
politica de deterioro de valor de los activos.

(a) Gastos de Investigacién y Desarrollo

La Empresa sigue la politica de registrar como active intangible en el estado de situacion financiera los
costos de los proyectos en la fase de desarrollo, siempre que su viabilidad técnica y rentabilidad
econdmica estén razonablemente aseguradas. Los gastos de investigacion se reconocen directamente
en los resultados del ejercicio.

(b) Servidumbres

Corresponden a derechos adquiridos para el desarrollo de proyectos productivos, Estos activos son
considerados de vida util indefinida y no se amortizan.

(c) Otros Activas Intangibles

Estos activos corresponden fundamentalmente a programas informaticos y derechos. Su reconocimiento
contable se realiza inicialmente por el costo de adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran al
costo neto de la correspondiente amortizacion acumulada y las perdidas por deterioro que, en su ¢aso,
hayan experimentado.
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2.9. Activos Intangibles (continuacién)
Vida Util Definida
Las vidas utilizadas para la amortizacién son:

Vida Util Estimada

Estudios y proyectos 1 afo
Licencias 1a 15 afos
Software 1a 15 afos
Servidumbres Indefinida

El valor amortizable de un activo intangible con una vida Gtil definida, se distribuira sobre una base
sistematica a l¢ largo de su vida utif.

La amortizacion comenzara cuando ef active esté disponible para su utilizacion, es decir, cuando se
encuentre en ia ubicacién y condiciones necesarias para que pueda

operar de |la forma prevista por la gerencia. La amortizacién cesara en la fecha mas temprana entre
aquélla en que el active se clasifiqgue como mantenido para la venta, y la fecha en que se produzeca la
baja en cuentas del mismo. '

El periodo vy el método de amortizacion para un activo intangible con una vida Gtil definida se revisan al
menaos al cierre de cada periodo sobre &l que se informa.

2.10. Arrendamientos Operativos y Financieros

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, en la medida en gue el cumplimiento del acuerdo dependa del uso
de uno ¢ mas activos especificos o de que el acuerdo conceda el derecho de uso del activo, incluso, si
tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Empresa sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, son capitalizados al comienzo del contrato, ya
sea por el valor razonable de la propiedad arrendada o por el valor presente de los pagos minimos
futuros del arrendarmiento, el importe que sea menor,

Los pagos par arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reduccion de la deuda por
capital.

Los activos en arrendamiento financierc son depreciados en la vida (tif econdmica estimada, sin
embargo, si no existiese certeza razonable de que la Empresa obtendra la propiedad del mismo al
termino del plazo del arrendamiento, el activo se deprecia en el plazo de vigencia del contrato si este
fuera menor, '

Los arrendamientos operativos son aguellos en los cuales el arrendador retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado. Los pagos por arrendamientos son
reconocidos finealmente como gastos en &l estado de resultados durante la vigencia del contrato.
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2.11. Costos por Préstamos

Los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion ¢ produccion
de un activo gue necesariamente lleve un periodo de tiempo sustancial para que esté disponible para su
uso esperado o su venta (activos aptos), se capitalizan como parte del costo del activo respectivo. Todos
los demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en el que se incurren. Los
costos por préstamos incluyen los intereses y otros costos en los que incurre la Empresa en relacion con
la celebracion de los acuerdos de préstamaos respectivos.

2.12. Instrumentos Financieros Presentacion, Reconocimiento y Medicion

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y un pasivo
financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad. Los instrumentos financieros segtn la posicion
contractual para la Empresa pueden ser Activos Financieros o Pasivos Financieros, los cuales se
explican en 10s numerales (2.12.1) y (2.12.2), respectivamente.

2.12.1. Activos Financieros
Reconocimiento Inicial y Medicidn Posterior

De acuerdo con la NIIF 9-Instrumentas Financieros, todos los activos financieros se dividen en dos
clasificaciones - los medidos al coste amortizado y los medidos a valor razonable. La clasificacion de un
activo financiero se realiza en el momento en que la entidad se convierte en parte de las disposiciones
contractuales del instrumento basado en el modelo de negocio de la Empresa para la gestion del activo
financiero, y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales del activo financiero.

Los activos financieros se valoran a su costo amortizado, si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo contractuales.
Un activo financiero se mide por su valor razonabie, a menos que se mida por su costo amortizado. Los
cambios en el valor de los activos financieros medidos a valor razonable se recanocen en resultados o
en otros resultados integrales.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran |la entrega de los activos dentro de un periodo
de tiempo establecido por una norma o convencion del mercado (compraventas convencionales o
regular-way trades), se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en la que la Empresa
se compromete a comprar o vender el activo.Los activos financieros de la Empresa incluyen el efectivo y
las colocaciones a corto plazo, los deudores comerciales, los préstamos y ofras cuentas por cobrar, las
inversionas en titulos de patrimonio y de deuda con y sin cotizacion y los instrumentos financieros
derivados con vy sin cobertura eficaz.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizade utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor que corresponda. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva.
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2.12.1. Activos Financieros (continuacién)
Préstamos y Cuentas por Cobrar (continuacion)

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce enel estado de resuitadas como ingresos
financieros o como otros ingresos operativos, segun cual sea la naturaleza del activo que la origina. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos
financieros o como otros gastos operativos, seglin cual sea la naturaleza del activo que la origina.

Inversiones en Titulos de Patrimonio

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, se clasifican
como mantenidos hasta el vencimiento, cuando la Empresa tiene la intencién manifiesta y la capacidad
de mantenerlos hasta su vencimiento. Después del reconacimiento inicial, lasinversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacién de |a tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados como ingresos financieros. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados como costos financieros.

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda, las
inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar hi como al valor razonable con cambios en resultados. Las
inversiones en titulos de deuda son aquellas que se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que
se podran vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, las inversiones financieras disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral en
la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la venta, hasta que la inversion se
da de baja.

En el momento de la baja, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como ingresos o costos
financieros, o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso la perdida
acumulada se reclasifica al estado de resultados como un costo financiero y se elimina de la reserva
respectiva. Los intereses ganados por las inversiones en titulos de deuda disponibles para la venta se
calcutan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresos financieros en
el estado de resultados.

La reclasificacién como actives mantenidos hasta el vencimiento se permite solamente cuando la
Empresa tenga la capacidad e intencién manifiesta de mantener estos actives hasta su vencimiento.

Cuando se reclasifica un activo financiero fuera de la categoria de disponible para la venta, cualguier
ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya reconocido en el patrimonio se
amortiza en los resultados a lo large del plazo restante de la inversion, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo amortizado y los flujos de efectivo esperados,
también se amortiza a lo largo del plazo restante de la inversion, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo registra un deterioro de su valor, el importe
registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al estado de resultados como costos financieros.
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2.12.1. Activos Financieros (continuacién)
Deterioro del Valor de fos Activos Financieros

La NIIF 9 intyoduce un nuevo modelo de deterioro basado en la pérdida esperada, la cual establece dos
enfogques para el calculo de Detericro, el enfoque general y el enfoque simplificado.

Enfoque General

La Empresa, ubica las cuentas por cobrar, tales como: créditos a empleados y créditos a socios v
accionista mayoritarios, por su componente de financiacion.

Una vez definido la calificacion del instrumento financiero para efectes de deteriore, se ubica el resultado
en |a siguiente tabla para determinar el deterioro aplicable en funcitn da los dias pasados a partir de su
fecha de vencimiento, determinando rangos de clasificacion del instrumento financiero con los siguientes
porcentajes:

Edades/Clasificacion del

i strumento 0-30 31-.60 61-100
0 dias (Desde la emision hasta la
fecha de vencimiento 0% 0% 2%
1-30 dias de vencido 2% 4% 12%
31-80 dias de vencido 10% 20% 60%
91-180 dias de vencido 33% 66% 100%
181-360 dias de vencido 50% 100% 100%
Mas de 360 dias de vencido 100% | 100% 100%

Enfoque Simplificado

Este enfoque se incluyd teniendo en cuenta que las empresas pueden incurriren esfuerzos y costos que
puede no estar justificades por el tipo de activo. Este enfoque permite determinar una tasa de pérdida
por la vida esperada del instrumento a cada periodo de presentacion, esto significa que cada empresa
mediante sus propios modelos estadisticos puede determinar los porcentajes que mejor revelen las

estimaciones.

l.a Empresa clasifica en el enfoque simplificado las cuentas por cobrar comerciales, las cuales estan
representadas por la prestacién de servicio de energia eléctrica y otros conceptos tales como: Areas de
distribucién, Subsidios de energia, Facturaciéon comercial, Uso de lineas y redes, Facturacién oficial,
Arrendamiento de infraestructura, Facturacién alumbrado pablico, Facturacion otros conceptos,
Remuneracion de activos, Comision de recaudos, Facturacion intereses, Cargos por conexion, Venta de
materiales, Venta medidores de energia, Venta energia en bolsa. En otras palabras, el enfoque es
aplicable a las cuentas por cobrar comerciales derivadas de NIIF 15 ingresos procedentes de contratos

con clientes.
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2.12.1. Activos Financieros {continuacién)
Enfoque Simplificado (continuacion)

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacién de la probabilidad ponderada de las pérdidas
crediticias (es decir, el valor presente de todas las insuficiencias de efectivo) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero.

Una insuficiencia de efectivo es la diferencia entre los flujos de efectivo que se deben a una entidad de
acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la entidad espera recibir. Puesto que las pérdidas
crediticias esperadas consideran el importe y calendario de fos pagos, una pérdida crediticia surge
incluse si la entidad espera que se le pague completamente pero mas tarde que cuando se debe
centractualmente.

Para determinar la pérdida crediticia esperada de la cartera de clientes, la empresa, realizé un analisis
con cifras historicas, en el cual se discrimind el recaudo por clientes urbanos y rurales de enargia y de
forma separada los externos que corresponden a otros conceptos de facturacion diferente a energia, con
el fin de obtener informacién razonable y sustentable de la pérdida esperada para cada uno.La Empresa
efectia andlisis con base en la naturaleza, antigiiedad y comportamiento de pago estableciendo la
siguiente clasificacion: '

» Cartera corriente: Corresponde a las cuentas por cobrar no vencidas.

« Cartera vencida: Corresponde a cuentas por cobrar que superan la fecha de vencimiento, las cuales
estan clasificadas por edades. Su valor se actualiza con la aplicacion de los intereses de mora

establecidos por la Empresa.

» Cartera financiada: Corresponde a las cuentas por cobrar gestionadas con acuerdo de page. La
cartera financiada, ya contiene un companente de interés, que se causa, mensualmente.

« Cartera Alineada: Mensualmente y por cada deudor, se realiza el proceso de alineamiento interno,
para o cual se lleva a la categoria de mayor riesgo las cuentas por cobrar de la misma modalidad
otorgados a éste.

La Empresa determina el deterioro a las cuentas por cobrar comerciales con los siguientes porcentajes:

Clase de Mayor a
Cliente Corriente 30 dias 60 dias 90dias 120dias 150 dias 180dias 360 dias 360 Dias
Urbano 0% 1% 3% 5% 7% 10% 13% 50% 100%
Rural 0% 8% 8% 8% 16% 16% 16% 50% 100%
Externo 0% 0% 3% 7% 15% 23% 46% 70% 100%
Financiada 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Ef castigo de cartera se reconoce cuando se tiene certeza juridica o material de la pérdida de la deuda.
Para que proceda el castigo debe demostrarse la insolvencia de los deudores, la falta de garantias
reales o cualquier otra causa de la irrecuperabilidad de los saldos.
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2.12.1. Activos Financieros (confinuacién)
Baja en Cuentas

Un activa financiere (o, en su caso una parte de un activo financiero 0 una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando;

+ | os derechos a recibir flujos de efective del activo han vencido.

¢ La Empresa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o0 ha asumido una
obligacion de pagar los flujos de efective recibido en su totalidad y sin demora material a un tercero
en virtud de un acuerdo de "pass-through”.

« La Empresa ha transferido sustancialmente los riesgos y beneficios del active.

» La Empresa no ha transferido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, pero se
ha transferido el control del activo.

Cuando s& hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, 0 se haya celebrado un acuerde de transferencia, pero no se haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido
el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Empresa sobre el activo.

En este Ultimo caso, la Empresa también reconocera el pasivo relacionado. El activo transferido y el
pasivo relacionado se mediran de manera que reflejen los derechos y obligaciones gue se hayan
retenido,

Una implicacién continuada que tema la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maxima de contraprestacion
gue la Empresa seria requerida a devolver.

2.12.2. Pasivos Financieros
Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior

Todos los pasivos financieros se valoran a su costo amortizade utilizando el método de interes efectivo a
excepcion de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. La Empresa podra
designar irrevocablemente un pasive financiero a valor razonable con cambios en resultados, cuando al
hacerlo se obtenga informacion mas relevante debido a que:

« FElimina o reduce una inconsistencia de medicion (a veces referido como “una asimetria contable")
que de ofra manera surgiria de la medicion de los activos o pasivos, o para reconocer las ganancias
y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes.

« Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros se gestiona y su rendimiento se evalia
sobre la base del valor razonable, de acuerdo con una gestion de riesgo documentada o estrategia
de inversién, y la informacion dentro de la Empresa esta provista sobre esa base cuando se
suministra al personal directivo clave.
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2.12.2. Pasivos Financieros {continuacion)
Deudas y Préstamos que Devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses se mideén al costo
amortizado, utilizando el métode de |a tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
como costos financieros en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asl como
también a través del proceso de amortizacion, aplicando el método de |a tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los gastos gue sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de
la tasa de interés efectiva se reconoce come costos financieros en el estado de resultados.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuandea un pasivo financierc existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se
maodifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasive, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se
reconoce como ingresos o gastos financieros en el estade de resultados, seglin corresponda.

2.12.3. Activos Financieros y Pasivos Financieros con Partes Relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacichadas se reconocen inicialmente por su valor razenable més los
costos de transaccion directamente atribuibles. En la medida en que provengan de {ransacciones no
celebradas como entre partes independientes, cualquier diferencia surgida al momento del
reconocimiento inicial entre dicho valor razonable y la contraprastacion entregada o recibida, se trata
como una transaccion de patrimonio {contribucion de capital o distribucion de dividendos, segtn sea
positiva o negativa).

2.13. Instrumentos Financieros Derivados y Relaciones de Coberturas

Reconocimiento Inicial y Medicidn Posterior

La Empresa puede utilizar instrumentes financieros derivados tales como contratos a futuro de moneda
extranjera y permutas (“swaps”) de tasas de interés para cubrir los riesgos de variaciones en las tasas de
cambio, tasas de interés, respectivamente. Tales instrumentos financieros derivados se reconseen
inicialmente por sus valores razonables a la fecha en la que se celebra el contrato derivado y
posteriormente se vuelven a medir por su valor razonable. Los instrumentos derivados se contabilizan
como activos financieros cuando su valor razonable es positivo, y como pasivos financieros cuando su
valor razonable es negativo.

Los cambios en el valor razonable de los contratos de productos basicos que cumplen con la definicion
de un derivado segln la NIIF 9 se reconocen en el estado de resultados como costo de ventas. Para el
resto de instrumentos derivados de caracter financierc, los cambios en el valor razonable se reconocen
en ef estado de resultados como ingresos o costos financieros, segln corresponda.
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2.13. Instrumentos Financieros Derivados y Relaciones de Coberturas (continuacion)
Reconocimiento Inicial y Medicién Posterior (continuacion)

Cualquier ganancia o pérdida que surja de los cambios en el valor razonable de los derivados se imputa
directamente al estado de resultados, salvo |a porcion eficaz de las coberturas de flujos de efectivo, que
se reconoce en el otre resultado integral.

Las coberturas se clasifican como:

» Coberturas de valor razonable, cuando cubren la exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos o pasives reconocidos, o de compromisos en firme no reconocidos {salvo en el caso de
coberturas de riesgo de tasas de cambio);

» Coberturas de flujos de efectivo, cuando cubren ef riesgo a las variaciones en los flujos de efectivo
atribuidas ya sea a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocido ¢ a una transaccion
prevista altamente probable, o al riesgo de tasas de cambio en el caso de un compromiso en firme no
reconocido; coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero.

Al inicio de una relacién de cobertura, la Empresa designa y decumenta formalmente la relacion de
cobertura a la que decide aplicar la contabilidad de coberturas, como asi también el objetivo de la gestion
del riesgo vy |a estrategia para llevar a cabo la cobertura,

La documentacion incluye la identificacion del instrumento de cobertura, la partida o transaccion cubierta,
la naturaleza del riesgo que se decide cubrir y como la Empresa evaluara la eficacia de los cambios en el
valor razonable del instrumento de cobertura al compensar la exposicidon a los cambios en el valor
razonable de la partida cubierta o a la variacion en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto.

Tales coberturas se espera que sean altamente eficaces en lograr compensar los cambios en el valor
razonable o las variaciones en los flujos de efectivo. En este sentido, la Empresa evallia de manera
permanente estas coberturas con el proposito de determinar que realmente hayan sido altamente
eficaces a lo largo de los periodos sobre los gue se informa y para los cuales fueron designadas.

Las coberturas que cumplen con los criterios requeridos para que una contabilidad de coberturas pueda
ser aplicada, se contabilizan de la siguiente manera:

Coberturas de Valor Razonable

Et cambio en el valor razonable de un derivado que sea un instrumento de cobertura de tasa de interés
se reconoce en el estado de resultados como costos financieros. El cambio en el valor razonable de la
partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se registra como parte del importe en libros de la partida
cubierta, y también se reconoce en el estado de resultados como ingresos o costos financieros, segun
corresponda.

Para las coberturas de valor razonable que se relacionan con partidas contabilizadas al costo
amortizado, los ajustes al importe en libros se amortizan a través del estado de resultados a lo largo del
plazo restante hasta su vencimiente. La amortizacion de la tasa de interés efectiva podra comenzar tan
pronto como exista un ajuste al valor razonable, pero a mas tardar cuando la partida cubierta ya no se
ajuste por cambios en su valor razonable atribuibles al riesgo que se cubre.
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2.13 Instrumentos Financieros Derivados y Relaciones de Coberturas ('continuacién)
Coberturas de Valor Razonable (continuacién)

Si se da de baja una partida cubierta, el valor razonabte no amortizado se reconoce inmediatamente en
el estado de resultados como ingresos o costos financieros, segun corresponda.

Cuando un compromiso en firme no reconocido se designa como una partida cubierta, el cambio
acumulado posterior en el valor razonable del compromiso en firme atribuible al riesgo cubierto se
reconoce como un activo o pasivo, con la correspondiente ganancia o pérdida reconccida en el estado
de resultados como ingresos o costos financieros, segun corresponda.

La Empresa mantiene ("swaps") de tasas de interés que utiliza para cubrir la exposicién a los cambios en
el valor razonable de la obligacion en IBR.

2.13.1. Coberturas de Flujos de Efectivo

La porcién eficaz de la ganancia o pérdida de un instrumento de cobertura se reconoce directamente
como otro resultado integral en la reserva por cobertura de fiujos de efectivo, mientras que la porcién
ineficaz se reconoce inmediatamente en el estado de resultados como ingresos o costos financieros,
segun corresponda.

l.os importes reconocidos como otro resultado integral se reclasifican al estado de resultados cuando la
transaccicn cubierta afecta al resultado, por ejemple, cuando se reconoce el ingreso financiero o el
costo financiero cubierta, o cuando tenga lugar la venta prevista. Cuando la partida cubierta constituya el
costo de un activo ¢ pasivo no financiero, los importes reconocidos como ofro resultado integral se
reclasifican al importe en libros inicial del activo o pasivo no financiero.

Siya no se espera que la transaccion prevista o el compromiso en firme se concreten, la ganancia o
pérdida acumulada reconocida previamente en el patrimonio se reclasifica al estado de resultados como
ingresos o costos financieros, segln corresponda. Si el instrumento de cobertura expira o se vende, se
resuelve o se ejerce sin gue exista un reemplaze o renovacion sucesiva por ofro instrumento de
cobertura, o si su designacién como instrumento de cobertura se revoca, cualquier ganancia o pérdida
acumulada reconocida previamente en &l otro resultado integral permanece en el otro resultado integral
hasta gue la transaccién prevista o el compromiso en firme afecten al resultado.

2.13.2. Compensacidén de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se presenta el importe
“neto en el estado de situacion financiera, solamente si la Empresa (i} tiene un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos; y (if) tiene la intencién de liquidarles por el importe neto,
o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.13.3. Determinacién de Valores Razonables
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados en

el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones
largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.
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2.13.3. Determinacion de Valores Razonables (continuacién)

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el vaier razonable se
determina utilizando técnicas de valoracién apropiadas a las circunstancias. Tales técnicas pueden
incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas
gue actuen en condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentos financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valeres descontados de flujos
de efectivo vy otros modelos de valoracidn apropiados.

2.14. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y los equivalentes al efectivo estan representados por el disponible en bances y las
inversiones de alta liquidez con vencimiento dentro de los tres meses siguientes a su adquisicion.

Los fondos de efectivo son utilizados dentro de la operacidn regular de la Empresa.

El efective y los equivalentes al efectivo, se expresan a la moneda funcional que es el peso

colombianc. La moneda de curso legal se medira posteriormente al valor nominal, en el caso de la
moneda extranjera, se convertiran a la moneda funcional de la Empresa, aplicando la tasa de cambio en
la fecha de la transaccion.

2.15. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte mencr. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto de realizacion es el valor de uso
estimadoc en el curso normal de las operaciones.

Los inventarios estan representados por los materiales y suministros (repuestos, materiales en transito y
elementos de consumao), los cuales son mantenidos en bodega para uso en proyectos de inversion y
mantenimiento. Teniendo en cuenta que el propdsito de los inventarios de la Empresa es sustentar la
continuidad del servicio, asi como garantizar la calidad y legalidad del mismo, su valor esta atado
Unicamente a la funcionalidad de los equipos en el cumplimiento de dicho proposito y no al valor de
venta de los mismos.

El costo de los inventarios esta compuesto por el costo de compra, y todos los costos directa o
indirectamente atribuibles al inventario, tales como transporte, derechos de aduana, seguros,
impuestos indirectos no recuperables, etc., neto de los descuentos, bonificaciones y primas de caracter

comercial.

El costo se mide de acuerdo con el método “promedio ponderado”’, que considera las unidades de un
articulo comprado en diferentes fechas y a diferentes costos, pertenecientes a un conjunto en el que las
compras individuales ya no son identificables, pero estan igualmente disponibles.

Debido a que los inventarios estan conformados por materiales eléctricos que soportan la prestacion del
servicio publico de energia, dependen de las actividades del servicio y se encuentran respaldados en la
prestacion de los mismos, razén por la cual los inventarios no presentan deterioro ya que el costo de los
mismos s& va retribuido en la correcta prestacion del servicio de energia electica.
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2.15. inventarios {continuacion)

El costo de los inventarios puede no ser recuperable si los inventarios estan dafiados, si se encuentran
parcial o totalmente obsoletos, o por baja rotacién.Los materiales obsoletos son entendidos como
aquellos que no se espera gue sean vendidos o utilizados en el ciclo de funcionamiento ordinario de la
Empresa tales como, por ejemplo, chatarra y materiales tecnologicamente fuera de fecha.

Se considera como materiales de lento movimiento los excedentes & un nivel de stock que puede
considerarse razonahble, de acuerdo con el use normal esperado en el ciclo de funcionamiento ordinario.
Los inventarios obsoletos v de lentoc movimiento tienen la posibilidad de usc o realizacion, gue algunos
casos representan su valor como venta de chatarra

Los elementos de inventario que son consumidos en mantenimientos afectan los resultados de la
Empresa.

2.16. Enmiendas a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones efectuadas a la NIC 7 hacen parte de la iniciativa de las revelaciones del {ASB y
requieren que las Compafias revelen informacion que permita a los usuarios de los estados financieros
evaluar cambios en los pasivos gue surjan por actividades de financiacién, incluyendo cambios que
afecten o no el efectivo.

En la aplicacion inicial de la modificacion la Empresa no estaria cbligada a incluir informacion
comparativa de periodos anteriores.

2.17. Provisiones, Pasives Contingentes y Actives Contingentes
2.17.1. Reconocimiento y Medicion de Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando se tiene una obligacién presente (legal o implicita} como
resultado de un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la
obligacién y se puede hacer una estimacion confiable del monto de la obligacion.

2.17.2. Pasivos Contingentes

Un pasivo contingente es: Una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o en su case la no ocurrencia de uno 0 mas sucesos fuluros
inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Empresa; o una obligacion presente surgida a
raiz de sucesos pasados gue no se ha reconocido contablemente porgue no es probable que para
satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos gue incorporen beneficios econémicos; o el
importe de la obligacidn no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconccido en los estados financieros, sino que es informado en notas,
excepto en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota.
Para cada tipo de pasivo contingente a la fecha de cierre, la Empresa revela una breve descripcion de la
naturaleza del mismo y cuando fuese posible, una estimacion de sus efectos financieros; una indicacion
de las incertidumbres relacionadas con el importe 0 el calendaric de las salidas de recursos
correspondientes:; y la posibilidad de obtener eventuales reembolsos.

27



Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

2.17.3. Activos Contingentes

Un active contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada sdlo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno 0 mas
eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Empresa.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financierces, sino que es informado en notas, pero
sblo en el caso en que sea probable la entrada de beneficios econémicos. Para cada tipo de activo
contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la Empresa
revela una breve descripcion de la naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, una estimacion de sus
efectos financieros

2.18. Planes de Pension y Otros Planes de Beneficios Post-Empleo
La Empresa tiene los siguientés beneficios a empleados:
Pensiones

La Empresa tiene compromisos por pensiones, tanto de prestacion definida como de aportacion definida,
que estan instrumentados basicamente a través de planes de pensiones. Para los planes de prestacion
definida, la Empresa registra el gasto correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio del
devengo durante la vida laboral de los empleados, a la fecha de los estados financieros, se cuenta con
estudios actuariales calculados aplicando el método de fa unidad de crédito proyectada; los costos por
servicios pasados que corresponden a variacicnes en las prestaciones, son reconocidos
inmediatamente, los compromisos por planes de prestacion definida representan el valor actuat de las
obligaciones devengadas.

Otras Obligaciones Posteriores a la Relacion Laboral

La Empresa otorga a sus empleados retirados por pension, beneficios de auxilio educativo, auxilio de
energia y auxilio de salud. El derecho a los beneficios: mencionados depende generalmente de gue el
empleado hubiese trabajado hasta la edad de retiro.

Los costos esperados de estos beneficios se devengan durante el periodo de empleo usando una
metodologia semejante a la de los planes de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y de cambios en los
supuestos actuariales, se cargan © abonan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen,
Estas obligaciones se valorizan anualmente o cuando la casa matriz lo requiera, por actuarios

independientes y calificados.

La retreactividad de [as cesantias, consideradas como beneficios post empleo, se liquida a aguellos
trabajadores pertenecientes al régimen laboral anterior a la Ley 50 de 1990 y que no se acogieron al
cambio de régimen, se liquida esta prestacion social por todo el tiempo laborado con base en el tltimo

salaric devengado.
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2.18. Planes de Pension y Otros Planes de Beneficios Post-Emplec
Beneficios de Largo Plazo

L.a Empresa reconoce a sus empleados activos beneficios asociados a su tiempo de servicio, como la
prima de antigliedad. Los costos esperados de estos beneficios se devengan durante el periodo de
empleo, usando una metodologia semejante a la que se usa para los planes de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y de cambios en los
supuestos actuariales, se cargan 0 abonan en el otro resultado integral. Estas obligaciones se valorizan
anualmente 0 cuando la matriz lo requiera, por actuarios indeperidientes calificados.

Beneficios por Créditos a Empleados

La Empresa concede a sus empleados créditos a tasas cercanas a las tasas ofrecidas por el mercado,
cuando las tasas pactadas son inferiores a las de mercado, se calcula el valar presente de los mismos
descontando los flujos futuros a la tasa de mercado, reconociendo como beneficio pagado por anticipado
el diferencial entre la tasa de mercado y la tasa adjudicada, con cargo a las cuentas por cobrar, El
beneficio se amortiza durante la vida del préstamo como mayer valor de los gastos por perscnal y las
cuentas por cobrar se actualizan al costo amortizando reflejando su efecto financiero en el estado de
resultados.

2.19. Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NCIF requiere la elaboracion y
consideracion, por parte de la Administracion, de juicios, estimaciones y supuestos contables
significativos que impactan en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asl como
en la determinacion y revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos
adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimacionas y
requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

Los supuestos claves relacionados con el futuro y otras fuentes de estimaciones de incertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacion.

La Empresa ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debide a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del controf de la Empresa. Esos cambios
se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren, entre ellos:

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipos

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo individual o de una unidad generadora
de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor razonable menos los
costos de venta, y el valor en uso.
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2.19. Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significatives {continuacion)
Deterioro de Propiedad, Planta y Equipos (continuacién)

El célculo del valor razonable menos los costos de venta se basan en la infermacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes independientes, o en
precios de mercado observables, netos de los costos incrementales relacionados con la venta del bien.
El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los flujos de
efectivo surgen de proyecciones estimadas, excluidas las actividades de reestructuracion a las que la
Empresa aln no se ha comprometido, vy las inversiones futuras significativas que aumentaran el
rendimiento operativo del activo individual o de |a unidad generadora de efectivo que se someten a la
prueba de deterioro del valor.

El importe recuperable es extremadamente sensible a |a tasa de descuento utilizada para el descuento
de los flujos de efectivo futuros, comao asl también a los ingresos de efectivo futuros esperados, y a la
tasa de crecimiento a largo plazo ulilizada en la extrapolacion.

Planes de Pensidn y Otros Planes de Beneficios Post-Empleo

Al 31 de diciembre de 2016, el gobierno nacional modific, a través del decreto 2131 de 2018, la parte 2
del libro 2 del decreto 2420 de 2015 adicionado por el decreto 2496 de 2015 requiriendo al 31 de
diciembre de 2016 la determinacion de ios beneficios post empleo por concepto de pensiones futuras de
jubilacion o invalidez, bajo los requerimientos de la NIC 19. Adicionalmente, las nuevas madificaciones
requieren la revelacion del calculo de los pasivos pensionales de acuerdo con los parametros
establecidos en el Decreto 1625 de 2016, articulos 1.2.1.18.46 y siguientes y, en el caso de
conmutaciones pensionales parciales de conformidad con lo dispuesto en el numeral 5 def articulo
2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2018, informando las variables utilizadas y las diferencias con el calcuto
realizado en los términos del marco técnico bajo NCIF.

El costo de los planes de pensidn de beneficios definidos y de ofras prestaciones medicas post-empieo,
y &l valor presente de las obligaciones de planes de pension se determinan mediante valuaciones
actuariales. Estas valuaciones actuariales involucran varios supuestos que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estos supuestos incluyen la determinacion
de |a tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion y los supuestos subyacentes, y a la
naturaleza de largo plazo de estos beneficios, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estos supuestos. Todos estos supuestos claves se revisan
a cada fecha de cierre del pericdo sobre el que se informa.

Al determinar la tasa de descuento apropiada, ia Administracidn de la Empresa considera las tasas de
interés correspondientes a obligaciones negociables en la moneda respectiva, que tengan una
calificacion AAA, con vencimientos extrapolados en linea con el plazo de duracién esperado para la
obligacién por beneficios definidos.

Posteriormente, se revisa la calidad de los bonos subyacentes, y aquéllos que tienen una tasa diferencial
excesiva debidc a su riesgo de crédito especifico, se eliminan de la muestra de bonos con base en la
cual se estima la tasa de descuento, por cuanto no representan bonos de alta calidad. El indice de
mortalidad se basa en las tablas de mortalidad del pais. Los aumentos futuros de salarios y pensiones s&
basan en los indices de inflacion futuros esperades. La Nota 16 provee mas detalles sobre los

supuestos clave utilizados.
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2.19. Juicios, Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacion)

Impuesto de Renta y Diferido

Si la Empresa evidencia que existen incertidumbres con respecto a ia interpretacién de regulaciones
fiscales complejas, a los cambios en las normas fiscales y al monto y la oportunidad en que se genera &l
resultado impositivo futuro realiza |la evaluacién de la contingencia para efectos de determinar si es
hecesario reconocer provisiones al respecto.

L.a Empresa calcula las provisiones para cubrir riesgos fiscales sobre la base de estimaciones
razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de las
autoridades fiscales. El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en inspecciones fiscales anteriores, y en las diferentes interpretaciones acerca de las
regulaciones fiscales realizadas por la Empresa y por la autoridad fiscal. Esas diferencias de
interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes.

Debido a que la Empresa considera remota la ptobabilidad de litigios de caracter fiscal v de posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente relacionado
con impuestos a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre |os que se informa.

El reconocimiento de activos y pasivos tributarios diferidos involucra hacer una serie de supuestos. En to
gue se refiere a los activos tributarios diferidos, su realizacion depende en ultima instancia en ganancias
tributables que estaran disponibles en el futuro. Los activos tributarios diferidos sélo se reconacen
cuando es probable que las futuras ganancias tributarias contra los que se puede utilizar el activo
tributario diferido y es probable que la enfidad tenga suficiente ganancia fiscal en ejercicios posteriores
por una reduccién en pagos tributarios.

Esto implica que la administracién haga suposiciones denfro de sus actividades generales de
planificacion fiscal y las reevalle periodicamente con-el fin de reflejar cambios en las circunstancias, asi
como las normas tributarias. Ademas, la medicién de un activo ¢ pasivo tributario diferido refleja la
manera en que la entidad espera recuperar el valor en libros del activo o liquidar &l pasivo.

2.20. Criterio de Importancia Relativa

Un hecho econémico tiene importancia relativa cuando debide a su naturaleza, cuantia, circunstancias
gue lo rodean y su conocimiento o descenocimiento puede alterar significativamente las decisiones
econdmicas de los usuarios de la informacion. Los estados financieros desglosan los rubros especificos
o aquellos que representan el 5% o mas del activo total del activo corriente del pasivo total del pasivo
corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los ingresos, segun el casc. Ademds, se describen
montos inferiores cuando se considera que puede contribuir a una mejor interpretacion de la informacion

financiera.
2.21, Utilidad Neta por Accién

La utilidad neta por accién se calcula dividiendo la utilidad neta del gjercicio atribuible a los accionistas
de la Empresa (antes de Otros Resultados Integrales — ORI}, sobre el promedio ponderado de las
acciones ordinarias en circulacién durante el gjercicio.
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2.22. Periodo de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros comprenden los estados de situacion financiera, los estados de
resultados y resultados integrales, los estados de cambios en el patimonio y los estados de flujos de
efectivos al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

2.23. Distribucién de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasive y su correspondiente
disminucion en el patrimonio neto, en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por la Asamblea
de Accionistas. '

3. Cambios en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia
{NCIF)

3.1, Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF) Aceptadas en Colombia
Aplicables a partir del 1 de enero de 2019.

Una serie de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones no son efectivas al 31 de diciembre de
2018, y no se han aplicado en la preparacion de estos Estados Financieros. Dichas normas,
modificaciones e interpretaciones se describen a continuacion.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 fue emitida en mayo 2014 y establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los
ingresos que provienen de contratos con clientes.

Bajo la NIIF 15, los ingresos son reconocidos por un monto que refleja la consideracion gue una entidad
espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Los principios de la NIIF 15
supenen un enfoque mas estructurado para valorar y registrar los ingresos.

Esta nueva norma es aplicable a todas las entidades y derogara todas las normas anteriores de
reconocimiento de ingresos. Se requiere una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los
ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018, permitiéndase la aplicacion anticipada.

Se realizo &! estudio para la aplicacion de esta norma y la Empresa identifico los siguientes tipos de
contratos:

Contrato de distribucién entre agentes comercializadores y operadores de red (implicito}.
Contrato de condiciones uniformes para la comercializacion de energia (Escrito)

Contrato de comercializacion a usuarios no regulados (Escrito).

Contratos de transferencia de otros bienes y/o servicios (Escrito).

Para la Empresa, fa aplicacion de NiIF 15 no genera cambios en los modelos de contabilizacion de
ingresos gue actualmente se estan utilizando con base en los contratos preexistentes.
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3.1. Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera (NCIF) Aceptadas en Colombia
Aplicables a partir del 1 de enero de 2019 (continuacion)

Impacto en el Impuesto a las Ganancias

Considerando que a partir de 2017 el sistema tributario colombiano se sustenta la liquidacion del
impuesto a las ganancias (Impuesto sobre la renta} en el marco contable adoptado en Colombia a partir
de la Ley 1314 de 2009, correspondiente a la version 2013 del Libro Rojo de las Normas internacionales
de informacion financiera, méas aprobaciones de aceptacion individual de las novedades o modificaciones
gue en adelante ha incorporado el ente emisor de las NIIF (IASB), la adopcién plena de NIIF 15 para
efectos de liquidacién de impuestos a las ganancias ests supeditada a la aprobacion de esta norma por
parte del Ministerio de Hacienda a través del Consejo Técnico de la Contaduria Pablica en Colombia.

Sin embargo, en la medida que los contratos analizados a partir de fos cuales EBSA E.S.P., obtiene
actualmente sus ingresos no tienen cambios sustanciales en su reconocimeinto por efecto de la
aplicacién de la norma, no habra lugar a diferencias permanetes, ni tempoles significativas. No obstante,
ante la suscripcion de nuevos tipos de contratos o la modificacion de los marcos regulatorios que
sustentan los existentes serd impresindible realizar un andlisis detallado a partir del cual se determine la
necesidad de realizar tratamientos tributarios adicionales al momento de determinar los impuesto
corrientes & impuestos diferidos a la luz de la NIC 12.

NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17
Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC-15
Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que
adoptan la forma legal de un arrendamiento

La NIIF 16 establece los principios para el reconocirniento, la valoracién, la presentacion y la informacion
a desglosar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los
arrendamientos bajo un tinico modelo de balance similar a la actual contabilizacion de los
arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al
reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendarnientos de activos de bajo valor
(por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, los contratos de
arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un
arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento {es
decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente
durante el plazo del arrendamiento {es decir, el activo por el derecho de uso). Los arrendatarios deberan
reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto
por ta amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos
eventos {por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de
arrendamiente futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos). El arrendatario generalmente reconocera el importe de la reevaluacion del pasivo por el
arrendamiento como un ajuste al activo por et derecho de uso.
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3.1. Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera (NCIF) Aceptadas en Colombia
Aplicables a partir del 1 de enero de 2019 (continuacion)

NIIF 16 Arrendamientos (continuacién)

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacion que en la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 186, que es efectiva para los ejercicios gue comiencen el 1 de enero de 2013 o posteriormente,
requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan desgloses mas extensos que los estipulados
en la NIC 17.

Transicion a la NIIF 16

La Empresa aplicara la norma a los contratos que se identificaron como arrendamientos al aplicar la NIC
17 y la CINIIF 4. Por tanto, la Empresa no aplicara la norma a los contratos que no se identificaron
previamente como arrendamientos de acuerdo confa NIC 17 y la CINIIF 4.

La Empresa aplicara las exenciones propuestas por la norma a los contratos de arrendamiento que
finalizan dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de aplicacién inicial, y para los contratos de
arrendamiento para los cuales el activo subyacente es de bajo valor.

La Empresa tiene arrendamientos de ciertos equipos de oficina (por gjemplo,impresoras y
fotocopiadoras) gue se consideran de bajo vator.

Durante 2018, la Empresa ha realizado una evaluacion detaliada del impacto de la NIIF 16. Se espera
que el impacto de la adopcion de la NIIF 18 a nivel de activos sea por valor de $2.423,466, con su
correspondiente obligacion de pago, sin afectacion a las utilidades acumuladas,

La NIIF 16 elimina el modele de contabilidad dual para arrendatarios que distingue entre los contratos de
arrendamiento financiero que se registran dentro del balance y los arrendamientos operativos para los
que no se exige el reconocimiento de las cuotas de arrendamiento futuras.

En su lugar, se desarrolla un modelo Unico, dentro del balance, que es similar al de arrendamiento
financiero actual.En el caso del arrendador se mantiene la practica actual, es decir, los arrendadores
siguen clasificando los arrendamientos como arrendamientos financieros y operativos.

Para los arrendatarios, el contrato de arrendamiento se convierte en un pasivo y un activo equivalente, el
derecho de uso del bien objeto del contrato. Por tanto, se incrementara el tamafio del balance con
nuevos activos, pero también aumentara su endeudamiento.

La nueva norma entra en vigor a partir del 1 de enero de 2019. Antes de esa fecha, la Empresa analizara
sus contratos de arrendamientos y efectuara las nuevas estimaciones que deberan ser objeto de

actualizacion periddica.
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4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

2018 2017
Bancos y corporaciones (1) $ 45710,708 § 63,589,633
FAER (2) 2,250,367 1,061,728
Carteras Colectivas (3) 1,194,482 29,009,543

$ 49,155557 § 93,750,804

{1y La disminucion en bancos y corporaciones corresponde a la salida de recursos para el pago de actividades de
inversion en propiedades, planta y equipo, asi como la distribucion de dividendos, en adicion a las demas
erogaciones relacionadas con el funcionamiento de las actividades ordinarias de la Empresa.

{2) Elsaldo FAER, corresponde a recursos recibidos del Ministerio de Minas y Energia (MME), exclusivamente
para la ejecucian de proyectos del Fondo de Apoyo para la Energizacion de las Zonas Rurales Interconectadas
—~ FAER, que incrementd frente al ano anterior por la transferencia realizada por el MME como aporte recibido
dentro de |a ejecucion y desarrollo normal del convenio FAER 391 principalmente.

No. Contrato Objeto 2018 2017

Ampliar el servicio de energia eléctrica, en condiciones
de calidad y confiabilidad, en las zonas rurales del
sistema interconectado nacional — SIN, ubicadas en &l
GGC 331 de  mercado de comercializacidon del operador de red-
2018 EBSAE.S.P. (a) $ 2,250,367 3 1,057,036

Ampliar el servicio de energia sléctrica, en condicicnes
de calidad y confiabilidad, en las zonas rurales del
sistema interconectade nacional — SIN, ubicadas en el
GGC 427 de mercade de comercializacion del operador de red-
2015 EBSAE.S.P. (b} - 4,692

$ 2,250,367 $ 1,061,728

{a) Elconvenio GGC 391 de 2016 se encuentra en proceso de ejecucion.
{b) El convenio GGC 427 de 2015 fue liqguidado en el mes de mayo de 2018.

(3) La disminucion de las carteras colectivas se da principalmente por el traslado de recursos a cuentas
de ahorros y corrientes de ia Empresa, a continuacién se detallan:

Entidad Clase 2018 2017
Fiduciaria Bancolombia C.C.A Fiducuenta $ 137,517 $ 27175871
Corredores Davivienda F.I1.C intereses 1,051,969 1,918,754
Valores Bancolombia C.C.A Renta liquidez 4,996 4,818

$ 1,194,482 $ 29,099,543

35



Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

5, Inversiones de Administracién de Liquidez e Inversiones Patrimoniales No Controlantes

2018 : 2017
Inversiones medidas al valor razonable con cambios en
resuitados, no corriente (1) ' $ 3,366,335 $ 3,234,344
Inversiones patrimoniales no controlantes (2) 309,788 308,388

$ 3,676,123 % 3,542,732

{1) Corresponden a recursos colocados en el encargo fiduciario administrado por la Fiduciaria Corficolombiana
S.A., con propdsito de administrar la liguidez.

(2} Las inversiones patrimoniales no controlantes que actualmente la Empresa posee son:

% Ndamero de
Entidad Emisora Tipo de Accion Participacién Acciones 2018 2017
Corporacion Financiera Colombiana S.A. Acciones ordinarias 0.0000 5560 § 115,111 115111
Carbones de Boyacé S5.A. Acciones ordinarias 11.7300 10,091 80,660 80,660
- . Acciones ordinarias serie
Electrificadora del Caribe S.A. -E.5.P. A 0.0029 1,473,838 62,284 62,284
Financiera Desatrcllo Nacionai S.A. {a} Acciones ordinarias 0.0022 246 38,787 37,387
Cementos Boyaca S.A. {HOLCIM) Acciones ordinarias 0.0044 322,349 11,043 11,943
Acciones nominativas

Gecelca S.A. -ES.P. serie B 0.0001 50 929 929
Empresa Distribuidosa de Energia del Accion estatal ordinaria
Pacifico S.A. ES.P. clase A 0.0001 1 74 74
Gesticn Energética $.A, E.S.P. GENSA (b) Acciones ordinarias 8.4207 28,322,778,886 - -

$ 309,788 $ 308,388

(a) La variacién corresponde al proyecto de distribucion de utilidades enviado por la Financiera de Desarrolio

Nacional S.A. que adiciona 14 acciones a un valor nominal de $100 mil cada una. Adicionalmente se recibio

pago de dividendos en efectivo por valor de $43,279 pesos, segln acta nimero 60.

(b) Las acciones ordinartias en la Compafiia Gestion Energética S.A. E.5.P, — GENSA, se encuentran 100%
deterioradas debido a no existir un mercado activo.

Las inversiones a 31 de diciembre de 2018, no tienen restricciones o gravamenes que limiten su
negociabilidad.

6. Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales (1) $ 87,985486 $ 80,171,002
Anticipos y avances entregados {2) 3,602,901 3,315,745
Otros beneficios a empleados {3) 1,149,508 1,163,115
Otras cuentas por cobrar ' 976,647 2,431,809
Total corriente 93,714,542 87,071,671
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6. Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

2018 2017
Cuentas por cobrar a accionistas (4) (Nota 31) 326,335,085 314,512,021
Cuentas por cobrar comerciales (5) 5,315,361 5,856,261
Otros beneficios a empleados {3) 3,661,250 4,035,159
Otras cuentas por cobrar 802,533 802,533
Depésitos entregados en garantia 182,409 181,276
Menos: Deterioro deudores (6) , (5,683,629) {5,724,143)
Total no corriente 330,613,009 319,663,107

$ 424,327,551

$ 406,734,778

{1} Las cuentas por cobrar comerciales corrientes son originadas principalmente por la prestacion del Servicio de

Energia Eléctrica, las cuales incluyen la facturacion en curso y los servicios pendientes de facturacion urbana y
rural al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de igual manera se incluyen subsidios del fondo de solidaridad y

redistribucion del ingreso y otros conceptos como se detalla a centinuacion:

2017

2018
Areas de distribucién {a) $ 24,208,162
Subsidios de energia (b} 17,537,721
Facturacion residencial (c) 11,507,066
Facturacion comercial (c} 8,524,262
Uso de lineas y redes 6,659,748
Facturacion industrial {c) 6,576,953
Remuneracion de activos {d} 3,978,527
Facturacion cficial {c) 2,799,429
Arrendamiento de infraestructura 1,772,478
Venta energia en bolsa (e} 1,335,059
Facturacion clientes no regulados(f) 781,257
Facturacion alumbrado publico 685,555
Facturacion otros conceptos 650,758
Cargos por conexion 453,644
Facturacién Intereses 189,308
Comision de recaudes (g) 157,555
Venta medidores de energia 101,872
Venta de materiales y bombillos a usuarios 61,679
Consuttoria de software (h) 4,455

$ 23,960,822
15,305,345
9,057,510
8,188,070
6,131,765
6,346,416
3,829,558
2,427,291
1,514,879
5,641
878,558
594,605
792,979
207,610
249,308
363,530
115,635
107,508
95,882

$ 87,985,486

$ 80,171,002

(a) Teniendo en cuenta la metodologia de liquidacidn establecida en las Resoluciones CREG 058, CREG 068 y
CREG 070 de 2008, la Empresa factura el concepto de ADD a los comercializadores, actualmente el saldo
corresponde principalmente al valor adeudado en el mes de diciembre de 2018 y 2017, el cual tiene fecha de

vencimiento enero de 2019 y enero de 2018 respectivamente.

(b} El saldo de subsidios de energia corresponde a recursos pendientas por girar por parte del Ministerio de Minas
y Energia para cubrir la tarifa de los usuarios de distritos de riego y residenciales de’los estratos 1.2y 3.
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6. Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar {continuacion)

(c) Elsaldo corresponde a la facturacion del servicio de energia, especialmente la cartera corriente del sector
urbano y rural, la cual tiene fecha de vencimiento enero de 2019 y enere 2018 respectivamente.

{d) Corresponde a la facturacion corriente por concepto de remuneracion de activos generada a la Empresa de
Energia de Casanare - Enerca, por e} uso de activos de propiedad de la Empresa.

(e} Elsaldo corresponde a la cartera corriente por concepto de venta de energia en bolsa, el incremento se da
principalmente por mayor volumen de energia vendido durante diciembre de 2018 y 2017.

() Los clientes no regulados son aquellos que mediante un proceso de negociacidon entre el consumidor y la
Empresa pactan la tarifa de energia debido a que superan un limite de consumo establecido, el saldo
corresponde a cartera corriente con vencimiento enero de 2019 y 2018.

(@) -Las comisiones de recaudo se dan principalmente por los convenios gue la Empresa tiene con sus aliados
estratégicos por concepto de recaudo de otros servicios, el saldo de |a cartera es proporcional al recaudo
recibido por parte de los clientes.

(h) La disminucion en la prestacion de servicios de consultoria de software generd |a variacién de las cuentas por
cobrar por dicho concepto al cierre de 2018 y 2017.

(2) Elsaldo de los anticipos y avances entregados, lo constituyen los anticipos entregados a contratistas para la
gjecucién de obras, asi come los enfregados a proveedores para la adquision de bienes y servicios, al 31 de
diciembre estan compuestos por:

2018 2017
Proyectos de inversién $ 2,967,112 % 2,727 483
Adquisicién de bienes y servicios _ 635,789 588,262
$ 3,602,901 $ 3,315,745

{(3) Elinterés pactado para los préstamos oscila entre el 6% y el 8% efective anual, a continuacion, se detalla ef
saldo de la cartera a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Detalle Corriente No corriente Corriente No corriente
Crédito de vivienda $ 1,117,045 $ 3,659,455 % 1,085,354 $ 4,030,059
Crédito moto 28,478 - 54,891 5,100
Crédito de vehiculo 3,985 1,795 12,870 -

b 1,149,508 % 3,661,250 § 1,153,115  § 4,035,159
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6. Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

(4) Las cuentas por cobrar a accionistas, presentan el siguiente movimiento:

2018 2017
Detalle No corriente No corriente

Saldo anterior $ 314,512,021 $ 243,423,779
Amortizacion capital (68,201,569) (59,547 464)
Nuevos créditos 71,000,000 127,000,000
Intereses causados 29,160,349 17,007,525
Pago de intereses {20,135,716) (13,371,819)
Saldo $ 326,335,085 $ 314,512,021

(5) Las cuentas por cobrar comerciales no corrientes estan representadas por la cartera mayor a 360 dias, estas
son originadas por la prestacion del servicio de energia eléctrica y otros conceptos, como se detalla a

continuacion:
2018 2017

Facturacion residencial $ 1,772,383 $ 1,861,838
Facturacidn comercial 1,203,610 1,263,311
Facturacién ctros conceptos de energia 901,706 807,443
Facturacion oficial 446,932 264,863
Facturacion industrial 418,102 447 688
Facturacion intereses . 252,690 274,369
Venta de bienes comercializados 240,624 329,671
Cartera convenio EBSA E.S.P. — ENERCA 56,164 590,564
Facturacion alumbrado publico 16,150 21,414

$ 5,315,381 $ 5,856,261

(6) El movimiento del deterioro de las cuentas comerciales esta representado en la diferencia entre el valor contable

y el valor presente de los flujos futuros que se estima recibir por parte de la Empresa, el castigo de cartera a
usuarios morosos se realiza una vez gue se ha agotado todas las gestiones de cobranzas, las gestiones
judiciales y la demostracion de la insolvencia de los deudores. La empresa, para la aplicacion del deterioro

realiza alineacion de la cartera, la cual consiste en llevar las cuentas por cobrar de la misma modalidad por cada

deudor a la categoria de mayor riesgo.

Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ (6,355,335)
Recuperacian del ejercicio 152,946
Montos castigades 478,246
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (5,724,143)
Pérdida del gjercicio (223,719)
Pérdida por adopcion de NilF 15 {51,309)
Montos castigados 315,542
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ (5,683,629)

La Empresa a 31 de diciembre de 2018 tiene clasificadas las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar, como se detalla a continuacion:
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6. Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Corriente
Menor 30 Dias 30 a 180 Dias 181 a 360 Dias Mas 361 Total
Cuentas por cobrar comerciales $ 79,552,963 $ 6,300,202 $ 2132321 § 5315361 $ 93,300,847
Anticipos y avances entregados 3,602,901 - - - 3,602,901
Otros bensficios a empieados 1,149,508 - - 3,661,250 4,810,758
Cuentas por cobrar a socios y accionistas - - - 326,335,085 326,335,085
Otras cuentas por cobrar 976,647 - - 802,533 1,779,180
Depaositos entregades en garantia - - - 182,409 182,409

Deterioro cuentas por cobrar comerciales - (5,683,629} (5,683,629}

$ 85282019 $ 6,300,202 $ 2132321 § 330,613,009 § 424,327,551

Al 31 de diciembre de 2017:

Corriente
Menor 30 Dias 30 a 180 Dias 181 a 360 Dias Mas 361 Total
Cuentas por cchrar comerciales $ 71,569,231 % &637.253 $ 1814945 $ 5856261 § 85877693
Anticipos y avances entregados 3,315,745 - - - 3,315,745
Otros beneficios a empleados 1,153,115 - - 4,035,159 5,188,274
Cuentas por cobrar a socios y accionistas - - - 314,512,021 314,512,021
Otras cuentas por cobrar 2,581,379 - - 502,533 3,383,912
Depdsitos entregados en garantia - - - - 181,278 181,276

Deterioro cuentas por cobrar comerciales - (5,724,143) (5,724,143)

$ 78619470 $ 5,637,253 $ 1,814,948 $ 319,863,107 § 408,734,778

Los deudores no tienen otras restricciones o gravamenes que limiten su negociabilidad o realizacion.

7. Inventarios

2018 2017

Materiales redes eléctricas (1) $ 18,490,284 § 16,619,354
Repuestos 903,373 931,662
Materiales varios (herramienta) 902,434 861,826
Materiales de alumbrado publico 566,630 570,547
Elementos y accesorios de telecomunicaciones 353,774 353,742
Medidores de agua, luz y gas 123,963 159,873

$§ 212340458 §  19.497,004

(1) El saldo corresponde a los materiales y equipos en el inventario de la Empresa destinados para el
mantenimiento de las redes electricas, modernizacian de subestaciones, elementos y accesorios de
telecomunicaciones,

Los inventarios estan representados por materiales y suministros, los cuales son mantenidos en bodega
para uso en proyectos de inversion y mantenimiento. El proposito de los inventarios es sustentar la
continuidad, garantizar la calidad y legalidad del servicio de energia eléctrica.

Los inventarios no tienen restricciones o gravamenes que limiten su negociabilidad o realizacion.
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8. Oftros Activos, Corrientes

2018 2017
Polizas y seguros (1) $ 1,003,498 $ 925,890
Gastos pagados por anticipado (2) 137,272 521,196

$ 1,140,770 $ 1447086

(1) El saldo corresponde al valor por amortizar del gasto asociado al programa de seguros que la Empresa tiene
para cubrir los riesgos, asi:

2018 2017

Seguros dafos materiales combinados $ 397,893 % 428,811
Seguros responsabilidad civil 355,989 260,008
Seguro automoviles {todo riesgo) 137,788 130,993
Seguro vida grupo 65,604 52,644
Seguro equipe y maquinaria (grdas) 19,563 20,373
Seguro manejo global 14,280 21,697
Seguro infidelidad de riesgos financieros 11,142 11,126
Seguro transporte de valores 1,239 238

$ 1,003,498 % 925,890

{2) Los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre estan conformades ast:

2018 2017
Softline International Colombia S.A.S 5 137,272 3 218,447
Otres - 302,749
$ 137,272 3 521,196

9. Propiedades, Planta y Equipo

La Empresa mide todos los elementos de propiedades, planta y equipo utilizando el modelo del costo
menos la depreciacion acumulada, a continuacién se detalla el valor neto registrado en libros:

2018 2017
Costo propiedad, planta y equipo (1) $ 573,938,043 § 495659122
Depreciacidn acumulada (2) (119,075,349} {92,506,078)

$ 454862,694 § 403,153,044
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9. Propiedades, Planta y Equipo {continuacién)

Las propiedades, planta y equipo, se clasifican en las siguientes clases y su valor neto a 31 de diciembre

es el siguiente:

Redes, lineas y cables

Flantas y subestaciones
Construcciones en curso (a)

Equipc eléctrico y de medida

Edificios

Bienes muebles en bodega

Equipo de computo

Equipe de comunicacion

Maquinaria y Equipos

Terrenos

Equipe de transporte, traccidn'y elevacion -
Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipo laboratorio de medidores

(a) l.as construcciones en cursa la componen principalmente:

Subestacién San Antonic
Mejoramiento Redes

Linea/ Subestacion El Huche

Linea/ Subestacion Alto Ricaurte
Automatizacion de la distribucion (a)
Mejoramiento Subestaciones
Plataforma Tecnoidgica ADMS
Subestacién Muiscas (b)
Servidumbres

Proyecto Sistema de Seguridad Informética
Otros

Conexién GENSA

Mejoramientos Sedes EBSA
Mejoramientos Comunicaciones
Subestacion Puerto Serviez

2018 2017
193,780,815 $ 191,831,948
89,340,899 83,355,513
77,008,319 41,860,887
36,233,005 30,268,195
29,554,617 27,140,414
7,890,239 6,300,603
4,981,080 5,175,406
4,516,788 5,494,347
4,149,521 4,071,041
3,284,273 2,931,461
2,820,607 3,157,740
1,206,063 1,457,039
96,468 108,359
$ 454,862,694 § 403,153,044

2018 2017
22,935,135 $ 14,752,342
14,459,816 8,017,772
12,726,883 7,634,829
8,284,837 8,004,672
8,808,694 -
2,514,891 231,554
2,053,081 918,808
1,264,235 -
1,018,330 369,554
874,642 -
869,914 542,305
600,150 625,604
370,707 144,817
227,024 39,744
— 498,746
77,008,319 § 41,860,887

(a) Elsaldo corresponde a la instalacien de reconectadores en las diferentes zonas de la empresa.

(b) El valor representa el inicio del Proyecto 115 Kv/34.5 Kv — 40 MVA de la subestacion Muiscas.

El valor de los intereses capitalizados durante el 2018 y 2017, fue por $2,907 millones y $3,390 millones

respectivamente,
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Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

10. Propiedades de Inversion

Dentro de las propiedades de inversion se encuentran los terrenos y edificaciones de propiedad de la
Empresa, los cuales se ha cedido ¢l use a la Empresa de Energla de Casanare S.A. E.S.P., a través de
contratos de arrendamiento operativo; estos se encuentran medidos al costo y son objeto de
depreciacion.

2018 2017
Costo propiedades de inversion (1) $ 1,073,507 & 1,073,507
Depreciacion acumulada {2) (97,610) (77,670
$ 975897 % 995,837
(1) El costo de las propiedades de inversion estd compuesto por:
Edificios $ 894,056 % 894,056
Tefreno T 179,451 179,451
$ 1,073,507 § 1,073,507

(2) Ef movimiento de |a depreciacion acumulada de las propiedades de inversion es €l siguiente:

Edificios

Al 31 de diciembre de 2016 $ (57,730}

Gasto depreciacion {19,940

Al 31 de diciembre de 2017 (77 B70)

Gasto depreciacion {19,940}

Al 31 de diciembre de 2018 % (97,610}
11. Activos Intangibles

2018 2017

Costo licencias y software (1) $ 6,045,491 $ 5385819
Servidumbres (2) 4,016,371 3,812,779
Estudios de generacion (3) - 510,851
Amortizacién acumulada de licencias y software (2,958,701) (2,637,865)

$ 7,103,161 $ 7,071,584

(1} El saldo corresponde a la compra de licencias y software, tales como: software windows con virtualizacion,
software gestion de log splunk, software de gestion de seguridad red ise cisco, software modulo HCM (ndmina)
SAP complemento, madulo GRC — SAP, licencia Enterprise-soporte de Oracle, licencia uso espectro VHF,
licenciamientos microsoft servidores, licencia para Gateway SMP4, ciberseguridad, entre otros.

(2) Elsaldo corresponde a las servidumbres que |la Empresa ha adquirido para la ejecucion de proyectos, tales
como: proyacto Chivor subestacién 115 kv, linea de trasmisién 115 kv Sochagota, Linea Tunjita — Chiquinquira

115, legalizacion de servidumbres para diferentes circuitos en los municipios de Tunja, Garagoa, Chiguinguira,
entre ofros.

(3) Los estudios de generacion fuercn amortizados al 100% al 31 de diciembre de 2017.
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11. Activos Intangibles (continuacion)

El movimiento del costo de los activos intangibles a 31 de diciembre s:

Licencias y Estudios de
Software Servidumbres Generacion
Al 31 de diciembre de 2016 $ 3799233 § 1957860 510,851
Aumentos 334,106 - -
Traslados (a) (Nota 9) 1,255,130 1,854,919 -
Baja {2,650 - -
Al 31 de diciembre de 2017 5,385,819 3,812,779 510,851
Aumentos 419,571 - -
Traslados (a) (Nota 9) 240,101 203,592 -
Baja - - (510,851)
Al 31 de diciembie de 2018 $ 6,045491 § 4016371 & -

(a) Los traslados se originan por las activaciones realizadas durante el pericdo de fos actives intangibles que se
encontraban registrados inicialmente como parte de las construcciones en curso de las propiedades planta y
equipo de la Empresa.

El movimiento de la amortizacion de los actives intangibles a 31 de diciembre, es:

Licencias y Estudios de
Software Generacion
Al 31 de diciembre de 2016 $ (1,568,775 § (510,851)
Gasto amortizacion (560,269) -
Bajas 2,650 -
Traslados (620) -
Al 31 de diciembre de 2017 {2,127,014) (510,851)
(Gasto amortizacion (831,687) -
Bajas - 510,851
Traslados - -
Al 31 de diciembre de 2018 $  {(2,958,701) % -
12. Obligaciones Financieras
2018 2017

Intereses banca comercial, corriente (1) $ 10,014,469 3 11,176,870
Créditos banca comercial, no corriente (2) 550,155,197 550,155,197

$ 560,169,666 $ 561,332,067

(1) Los intereses en banca comercial son generados por las obligaciones financieras que la Empresa tiene con
Bancolombia, con pagos trimestrales y semastrales, pactados con las tasas de interés como se detalla a
continuacién:
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12. Obligaciones Financieras (continuacién)

Fecha de Fecha de Tasa de
Pagaré Inicio Fin Interés 2018 2017
1260157461 13/08/2014 13/08/2024 DIF+28% TA $ 5,625,727 % 6,416,604
1260173414 17/10/2017 17/10/2026 IBR + 3.37% E.A 2,370,625 2,580,624
1260157462  13/08/2014 13/08/2024 IBR + 3.4% E.A. 1,510,515 1,623,928
1260157460  13/08/2014 13/08/2024 IBR +3.4% E.A. 507,602 545714
$ 10,014,469 $ 11,176,870

(2) La Empresa a 31 de diciembre tiene cbligaciones financieras con Bancelombia, como se detalla a continuacion:

Fecha de
Pagaré Inicio Fecha de Fin Tasa 2018 2017
*1260157461  13/08/2014 13/08/2024  DTF +2.8% T.A $ 200,077,598 § 200,077,598
1260173414  17/10/2017 171072026  IBR +3.37% E.A. 150,000,000 150,000,000
*260157462  13/08/2014 13/08/2024 IBR +3.4% E.A. 149,753,591 149,753,591
*4260157460  13/08/2014 13/08/2024  IBR +3.4% E.A 50,324,008 50,324,008
$§ 550,155,197 $ 550,155,197

Las obligaciones financieras con Bancolombia, se encuentran garantizadas con pagares y tienen las
siguientes condiciones de pago:

Los tres créditos que acumulados ascienden a $400,155 millones, con pago de capital al vencimiento.

El crédito por $150,000 millones, tiene un periodo de gracia de 3 afies y 13 pagos semestrales iguales, la
primera cuota sera pagadera 36 meses después de la fecha de déesembolso.

Los intereses causados con Bancolombia para el afio terminado al 31 de diciembre son:

Intereses Causados

13. Cuentas Comerciales por Pagar y otras Cuentas por Pagar

Adquisicion de bienes, servicios y (1)

Retenciones (2)

Depdsitos recibidos (3)

2018 2017
42,846,672 § 40,193,419
2018 2017
41845444 § 31,653,796
2,618,017 2,550,090
2,200,020 1,071,398
46,663,481 $ 35,275,284

(1) La adquisicion de bienes y servicios, esta conformado por:
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13. Cuentas Comerciales por Pagar y otras Cuentas por Pagar (continuacion)

2018 2017
Servicios % 22,866,290 & 12,706,741
Suministro de energia y peajes 17,399,065 17,243,315
Fondo de energia social - FOES 1,172,027 1,118,479
Otros acreedores 289,996 134,657
Honorarios 118,066 450,604
$ 41,845,444 3§ 31,653,796
(2) Las retenciones por pagar a 31 de diciembre se detallan a continuacion:
2018 2017
Retencidn en la fuente ' $ 2,617,524 % 2,247,909
Retancion de impuesto de industria y comercio 493 142,701
Retencion Estampilla Procultura - 159,480
$ 2,618,017 § 2,550,090

{3) El valor corresponde a los saldos de los recursos entregados por parte del Ministerio de Minas y

para proyectos del Fonde de Apoyo Financiero para la Energizacion de Zonas Interconectadas — FAER, asi:

2018 2047

FAER GGC 391 de 2016 $ 2,200,020 % 838,463
FAER GGC No 427 de 2015 . - 232,835

$ 2,200,020 % 1,071,398
14. Impuestos, Contribuciones y Tasas
Ei siguiente es el detalle de activos por impuestos corrientes:
Impuesto de industria y comercio $ 1,867,943 3 1,800,892
Activos por impuestos corrientes $ 1,867,943 3 1,800,892
E! siguiente es el detalle de pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a las ganancias (1) $ 17,703,599 % 4,073,255
Impueste de industria y comercio 6,611,354 5,983,642
Impuesto a las ventas {IVA) 302,181 264,227
Pasivos por impuesto corriente $ 24617134 % 10,321,124

{1} A continuacion, se discriminan las partidas que conforman el pasivo coriente por impuesto a las ganancias.

Energia

2018 2017
Impuesto de renta corriente $ 51,506,380 3 44,905,785
Autorretenciones renta {(15,568,474) {13,675,759)
Anticipo de renta ario (13,320,613) {22,225,151)
Descuentos tributarios y retenciones en la fuente {4,913,694) {(4,931,620)
Pasivos por impuestos corrientes $ 17,703,599 § 4,073,255




Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

14. Impuestos, Contribuciones y Tasas (continuacion)

Las declaraciones de impuestos de renta de 2018 y 2017 pueden ser revisadas dentro de los tres afios
siguientes a la fecha del vencimiento del plazo para declarar. Sin embargo, en opinidn de la
administracion, en el evento que ello ocurra, no se esperan diferencias significativas.

Los principales elementos del gasto del impuesto a las ganancias por el afio terminado al 31 de
diciembre son los siguientes:

2018 2017
Impuesto de renta corriente $ 51,506,380 $ 44,005,785
Impuesto Diferido 1,626,959 3,214,100
Impuesto de renta afos anteriores {1,852,445) 246,563
Impuesto a las ganancias $ 51,280,894 § 48,366,448
Gasto por impuesto a las ganancias corriente $ 51,506,380 % 44,905,785
Ajuste relacionado con el impuesto corriente del ejercicio
anterior (1,852,445) 246,563
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos relacionado con ef
nacimiento y reversion de diferencias temporarias 1,626,959 3,214,100
Gasto por impuesto a las ganancias por operacicnes
continuadas $ 51,280,894 $ 48,366,448

Estado de otros resultados integrales

Impuesto a las ganancias registrado directamente en

otros resultados integrales

Ganancia (pérdida neta) por coberturas de flujos de efective  $ (762,516} 3§ 1,863,791
{Pérdidas} ganancias actuariales por planes de beneficics

definidos {1,399,009) 1,783,641
Impuesto sobre la renta imputado al otro resulfado

integral $ (2,161,525) % 3,647,432
A continuacion, se presenta la conciliacion del impuesto de renta:

Utilidad contable antes de impuesto sobre la renta $ 141,035,069 3 131865277
Partidas que aumentan la renta liquida:

Otros Impuestos 1,315,609 1,233,961
Otros gastos no deducibles (a) 6,787,641 717,976
impuesto a la riqueza (b) - 495 476
Baja de propiedades, planta y equipo 107,033 41,108

$ 8,210,283 % 2,488,519

Fartidas que disminuyen la renta liquida:

Depreciacion (c) $ (8167,289) $  (8,571,903)
Impuesto de Industria y Comercio (d) - (5,223,137)
Calculo actuarial (794,592) (6,874,930)



Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

14. Impuestos, Centribuciones y Tasas (continuacién)

2018 2017
Provisiohes {e) : (536,769) {879,500}
Dividendos (1,443) {6,738)

(9,500,093) {21,556,208)
Renta liquida gravable 139,745,259 112,797,588
Tasa de impuesto _ 37% 40%
Impuesto de renta 51,705,746 45,118,035
Descuentos tributarios {199,366) {213,250)
Total impuesto de renta y complementarios $ 51,506,380 § 44905785

{a) Elincremento en otros gastos no deducibles corresponde a variacion por resultados de ejercicios
anteriores que afectaron la declaracién de renta del afio gravable 2017 y que sustentan el valor de
impuesto a las ganancias de ejercicios anteriores registrado en 2018.

(b) Elimpuesto a la riqueza se establecié a través de la Ley 1739 de 2014 para 2015, 2016 y 2017 con
una tasa del 1,15%, 1% y 0,4% respectivamente, para el 2018 la Empresa no esta sujeta al impuesto

a la rigueza.

(¢} Exceso de depreciacion fiscal asociado a la diferencia en vidas (tiles contables alineadas a la
regulacién eléctrica y vidas utiles.

(d) Correspende a ta deduccién de impuesto de industria y comercio pa'gado en 2017 como deduccién
adicional exclusivamente para el 2017 en funcion de lo establecido en el Art 115-2 ET.

{e) Mayor utilizacion de deducciones por pago de primas de antigliedad y actualizacion de pasivo
pensicnal en 2017.

A continuacion, se presenta la conciliacion de patrimonios:

2018 2017
Patrimonio contable $ 180,758,211 $ 176,145,990
Ajuste fiscal de inversiones , 28,361,009 28,361,009
Ajuste fiscal a pasivo por beneficios a empleados 21,995,414 25,344,467
Ajuste fiscal de contingencias y pasivos estimados 6,328,415 6,687,453
Impuesto diferido 9,170,687 5,382,203
Provisién de caitera 3,852,058 4,129,574
Operaciones de cobertura 1,681,999 3,726,025
Ajuste fiscal de propiedad, planta y equipo {58,651,246) {60,483,957)
Patrimonio fiscal $ 193,296,547 § 109,292,764

A continuacion, se presenta la reconciliacidn entre el impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar el
tipo impositivo general vigente al “resultado antes de impuestos” y el gasto registrado por el citado
impuesto en el estado de resultados correspondiente al 31 de diciembre.
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14. Impuestos, Contribuciones y Tasas (continuacion)

2018 2017
Utilidad antes del impuesto a las ganancias por :
operaciones continuadas $141,035,069 $ 131,885,277
A la tasa legal de impuestos del 37% 56,414,028 40% 52,746,111
Ajuste relacionado con el impuesto a la renta corriente
del afio anterior (1,852,445) 246,563
Gastos no deducibles de impuestos:
Impuesto a la riqueza no deducible 37% - 40% 198,190
Otros impuestos no deducibles 37% 486,775 40% 493 584
Otros gastos no deducibles de impuestos 37% 2,511,427 40% 287,191
Efecto por variacion de tasas (i) 37% 160,022  40% 286,721
Efecto por diferencia en base impositiva (6,438,913) {5,901,912)
A la tasa efectiva de impuesto del 37% § 51,280,894 40% $ 48,366,448
(Gasto por impuesto sobre la renta por operaciones
continuadas $ 51,280,894 $ 48,366,448
Gasto por impuesto a las ganancias en el
consolidado de resultados $ 51,280,894 $ 48,366,448
Tasa efectiva de tributacidn 36.36% 36.68%

Para 2018, los cambios en tdrifa del impuasto de renta originados por la ley 1943 de 2018 son los
siguientes:

Ano Actual Anterior
2019 33% 33%
2020 32% 33%
2021 31% 33%
2022 y siguientes 30% 33%

Al 31 de diciembre de 2018 las declaraciones por impuesto de renta gue se encuenfran abiertas se
detallan a continuacién:

Fecha de Fecha de Fin Periodo de
Ano Presentacion Modificacién Revisidn
2010 20/04/2011 31/05/2012 -
2014 24/04/2015 - 23/04/2020
2016 11/04/2017 - 10/04/2020

La declaracion del afio gravable 2010 fue objeto de revisién por parte de la autoridad tributaria, quien
determind un ajuste por 455 millones de pesos como mayor valor del impuesto; sin embargo, la
Administracion ha adelantado las acciones legales pertinenes tendientes a lograr la nulidad y
restablecimiento del derecho a favor de la Empresa. ‘
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14, Impuestos, Contribuciones y Tasas (continuacién)
Cambios de la Normatividad Tributaria a Partir de 2018

El 28 de diciembre de 2018 fue sancionada ta ley de financiamiento Ley 1943 de 2018 en Colombia,
cuyos aspectos principales son los siguientes:

Impuesto a las Ganancias

Reducir gradualmente la tarifa de impuesto sobre la renta en Colombia a razén de 100 puntos basicos
anuales empezando con la tarifa del 33% en 2019 y culminando en 2022 con una tarifa aplicable a largo
plazo del 30%.

Modificar las reglas de deduccién por pago de impuestos, limitando la deduccién unicamente del
Gravamen a los movimientos financieros en un 50% y del 100% para el impuesto a las ganancias y para
los impuestos al patrimonio; adicionalmente establece la posibilidad de tomar como descuento tributario
del 50% del impuesto de industria y comercio por los afios 2019 a 2021 y del 100% del afto 2022 en
adelante.

Reconfigurar las reglas de deduccion por subcapitalizacion, disminuyendo la capacidad de deducir
intereses a un tope maximo equivalente a dos {2} veces el valor del patrimonio fiscal del afio
inmediatamente anterior, sobre operaciones de financiamiento pactadas con partes relacionadas.

impuesto a los Dividendos

La tarifa de impuesto a los dividendos incrementa del 5% al 7,5% y se comienza a aplicar tambien para
las distribuciones entre compariias colombianas, pero considerando que se trata de un ingreso
transferible que solo debe ser pagado en la distribucion inicial mediante el mecanismo de retencion en la

fuente.

15. Beneficios a Empleados

2018 2017
Plan Retiro (1) $ 2,414,253 % -
Cesantias 2,582,093 3,301,866
Vacaciones 1,378,575 1,379,860
Prima de antigtedad (2) : 1,090,367 971,865
Nomina por pagar 359,932 330,709
Intereses sobre cesantias 317,246 415,547
Total corriente 8,142,466 6,400,047
Prima de antigiiedad (2) 7,249,457 7,808,086
Total no corriente 7,249 457 7,808,086

$ 15,391,923 $ 14,208,133

(1) El saldo corresponde a la implementacion del plan de retiro voluntaric ofrecido a algunos trabajadores de la

Empresa. \
(2) La valuacion de la prima de antigliedad para 2018 y 2017 fue realizada por la firma Towers Watson

Cansultores Colombia S.A., dando como resultado un valor por $8,340 millones y por $8,780 milionas
respectivamente.
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16. Beneficios Post— Empleo

2018 2017
Pensiones de jubilacidn $ 9,074,480 $ 9,947,029
Beneficios definidos 804,312 771,668
Total Corriente 9,878,792 10,718,697
Pensiones de jubilacién no corriente 93,047,796 98,544,772
Beneficios definidos no corriente 10,040,496 10,114,065
Total No Corriente 103,088,292 108,658,837

$ 112,967,084 3 119,377,534

Pensiones de Jubllacién

La contabilizacion de pensiones involucra estimar el costo del beneficio que sera pagado en un horizonte
de tiempo lejano y atribuir ese costo a través del periodo de tiempo en el que cada empleado sera
retribuide de acuerdo con las condiciones del plan; esto requiere el uso extensivo de estimados y
supuestos sobre la inflacidn, tablas de mortalidad, rotacion de empleados y tasas de descuento, entre
ofra informacion.

La Empresa posee un plan de pension de beneficios definidos sobre el cual no presenta activos
especificos, excepto por los recursos propios originados en el desarrollo de su actividad operacional. Los
planes de pensiones de beneficios establecen el monto de beneficio por pension que recibira un
empleado a su retiro, el que usualments depende de uno o mas factores, tales como, edad del
empleado, afos de servicio y compensacion.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera, respecto de los planes de pensiones de
heneficios definidos, es el valor presente de la obligacién del beneficio definido a la fecha del estado de
situacion financiera, junto con los ajustes por ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas.

La obligacion por el beneficio definido se calcula por actuarios independientes usando el método de
unidad de crédito proyectado.

El valor presente de la obligacion de heneficio definido, se determina descontando los flujos de salida de
efective estimados usando las tasas de interés calculada a partir de la curva de rendimiento de los
Titulos de Deuda PUblica del Gobierna de Cotombia (TES) dencminados en unidades de valor real
(UVR) gue tienen términos gue se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones hasta su

vencimiento.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipotesis
actuariales se cargan o abonan al patrimonio neto en el otro resultado integral, en el periodo en el que

surgen.

La valuacién actuarial de pensionados a 31 de diciembre, fue realizada por la firma Towers Watson
Consultores Colombia S.A., dande como resultado el siguiente valor:
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16. Beneficios Post — Empleo {continuacién)

2017

2018
Plan Pensiones $ 102,122,276
- Otros beneficios a pensionados 10,844,808

$ 108,491,801
10,885,733

$ 112,967,084

Para la valoracion actuarial se utilizaron las siguientes hipotesis:

Otros Resulta Integral

$ 119,377,534

2018 2017
Medicién planes de beneficios definidos $ 2,203,411\ $ {11,426,784)
Hipotesis Financieras
Supuesto (anual ¥y nomina!)
Numeros de personas , 732 738
Tasa de descuento
Plan de pensiones 5.50% 6.25%
Plan de beneficics a pensicnados 5.50% 6.25%
Supuesto (anual y nominal)
Plan de beneficios a empleados §.50% 6.25%
Incremento salarial 3.00% 3.00%
Inflacion de precies de largo plazo 3.00% 3.00%
Crecimiento de pensiones/Beneficios 3.00% 3.00%

Los planes estan cerrados a huevos participantes y por o tanto, existe un nimero definido de

heneficiarios que estan cublertos hajo los planes al 31 de diciembre.

Hipotesis demograficas:

Supuesto 2018 2017
Edad de retiro Hombres — 62 , Mujeres — 57  Hombres - 62 , Mujeres — 57
Mortalidad RY-08 {"Rentistas validos") RV-08 {"Rentistas validos")
Invalidez N/A N/A
Rotacién N/A N/A

A continuacion, se detallan las diferencias presentadas entre el caloulo realizado en los términes del
marco técnico normativo contenide en el decreto 2420 de 2315, medificado por el decreto 2496 de 2015

y sus modificatorios:
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16. Beneficios Post — Empleo {continuacion)

Otros Resulta Integral {continuacion)

2018 2017
Reserva Actuarial COLGAAP $ 99,311,493 $ 102,723,940
Reserva Actuarial NIIF 112,967,084 119,377,534
Variacién $ (13,655,591) 3 (16,653,594)

El movimiento de las ohligaciones por prestaciones definidas al 31 de diciembre, es el siguiente:

Personal Beneficios

Cambio en la Obligacién por Beneficio Definido Jubilado Definidos
Al 31 de diciembre de 2016 $ 101,040,681 $ 10,767,336
Costo neto por intereses 7,565,359 518,579
Efecte reconocido de forma inmediata en ORI (1) 11,215,437 211,347
Pagos realizados directamente por la Empresa (11,329,676} (611,529)
Al 31 de diciembre de 2017 108,491,801 10,885,733
Costo neto por intereses 6,658,509 698,916
Efecto reconocido de forma inmediata en ORI (1) (2,086,507} (116,904}
Pagos realizados directamente por la Empresa {10,941,527) (622,937)
Al 31 de diciembre de 2018 $ 102,122,276 % 10,844,808

{1} Corresponde al valor reconocido en el Otro Resultado Integral (CRI), relacionadas con los ajustes por
experiencia en el plan.

DBO: Obligaciones Por Beneficio Definido.
Analisis de Sensibilidad

Las valuacionas actuariales involucran supuestos que podrian diferir de los acontecimientos que tendran
lugar en el futuro. La siguiente tabla muestra los incrementos ( o disminuciones) a las obligaciones por
beneficios definidos al final del periodo de reporte como resultado de cambios en los respectivos

supuestos.

Personal Jubilado

2018 2017
Disminucion del Aumento del Disminucion del Aumento del
0.5% Aumento de 0.5% Aumento 0.5% Aumento 0.5% Aumento de
la Obligacién de la Obligaciénde la Obligacién la Obligacidon

Tasa de descuento $ 5648191 $ (4,705,907) $ 5,824,448 3 (5,287,972)
Tasa de incremento pensional (5,479,366} 6,045,612 {5,691,786) 6,232,798
Tabla de mortalidad - 2,374,530 - 2,187,876

$ 168,825 $ 3,714,235 § 132,662 $ 3,132,702

54



Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Notas a los Estados Financieros

16. Beneficios Post — Empleo {continuacién)
Otros Beneficios

2018 2017
Disminucion del Aumento del Disminucién delAumento del 0.5%
0.5% Aumento de 0.5% Aumento 0.5% Aumento Aumento de la
la Obligacidn de la Obligaciénde la Obligacién  Obligacion

Incrermento salarial $ {600,041y $ 655,774 & (617,860} % 676,501
Tasa de descuento 611,236 {556,132} 532,628 {574,637)
. 3 11,495 % 99642 § 14,668 & 101,864

17. Otros Pasivos No Financieros

2018 2017

Otros recaudos a favor de terceros (1) $ 4,646,804 3 3,751,853
Convenios alumbradao publico (2} 1,809,747 1,696,068

$ 6,456,551 $ 5,447,921

(1) Corresponde a saldos a favor de clientes por pagos en las entidades bancarias, oficinas recaudadoeras y al
recaudo de aliados estratégicos; estos valores son aplicados a través del sistema comercial - SIEC.

(2) El saldo por convenio de alumbrado pdblico corresponde a lo recaudado por &l concepto de impuesto alumbrado
plblico aplicade a los usuarios, el cual pertenece a cada municipio en donde se genera.

18. Provisiones

2018 2017

Para contingencias $ 6,328415 $ 6687453

A 31 de diciembre de 2018 el valor de |as reclamaciones por litigios se detalla de la siguiente manera;

Numero de Riesgo Riesgo Riesgo Valor de la

Tipo de Proceso Procesos Probable Posible Remoto Provisidn (*)
Administrativo 73 $ 3,002,322 § 8,492,239 $ 7015533 § 3,092,322
Laboral 50 2,538,640 1,421,665 7,170,838 2,538,640
Civil 48 399,783 1,188,402 1,865,408 399,783
Entidades administrativas 17 297,670 - - 297,670
Cobro de Cartera Morosa 48 - - 11,084 -
En conciliacion 1 - - - -
Accion constitucional 67 - - - -
Penal 4 - - - -
308 $ 6,328415 $ 11,102,306 $ 16,062,863 $ 6,328,415
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18. Provisiones (continuacion)

A 31 de diciembre de 2017 el valor de las reclamaciones por litigios se detalla de la siguiente manera:

Ndamero de Riesgo Riesgo Riesgo Valor de la

Tipo de Proceso Procesos Probable Posible Remoto Provisién (*)
Administrativo 152 $ 3279096 $ 18,466,081 $ 11,392,877 $ 3,279,096
Laboral 55 2,961,263 1,415,874 9,872,092 2,961,263
Civil ' 80 243,901 1,315,163 1,332,737 243,901
Entidades Administrativas 15 203,193 153,838 210,594 203,193
En conciliacion 4 - 34,028 132,534 -
Accidn Constitucional 47 - - - -
Penal 4

337 $ 6,687,453 §$ 21384964 §$ 22940834 § 6,687,453

{(*} Al 31 de diciembre el valor de las pretensiones calificadas por los abogadas como riesgo probable se
provisionan al 100%. La administracién estima que el resultado de los procesoes calificados como riesgo posible
y remoto seran favorables para la Empresa y no causaran un pasivo de importancia que deban ser
contabitizados ¢ gue, si resultara en gcantra, no afectarian significativamente la posicién financiera de la
Empresa.

19. Impuesto Diferido Pasivo, Neto
El activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferidos se compong de los siguientes conceptos:

Variacion en  Variacién en Otros

2017 Resultados Resultados Integrales 2018

Primas de antigliedad $ 2936298 § (368,527) $ - % 2,567,771
Deterioro de cartera 1,627,843 (322,764} - 1,205,179
Obligaciones de aportacién definida 5,495,686 - (1,399,009) 4,096,677
Instrumentos de cobertura — SWAP 1,863,791 - (1,308,731) 555,060
Impuesto diferido activo 11,823,718 {691,291) (2,707,740) 8,424,687
Instrumentos de cobertura - SWAP {546,215) - 546,215 -
Depreciacion de propiedad, planta y

equipo {1) {16,659,708) {935,668) - {17,595,374)
impuesto diferido pasivo {17,205,921) {935,668) 546,215 {17,595,374)
Impuesto diferido pasivo neto $ (5,382203) § (1,826,959 § (2,161,525) $ (9,170,687)

(1} A partir del afio gravable 2015, la administracion de la Empresa opté por cambiar las vidas (Otiles para propositos
fiscales; pasando de calcular la depreciacion con vidas Utiles regulatorias establecidas por la (CREG), a las
vidas Utiles fiscales establecidas mediante el decreto 3019 de 1989.

Distribucién de la expectativa de amortizacion del impuesto diferido en los afios siguientes:
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19. Impuesto Diferido Pasivo, Neto {continuacidn)

2019 2020 2021 En adelante
33% 32% 31% 30%

Primas de antigliedad $ 1,000,367 $ 993,771 § 1,323,737 $ 4,931,949
Deterioro de cartera 3,652,058 - - -
Obligaciones de aportacion definida - - - 13,655,581
Instrumentos de cobertura — SWAP 1,681,899 - - -
Depreciacion de propiedad, planta y equipc - - - (68,651,246}

6,424,424 993,771 1,323,737 (40,063,708)
Tarifa 33% 32% 31% 30%
Total impuesto diferido imponible § 2,120,060 $ 318007 $§ 410,358 $ (12,019,112)

El activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido se presenta en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

2018 2017
Activo por impuesto diferido $ 7,420,382 $ 4,464 241
Pasivo por impuesto diferido {17,595,374) (16,659,708)
Activo {pasivo) por impuesto diferido ORI 1,004,305 5,813,262
Pasivo neto por impuesto diferido $ (9,170,687) $ (5,382,203}

El movimiento del activo/pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido fue el siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del ejercicio $ (5,382,203) % (5,815,535)
Gasto reconocido en el resultado de operaciones
continuadas (1,626,959) (3,214,100)
(Gasto) Ingreso reconocido en el otro resultado integral (2,161,525) 3,647,432
Saldo al cierre del ejercicio $ (9,170,687} $ (5,382,203)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Empresa no tiene perdidas fiscales por compensar, ni impuesto
diferido calculado no registrado.

20. Otros Pasivos Financieros

Operacionss de Cobertura

2018 2017
Corriente $ 2,032,002 % 2,394,817
No corriente - 1,528,335

. $ 2,032,002 % 3,921,152
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20. Otros Pasivos Financieros {continuacion)
Operaciones de Cobertura {continuacién)

La Empresa posee dos Swaps los cuales tienen vencimiento en septiembre de 2019 y estan pactados
coma cubrimiento de la porcidn IBR del credito cen Bancelombia suscrito en 2014,

Los swaps presentan el siguiente comportamiento al 31 de diciembre:

Tino Factor de Valor Tasa Valoracion de Mercado
P Riesgo Fijada 2018 2017
Swap 1 Tasa de interés $ 100,000,000 5.47% ' $ 1,007,516 $ 1,942,165
Swap 2 Tasa de interés 100,077,599 5.49% 1,024,486 1,078,987
$ 200,077,599 $ 2,032,002 % - 3,921,152

Valor Razonable

Los Swap que la Empresa posee, se clasifican como otros pasivos financieros medidos al valor
razonable utilizando técnicas de vaioracién en funcion como factores observabies para instrumentoes no
negociados en el mercado activo (nivel 2), a 31 de diciembre los saldos corresponden a:

2018 2017

Swap $ 2,032,002 % 3,921,152

La Empresa aplico contabilidad de cobertura, registrando el efecto de la valoracion a precios de mercado
en &l otro resultado integral — ORI, asi:

Periodo Valoracién ORI Acumulado
Dic — 2014 5 (2,038,050) § (2,038,050)
Bic - 2015 6,909,871 8,947,921
Dic — 2016 1,365,537 (5,544,334)
Dic — 2017 {3,921,152) (5,091,562)
Dic— 2018 (2,032,002) 2,044,026

Los titulos de portafolic se valoran de manera trimestral, junto con las pruebas de eficiencia de cobertura
contable de los SWAP de IBR, dicha valoracion y prueba es realizada por expertos externos.

21, Patrimonio

2018 2017
Capital Suscrito y Pagado {1} $ 100,000,206 $ 100,000,206
Reservas (2) 67,255,350 67,255,350
Resultados Acumulados (3) {51,928,253) {48,200,217)
Otro Resultado Integral (4) (24,322,267) (26,408,178)
Utilidad del Ao 89,754,175 83,498,829

$ 180,758,211 § 176,145,990
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21. Patrimonio {continuacién)

(1) El capital suscrito y pagado de la Empresa al 31 de diciembre es &l siguiente:

2018 2017
Capital autorizado $ 500,000,000 § 500,000,000
Capital por suscribir (399,999,794) (398,999,794}
Capital suscrito y pagado $ 100,000,206 $ 100,000,206
Capital suscrito y pagado $ 100,000,206 $ 100,000,206
Numero de acciones ordinarias (en miles) 30,789,692 30,789,692
Valor nominal de la accién ordinaria (en pesos) $ 3.2478 5 3.2478

La composicion accionaria de la Empresa, estad conformada de |a siguiente manera:

No. Acciones {en Valor
Accionista Unidades) Participacidn Nominal Total
Fondo de Capital Privado de
Infraestructura Brookfield Colombia 30,541,684 ,257 099.1945% 3.2478 $ 99,194,715
Accionistas minoritarios 188,701,519 0.6129% 3.2478 612,874
Acciones en tesoreria Empresa de
Energia de Boyaca S.A. E.S.P. 59,308,025 0.18926% 3.2478 192 617
30,789,691,801 100% $ 100,000,208

Para el calculo del valor correspondiente a cada accionista se tomd 10 digitos en el valor nominal de la accién
ordinaria.

(2) Las Reservas de la Empresa al 31 de diciembre son las siguientes:

2018 2017
Reserva Legal (a) $ 50,000,103 $ 50,000,103
Otras Reservas (b) 17,255,247 17,255,247
Total Reservas $ 67,255,350 3 657,255,350

{a) "Reserva lLegal” Las sociedades estén obligadas a apropiar una reserva legal del 10% de sus ganancias netas
anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital suscrito, con apropiaciones del 10% como

minime de las utilidades de cada periodo aprobadas por la asamblea de accionistas, esta reserva solo se
puede distribuir a la liguidacion de la Empresa y se puede usar para compensar pérdidas, La Empresa, no
realizd reserva por cuanto el saldo aicanza el 50% del capital suscrito.

La reserva legal al 31 de diciembre presenta el siguiente movimiento:

2018
Saldo a 31 de diciembre de 2015 $ 42,100,500
Movimiento reserva legal marzo 2016, (9.830239763%) 7,899,603
Satdo a 31 de diciembre de 2016 50,000,103
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21. Patrimonio (continuacién)

2018
Movimiento reserva legal 2017 -
Saldo a 31 de diciembre de 2017 50,000,103
Movimiento reserva legal 2018 -
Saldo a 31 de diciembre de 2018 $ 50,000,103
(b) Las otras reservas, al 31 de diciembre son las siguientes, y se pueden considerar de libre disponibilidad por
parte de la asamblea de accionistas,
2018 2017
Reposicion de activos $ 8,564,020 $ 8,564,020
Futuras capitalizaciones 8,237,030 8,237,030
Disposicion junta directiva ' 378,499 378,499
Reservas para readquisicion de acciones 75,648 75,648
Reservas estatutarias 50 50
$ 17,255,247 $ 17,255,247
(3) Los resultados acumulados a 31 de diciembre son:
2018 2017
Utilidades acumuladas por distribuir (a} $ 80,189,201 & 83,866,020
Utilidades no distribuibles {3,297,704) (3,297,704)
Pérdidas acumuladas (120,790,427) {120,790,427)
Peérdida balance de apertura (b) {8,030,323) (7,979,015
$ (51,929,253) § {(48,200,217)
{a) Las utilidades acumuladas por distribuir presentan una variacion por $3,678 miliones, los cuales.estan
representados en las utilidades del 2017 por $83,499 millones, ta disminucidn por el pago de dividendos
correspondientes a las utilidades del 2017 por valor de § 67,718 millones (aprobadas mediante acta reunion
ordinaria de la Asamblea de Accionistas No. 123 de fecha 28 de diciembre de 2018), y las utilidades del 2016
por valor de $19,458 millones (aprobadas mediante acta reunion erdinaria de la Asamblea de Accicnistas No.
122 de fecha 22 de marzo de 2018).
(b} La variacion corresponde a $51 millones, por efecto de la implementacion de la NIIF 9, Instrumentos
Financieros al primero de enerc de 2018.
{4} La Empresa al 31 de diciembre registra en el otro resultado infegral, el precio de la valoracion de  sus

derivados (SWAP), lo relacionado con el calculo actuarial de acuerdo con el informe entregado por el actuario y
los impuestos diferidos asociados a cada uno de los conceptos.
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21. Patrimonio {(continuacién)

2018 2017

Otro resultado integral
Saldo inicial $ (26,408,178} $ (13,537,264)
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de planes de
beneficios definidos 2,203,410 (11,426,784)
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo 2,044,026 (5,091,562)
'mpuestos a las ganancias relacionado con mediciones de
planes de beneficios definidos {1,399,009) 1,783,841
Impuestos a las ganancias relacionados con coberturas de
flujos de efectivo de ofro resultado integral {762,516) 1,863,791
Saldo final $ (24,322,267) 3 (26,408,178)
22. Ingresos de Actividades Ordinarias
Sistema de transmisién regional (1) $ 43,563,951 § 35,781,451
Remuneracién de activos 9,350,075 9,161,935
Sistema de transmisidn local 7,889,842 7,750,708
Sistema de fransmision nacional ' 3,209,409 3,185,602
Cargos per conexion 2,257,436 2,174,377

$ 66,270,713 $ 58,054,073
Residencial (2) $ 200,577,200 $ 185,235,858
Areas de distribucién ADD (3) 83,030,730 86,684,221
Comercial (2) 68,443,193 61,824,675
Industrial (2} 28,687,454 23,152,532
Alumbrado puablico (4) 21,179,051 19,606,790
Oficial {2) 15,650,376 14,844 984
Ventas clientes no regulados (8) 14,947,606 13,094,737
Ventas de energia en bolsa (6) 12,561,544 1,350,148
Arrendamiento infraestructura eléctrica (7) 6,934,827 5,550,450
Fraudes, energia no facturada 2,146,002 1,472,074
Servicios por conexion 1,655,151 1,921,056
Comisiones por recaudos 1,013,656 1,568,413
Bienes comercializados 725,809 435,334
Administracion y operacion de equipos 204,475 106,091
Consultoria de software - 95 882

457,757,074 416,743,245

$ 524,027,787 § 474,797,318

(1) Elaumente corresponde a la entrada en operacion de fas subestaciones el Huche, Alto Ricaurte y Chivor durante
el 2018 que origind un incremento en la base regufatoria de activos a pariir del cual se liquidan los ingresos de
transmisién.

(2) Elincremente de los ingresos por venta de energia a los usuarios regulados residenciales, comerciales,

industriales y oficiales, aumentaron debido a mayores volimenes de energia vendida y mayores tarifas
aplicadas por efecto de incremento en resfricciones entre otras.
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22. Ingresos de Actividades Ordinarias (.continuacic')n)

(3) La disminucién de las areas de distribucion ADD, se presenta principalmente debido a que el porcentaje
reconocido de AOM cambio de 2.9% a 2.5%, este porcentaje s& actualiza anualmente de acuerdo con el informe
presentado por EBSA ala SSPD y a la CREG.

(4) El alumbrado piblico aumentd por mayor demanda de energia en los municipios.
(5) Las ventas a clientes no regulados aumentaron dehido a la mayor demanda de los clientes durante el periodo,

{6) Las ventas de energia en bolsa se incrementaron debido a la venta de excedentes de los contratos de
cubrimientos de demanda del 2018.

{7} El aumento en arrendamiento de infragstructura eléctrica corresponde a la actualizacion de los inventarios de la
infragstructura eléctrica en algunos municipios del departameanto de Boyaca y al incremento del IPP aplicado a
la tarifa dando cumplimiento a la resolucion 4245 de 2013 de la CRC.

23. Costo de Ventas y de Operacion

2018 2017

Compra de energia (1) $ 165,997,554 § 144,548,863
Servicio de peajes (2) 42,769,247 39,459,936
Servicios perscnales 25,523,966 26,366,393
Costos asociados a la transaccion en el mercado (3) 24,789,151 17,652,985
Costo recuperacion péerdidas 13,471,373 14,747 268
Mantenimiento (4) 7,633,290 5,860,720
tmpuestos y tasas 6,499,619 5,736,936
Tema de lecturas 3,786,837 2,970,711
Vigilancia y Seguridad 3,527,439 3,329,231
Generales 3,206,790 2,719,988
Uso de activos de terceros (5) 3,067,698 1,960,228
Materiales y otros costos de operacion 2,956,780 3,453,385
Gestion recuperacién cartera 2,079,966 1,078,087
- Comisiones por recaudos 1,882,894 1,626,785
Segures 1,384,854 1,385,276
Honorarios y asesorias técnicas 611,421 221,775
Contribuciones y regalias 606,341 668,376
Servicios pulblicos 546,555 524,702
Asec 518,437 465,986
Costos de bienes comercializados 512,764 239,521
Otros trabajados contratados 413,283 375,561
Arrendamientos 307,562 282,077
Costos gestion de medida 13,654 -
287

Suministro v servicios informaticos

$ 311,807,475 $ 276,575,087

(1) Elincremento se presenta debido a que para el 2018, se garantizé mayor cobertura de la demanda total de EBSA
(mercado regulado v mercado no regulado) realizando contratos a largo plazo con las Empresas EMGESA,
GENERARCO, GENSA | ISAGEN y E.P.M.
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23. Costo de Ventas y de Operacion (continuacidn)

(2) La variacion corresponde principalmente al mayor costo de los cargos por uso de las redes del STN
comercializador, debide al ingreso de nuevos actives de nivel de tension V en el Sistema Interconectado
Nacional.

(3) Elincremento del costo de restricciones asociadas al comercializador se presenta debido a fallas y
mantenientos de las lingas de trasmision hacia la costa Atlantica.

(4) La variacion se da principalmente por mantenimientos preventivos realizados en todas las subestaciones y
mantenimientos de lineas consistente en la gestion forastal de as lineas de distribucion 34.5 Kv de las zonas
Ricaurte y Occidents.

(5) Elincremento en uso de activos de terceros obedece principalmente a los activos propiedad de Intercolombia,

que son representados por la Empresa ante el mercado de energia, los cuales se encuentran en la subestacion
Chivor.

24. Gastos de Administracion

2018 2017
Sueldos y salarios (1) $ 9,121,723  § 8,710,894
Generales 5,306,982 5,171,352
tmpuestos, contribuciones y tasas (2) 3,467,158 3,213,098
Aportes y contribuciones efectivas 1,106,766 809,924
Contribuciones imputadas 216,567 175,889
Aportes schre némina 119,450 102,780

$ 19,338,646 $ 18,183,937

(13 La variacién corresponde al incremento en los sueldoes a los empleados de acuerdo con lo establecido en la
convencion colectiva de trabajo.

i2) Los impuestos, contribuciones y tasas estan compuesto por:

2018 2017
Gravamenes a los movimientos financieros ‘ $ 1,993,741 3 1,813,121
Contribuciones a la SSPD y CREG 938,796 729,338
Impuesto de industria y comercio 334,419 298,773
Impuesto Predial y otros 200,202 271,866

$ 3,467,158 $ 3,213,098

25. Provisiones, Amortizaciones y Depreciaciones

Depreciaciones (1) $ 26,867,183 ¢ 24,657,022
Amortizaciones (2) 831,687 560,268
Provisiones (3) 626,210 774,830

$ 28,325,080 $ 25,992,120
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25. Provisiones, Amortizaciones y Depreciaciones (continuacion)

(1) Corresponde al gasto por depreciacion de las propiedades, planta y equipo gque la Empresa tiene para su uscy las
propiedades de inversion, se realiza la depraciacién de acuerdo con la vida (tif definida para cada ¢lase de servicio, utilizando
el método de linea recta.

(2) La variacion en la amortizacién de intangibles corrasponde principalmente al ingresc de nuevas licencias, tales como:
Ciberseguridad, Microscoft, Gateway SMP4, entre otros.

(3) Corresponde a provisiones por actualizacién del deteriore de cartera de cliente comerciales por $223.718 y por contingencia
de procesos legales por $402.491

26. Ingresos Financieros

2018 2017
Intereses partes relacionadas (1} $ 29,160,349 $ 17,007,525
Intereses entidades financieras (2} 2,816,163 4,069,664
Intereses deudores (3} 1,028,320 939,348
Intereses créditos empleados 279,568 287,210
Intereses fiducia (4) 175,519 133,281

$ 33459919 § 22437028

(1) Los intereses partes relacicnadas, se incrementaron debido a los nuevos créditos otorgados durante el afio al
Fondo de Capital Privado de Infrasstructura Brookfield Colombia.

(2) Los intereses en entidades financieras corresponden a los ingresos percibidos por rendimientos generados de
los recursos que ta Empresa posee en las diferentes entidades financieras.

i

{3) La variacion de los intereses deudores se presenta por la mora liguidada a los clientes por el incumplimiento en
&l pago de la prestacion del servicio de energia.

(4) Elaumento en los intereses de la fiducia corresponde a los rendimientos generados por los recursos gque se
encuentran en administracion de la fiduciaria Corficolombiana.

27. Gastos Financieros

2018 2017

En entidades financieras (1) $ 42495333 § 35303,353

{1y Elincremento en gastos financieros corresponde principalmente al nuevo crédito otorgado por Bancolombia por
$150,000 millones; el cual fue desembolsado el 17 de octubre de 2017.
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28. Otros Ingresos

2018 2017

Recuperaciones (1) $ 770,968 3 2,096,709
Qtros ingresos 327,112 479,905
Arriendos 197,827 183,173
Inventarios 10,600 201,489
Dividendos 1,443 6,738

$ 1,307,950 5 2,968,014
(1) Las recuperaciones estan conformadas por:
Detalle
Recuperacién por siniestros $ 511,749 $ 114,543
Depuracién conciliacion bancaria 222,711 77,334
Ofras recuperaciones 20,893 60
Recuperacion provision deudores 15,615 201,801
Recuperacion provision para contingencias - 1,702,871

$ 770,968 $ 2,006,709
29. Otros Gastos
Amortizacion calculo actuarial (1) $ 7,357,425 % 8,083,938
Plan de Retiro (2) 3,502,959 -
Otros gastos (3) 3,304,312 2,321,044
Donaciones 797,460 853,000
Pérdida en baja de activos 585,057 347,896
Ctras comisiones 204,061 170,353
Otros gastos financieros 42,779 10,879
Impuesto a la riqueza - 495,476

$ 15,794,053 $ 12,282,586

(1) Corresponde a la actualizacion del estudio del calculo actuarial, segun informe emitido por la firma Towers

Watson, la variacion se presenta por cambio en la tasa de descuento.

(2} Cosresponde al gasto registrado por concepto del plan de retire voluntario implementado por la Empresa a partir

de noviembre de 2018,

(3) La variacion en otros gastos corresponde principalmente a gastos de sentencias judiciales por $501 millones,

castigo de cartera por $534 millones y olras disminuciones por ($52) millones.

30. Utilidad por Accién

La utilidad por accion fue calculada tornando el total de las acciones en circulacion para cada periodo
sobre la utilidad del ejercicio generada por la Empresa, asi:
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30. Utilidad por Accién (continuacién)

. 2018 2017
Utilidad del ejercicio atribuible a los propietarios (antes de
CRI) $ 89754175 § 83,498,829
Total acciones ordinarias (en miles) (1) $ 30,789,692 3 30,789,692
Utilidad por accién (en pesos) 2,92 271

(1) La Empresa al 31 de diciembre, tiene 30,789,691,801 acciones ordinarias, de las cuales 30,730,385,776 se

encuentran en circulacion y 59,306,025 en tesoreria.

31. Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es el resumen de los saldos por cobrar con el accionista Fondo de Capital Privado de

Infraestructura Brookfield Colombia, Al 31 de diciembre de 2018. (Nota 6)

Otorgamiento

Valor Intereses Total o Novacidén Vencimiento Tasa
$ 30,000,000 $ 6,782,979 § 36,782,979 dic-17 dic-20 DTF + 2.50% TA
94,458,087 7,781,520 102,239,607 noy-17 nov-20 DTF +2.48% TA
7,000,000 688,865 7,688,865 sep-17 sep-20 DTF + 2.50% EA
27,060,000 6,546,617 33,606,617 sep-17 sep-20 DTF + 2.80% EA
7,316,112 4,574 7,320,686 sep-17 sep-20 DTF + 3.00% EA
23,396,957 1,513,926 24,910,883 Nov-18* nov-21 DTF + 3.00% TA
21,418,691 2,838,097 24,256,788 sep-18* sep-21 DTF + 3.50% EA
4,544,944 1,015,715 5,560,659 jun-18 jun-21 DTF + 2.80% EA
7,500,000 1,667,862 9,167,862 mar-18* mar-21 DTF + 3.00% EA
38,000,000 2,322,581 40,322,581 mar-18 mar-21 DTF + 3.00% TA
30,000,000 1,448,157 31,448,157 abr-18 abr-21 DTF + 2.80% EA
3,000,000 29,401 3,029,401 nov-18 nov-21 DTF + 3.00% TA
$293,694,791 $ 32,640,294 $326,335,085

*  Créditos con novacion realizada en 2018 mediante otro si a los contratos de crédito a fin de ampliar
plazc de vencimiento, con actualizacion de tasas de interés a precio de mercado.
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31. Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2017. (Nota 6)

Qtorgamiento o

Valor Intereses Total Novacién Vencimiento Tasa
$ 30,000,000 $ 4,228,777 % 34,226,777 dic-17 dic-20 DTF +2.50% TA
115,000,000 1,183,816 116,183,816 nov-17 “hov-20 DTF + 2.48% TA
7,000,000 152,733 7,152,733 sep-17 sep-20 DTF + 2.50% EA
27,060,000 4,138,825 31,198,825 sep-17 sep-20 DTF +2.80% EA
37,845,075 6,609,783 44 454 858 sep-17 sep-20 DTF + 3.00% EA
3,029,963 225,196 3,255,159 mar-17 mar-20 DTF + 3.00% EA
2,414,062 165,085 2,579,147 dic-16 dic-18 DTF + 3.00% EA
28,547,260 1,868,149 30,415,409 oct-16 oct-19 DTF + 2.50% EA
25,000,000 3,015,878 28,015,878 ago-16 ago-19 DTF + 2.20% EA
7,500,000 995,280 8,495,280 jun-16 jun-19 DTF + 1.95% EA
7,500,000 1,034,139 8,534,139 mar-16 mar-18 DTF + 1.85% EA

$290,896,360 $ 23615861  $314,512,021

Los saldos de las cuentas por cobrar con la Compaiiia ISAGEN al 31 de diciembre, son:

2018 2017
Sistema de trasmisién regional = STR $ 187,998 § -
Sistema de distribucién local - SDL 74,806 -
Areas de Distribucion — ADD 24,332 22,032
Conftribuciones - 723
$ 287,136 $ 22,755

Los saldos de las cuentas por pagar con la Compania ISAGEN al 31 de diciembre, son:

2018 2017

Compra de energia : $ 3,460,976 3 -

El saldo de los ingresos con la Compafia ISAGEN al 31 de diciembre, son:

2018 2017

SDL, STR, ADD, Contribucion $ 3,438,539 § 3,151,897

El saldo de los costos can la Compafiia ISAGEN al 31 de diciembre, son:

2018 2017

Energia $ 32,548,384 §  31.151,697
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32. Compromisos y Contingencias
32.1. Compromisos de Compras

A continuacion, se relacionan los compromisos que la Empresa tiene al 31 de diciembre:

2019+ 2018 2017
Compra de energia en contratos de largo plazo $ 174,542,865 $ 149505569 § 141,404,191
Compra de energia en bolsa 1,633,921 760,658 10,335,984
Sistema de transmisién nacional 23,924,791 24,558,354 22,058,725
Sisterna de transmision regional 16,718,083 16,216,341 16,124,365
Resfricciones ' 18,495,589 13,658,115 " 10,030,653

$ 235,315,249 $ 204,780,037 § 199953918

* | ainformacién fue tomada del Plan de Negocios 2019-2023 aprobado por la Empresa, las compras de energia
en contratos de largo plazo se encuentran efectivamente contratadas para el 2019 y los demas conceptos
corresponden a proyecciones de 1a operacion comercial para el 2019.

32.2. Gestion de Riesgo

La Empresa esta expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién de sistemas de
identificacion, medicion, limitacion de concentracion y supervision.

Entre los principios basicos definidos por la Empresa en el establecimiento de su politica de gestion de
riesgos destacan los siguientes:

a) Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
b) Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo de la Empresa.
c) Cada gerencia y area corporativa define:

i. Los mercados en los que puede operar en funcion de los conocimientos y capacidades
suficientes para asegurar una gestion eficaz del riesgo.
i, Criterios sobre contrapartes.
ii.  Operadores autorizados.

d) Las gerencias y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia definida.

e) Todas las operaciones de las gerencias y areas corporativas se realizan dentre de los limites
aprobados para cada caso.

fy Las gerencias, areas corporativas y lineas de negocio establecen los controles de gestién de riesgos
necesarios para asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con fas
politicas, normas y procedimientos de la Empresa.
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32.2. Gestion de Riesgo {continuacion)
Riesgo de Tasa de Interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan una tasa de interés fija, asi como los flujos de los activos y pasivos referenciados a una tasa
de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tasas de interés es reducir la volatilidad del gasto financiero
reflejado en el estado de resultados. :

Dependiendo de las estimaciones de la Empresa y de los objetivos de la estructura de la deuda, se
realizan operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos. Los
instrumentos que pueden ser utilizados corresponden a swaps de tasa, que fijan desde tasa variable a
fija. Actualmente la Empresa tiene contratadas coberturas de tasa de interes.

Riesgo de “Commodities”

La Empresa, se encuentra expuesta al riesgo de la variacion del precio de "commaodities”,
fundamentalmente a través de operacicnes de compra-venta de energia.

La Empresa realiza la mayoria de las transacciones de compra de energia mediante contratos en los que
se ha pactado previamente un precio, mitigando de esta manera este riesgo.

Riesgo de Liquidez

La Empresa mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias a
largo plazo, caja e inversicnes financieras temporales, por montos suficientes para soportar las
necesidades proyectadas para un periodo que esté en funcion de la situacion y expectativas de los
mercados de deuda y de capitales, Los recursos disponibles deben cubrir las necesidades proyectadas
de servicio de la deuda financiera (capital mas infereses} neta, es decir, después de derivados

financieros.
Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo de crédito en la Empresa es histéricamente limitado dado el corto plazo de cobro a los clientes,
lo cual permite que no acumulen individualmente montos significativos. Asi mismo la regulacién permite
proceder con el corte del suministro, y en casi todos los contratos se establece como causal de término
de contrato el incumplimiento de pago. Para este fin se monitorea constantemente el riesgo de credito
mediante |a evaluacién de los indicadores de cartera general e individual

Activos de Caracter Financiero
Las inversiones de los recursos disponibles de la Empresa (inversiones de tesoreria), originadas en la
operacion y en otros ingresos no operacionales y las operaciones de derivados financieros se efectuaran

con entidades financieras nacionales y extranjeras de primera linea que cumplan con la calificacion de
riesgo minima solicitada por la Empresa.
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32.2. Gestién de Riesgo (continuacién)
Activos de Carécler Financiero

La calificacién de riesgo minima de las contrapartes financieras debe ser grado de inversion internacional
de largo plazo, o su equivalente en escala local teniendo en cuenta el minimo rating internacional de
moneda extranjera de la Republica de Colombia. Séle podra invertirse en contrapartes con una

calificacion inferior, dentro de los limites establecidos por riesgos para contrapartes no grado de
inversién, o previa aprobacion por medic de un Waiver vigente otorgado por riesgos. Las calificaciones
de riesgo locales deben ser emitidas por una calificadora de riesgo recenocida y legaimente establecida
en Colombia. Para las calificaciones de riesgo internacional seran aceptables las otorgadas por Moody's,
S&P y FitCH. Cuando una Contraparte Financiera cuente con mas de una calificacion, se tomara la mas
baja para efectos de lo dispuesto en este numeral.

Las operaciones de excedentes de liquidez deben cumplir los siguientes criterios generales:

» Sequridad: Con el objetive de preservar el valor del portafolio de inversiones, los recursos
disponibles a ser colocados deben cumplir con los requisitos de calificacion crediticia contenida en

aste documento.

» Liguidez: Los instrumentos que hacen parte de las inversiones deben contar con alta liquidez en &l
mercado.

+ Rentabilidad: Dentro de los limites de riesgo permitidos se debe buscar el maximo retorno posible a
las inversiones. '

« Diversificacidon: Se debe evitar la concentracion del riesgo en un determinado tipo de emisor o
contraparte,

+ Transparencia: Todas las operaciones y compromisos efectuados en el manejo de los Recursos
disponibles deben quedar explicitamente registradas y soportadas, y regirse por las normas y
procedimientos vigentes.

Medicidn del Riesgo

La Empresa evalla las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar a largo plazo, sobre la base de
parametros tales como las tasas de interés, la solvencia del cliente y las caracteristicas de riesgo de la
cartera financiada. Sobre la base de esta evaluacion, se registran provisiones para contabilizar tas
pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

32.3. Administracion de Activos de Terceros

En octubre de 2018, la Empresa recibio un comunicade por parte del Ministerio de Minas y Energia,
mediante el cual plantea un cambio importante en el reconocimiento de los activos entregados en
comadato, administracion, operacion o mantenimiento a la Empresa, sobre el mismo la Empresa
manifesté por escrito su desacuerdo con dicho cambio que no ha sido oficial, ni ebligatorio desde el
punto de vista técnico, legal y contable.
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33. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Al cierre de diciembre de 2018, no existen eventos posteriores al cierre contable y la emision de este
informe, gue afecten las cifras.

La Comisidn de Regulacién de Energia y Gas (CREG) emitio la resolucién No. 015 de 2018, el 29 de
enero de 2018, mediante |la cual se adopta la metodologia, formulas tarifarias y otras disposicicnes para
la remuneracion de la actividad de distribucion de energia eléctrica en el Sistema Interconectado
Nacicnal, SIN.

La Empresa, cumplié con los requerimientos de informacion soficitados por la CREG para determinar la
liquidacion de cargos de cada operador de red y se encuentra a la espera de la resolucion particular en
la que se actualice la base de remuneracion de activos de distribucion a partir de la cual se liquidaran los
cargos de uso en el proximo periodo tarifario; la resolucion tendra impacto en:

» Metodologia de remuneracion de la actividad de distribucion del STR.
« Cambio del esquema de compensacion de calidad del servicio.
« Reconocimiento del costo asociado al mantenimiento ¢ planes de reduccién de pérdidas de energfa.

Con lo cual se espera mejorar la calidad en la prestacion del servicic publico de energia para los

usuarios, y como operador de red la Administracion considera que no se presentaran impactos negativos
que puedan afectar significativamente 1a operacion de la Empresa.

34. Gestion de Capital
E! capital incluye las acciones ordinarias y el patrimonio atribuible a los propietarios

El objetivo principal de la gestion del capital de la Empresa es tener a una calificacion de inversién y
ratios de capital saludables para poder sustentar su negocic y maximizar el valor para el accionista.

La Empresa gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion a los cambios
en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Empresa puede
modificar los pagos de dividendos a los accionistas, reembolsarles capital o emitir nuevas acciones.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018, no hubo modificaciones en los objetivos,
las politicas, ni en los procesos relacionados con la gestion del capital.

35. Aprobacion de los Estados Financieros
La emisian de los estados financieros individuales de la Empresa, correspondientes al gjercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2018, fue autorizada por la Junta Directiva, segun consta en el Acta No. 939, de la

Junta Directiva del 22 de febrero de 2019, para ser presentados ante la asamblea General de
Accionistas de acuerda con lo requerido por el Cédigo de Comercio.
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36. Reclasificacion en los Estados Financieros

Ciertas cifras incluidas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron reclasificadas para
conformarlas a la presentacién de los estados financieros correspondientes al 2018, las notas
modificadas corresponden a Cuentas Comerciales por Cobrar y otras Cuentas por Cobrar, cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar, Ingresos de actividades ordinarias, no obstante, las
reclasificaciones no generaron ningun cambio en el capital de trabajo.

72



Empresa de Energia de Boyaca S.A. E.S.P.

Certificacion de Ios'Estados Financieros

A los Sefiores Accionistas de la Empresa de Energia de Boyaca S.A. ES.P.

Los suscritos Representante Legal y Contador Piblico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros, certificamos:

Que para la emision del estado de situacion financiera ai 31 de diciembre de 2018, y de los estados de

resultados y otro resultado integral o estado de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio y
estados de flujo de efectivo por el afic terminado en esa fecha, que conforme al reglamento se ponen a

disposicién de los accionistas y de terceros, se han verificado previamente las afirmaciones contenidas
en ello y las cifras fomadas fielmente de los libros.

1.

Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Empresa, al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado
durante el periodo al cual se hace referencia.

Todos los hechos econdmicos realizados por la Empresa, durante el afio terminado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, se han reconocido en los estados financieros.

Los activos representan probables derechos econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables obligaciones actuales y futuras, obtenidos o a cargo de la Empresa al 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las normas
de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

Todos los hechos econdmicos que afectan la Empresa han side correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros.

La emision de los estados financieros de la Empresa, correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2018 fue autorizada por la Junta Directiva, seguin consta en Acta No. 939 de la Junta
Directiva del 22 de febrero de 2019, para ser presentados ante la Asamblea General de Accionistas de
acuerdo con lo requerido por el Codigo de Comercio,
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