INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P.:
Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de la Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P., los
cuales comprenden el estado de situacién financiera al 3T de diciembre de 2018 vy los
estados de resultados y ofro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio 2018 que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas en Colombia por la Contaduria General de la Nacién. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion
y presentacion de estados financieros libres de errores de importancia material, bien sea
por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como esta-
blecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre los estados financieros con
base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y
efectué mi examen de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas
en Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y efec-
tue la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de errores de importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de importancia ma-
terial en los estados financieros. En dicha evaluacion del riesgo, el revisor fiscal tiene en
cuenta el control interno relevante para la preparacion y presentacidon de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar el uso de politicas contables apro-
piadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la administracion, asi
como evaluar la presentacion de los estados financieros en general.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable
para fundamentar la opinidén que expreso a continuacion.

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros que se mencionan, tomados fielmente de los libros
y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importan-
cia material, la situacién financiera de la Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P. al 31
de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas en Colombia por la Contaduria General de la Nacién, aplicadas




de manera uniforme con el afo anterior.

Otros asuntos

Los estados financieros al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por otro contador pUblico,
quien en su informe de fecha 19 de febrero de 2018 expresd una opinién sin salvedades
sobre los mismos.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios
Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2018:

a) La contabilidad de la Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P. ha sido llevada
conforme a las normas legales y a la técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones
de la Asamblea de Accionistas.

c) . Lacorrespondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de
registro de acciones se llevan y se conservan debidamente.

d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe
de gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de
la administracién sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) Lainformacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al
sistema de seguridad social infegral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingre-
sos base de cotizacion, ha sido fomada de los registros y soportes contables. La Empresa
de Energia del Quindio S.A. E.S.P. no se encuentra en mora por concepto de aportes al
sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en
los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la eva-
luacion de silos actos de los administradores de la Sociedad se gjustan a los estatutos y a
las ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las
medidas de control intero, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o

de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 14 de febrero de
2019.

T.P. 149985-T
Miembro de KPMG S.A.S.
14 de febrero de 2019




INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE
LOS NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE
COMERCIO

Senores Accionistas
Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P.:

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos
1.2.1.2 y 1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentarios 2420 de 2015, modificados por los
articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015, respectivamente, presento el resultado de los
procedimientos realizados en cumplimiento de los numerales 1°) y 3°) del articulo 209 del
Codigo de Comercio, detallados como sigue, por el aino 2018 que termind el 31 de
diciembre de 2018, por parte de la Compania, en adelante "la Sociedad":

1°) Silos actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las
ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay o son adecuadas las medidas de control inferno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo
anterior comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la Asamblea de Accionistas
y, b) los componentes del control interno implementados por la Sociedad, tales como el
ambiente de control, los procedimientos de evaluacién de riesgos, sus sistemas de
informacion y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados
en lo establecido en el sistema de control interno implementado por la administracion.

Responsabilidad de la administracion

La administracion es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones
de la Asamblea de Accionistas y por disefiar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad
y los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el sistema de
control intferno implementado por la administracion.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en llevar a cabo un trabajo de aseguramiento razonable
para expresar una conclusion basada en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000),
por sus siglas en inglés, traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento — International Auditing and
Assurance Standard Board — IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que
cumpla con requisitos éticos, planifique y efectie los procedimientos que considere
necesarios para obtener una seguridad razonable sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a la decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y de los terceros que estdn en su poder, de




acuerdo con lo requerido en el sistema de control intemo implementado por la
administracion, en todos los aspectos importantes de la evaluacion.

Procedimientos realizados

Este trabagjo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia por el afo
que termind el 31 de diciembre de 2018. Los procedimientos incluyen:

» Obtencion de una representacion escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos v a las decisiones de la Asamblea de Accionis-
tas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad y de los terceros que estdn en su poder, de

acuverdo con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la adminis-
tracion.

* Lectura y verificacién del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.

* Obtencion de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asam-
blea de Accionistas, documentadas en las actas.

* Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacion de si
los actos de los administradores se ajustan a los mismos.

* Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacion de su implementa-
cion.

* Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conserva-
cion y custodia de los bienes de la Sociedad y de los terceros que estan en su poder, de
acuerdo con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la adminis-
tracién, lo cual incluye:

- Pruebas de diseno, implementacion y eficacia operativa sobre los controles rele-
vantes de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los ele-
mentos establecidos por la Sociedad, tales como: entorno de control, proceso de
valoracion de riesgo por la entidad, los sistemas de informacion, actividades de
control y seguimiento a los controles.

-Evaluacion del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles rele-
vantes, manuales y automaticos, de los procesos clave del negocio, relacionados
con las cuentas significativas de los estados financieros.

-Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobre las deficiencias en
el control interno que fueron identificadas durante el trabajo de la revisoria fiscal.

-Seguimiento a los asuntos incluidos en las cartas de recomendacion que emiti con
relacion a las deficiencias en el control interno.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible

que existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién
durante el periodo evaluado, debido a que miinforme se basa en pruebas selectivas.




Adicionalmente, la evaluacion del control interno tiene riesgo de volverse inadecuada
por cambios en las condiciones o porque el grado de cumplimiento con las politicas y
procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las limitaciones inherentes al control
interno incluyen el error humano, fallas por colusion de dos o mds personas o, inapropiado
sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Conclusion

Mi conclusion se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos
descritos, y estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero
que la evidencia obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para
fundamentar la conclusion que expreso a continuacion:

Con base en el resultado de mis pruebas y en la evidencia obtenida, en mi opinién, los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea
de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon vy
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estdn en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el sistema de control interno implementado por la administracion.

Lady Natalia Redlpe
Revisor Fiscal de Empresa de
Energia del Quindio S.A. E.S.P.
T.P. 149985-T
Miembro de KPMG S.AS.
14 de febrero de 2019




EMPRESA DE ENERGIA DEL QUINDIO S.A. E.S.P
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Periodos terminados a 31 de diciembre de 2018 y 2017
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

ACTIVOS

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo, neto 4 178,887 174,068
Propiedades de inversion 5 382 365
Otros activos intangibles 6 2,408 2,517
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 7 5,887 4,479
Oftros activos financieros 8 4,829 133
Oftros activos 10 1,357 1,756
Total activo no corriente 193,750 183,318
Activo Corriente

Inventarios, neto 11 521 636
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar 7 31,719 29,724
Otros activos financieros 8 11,326 11,697
Oftros activos 10 384 290
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 22,472 14,638
Total active no corriente 66,422 54,985
TOTAL ACTIVOS 260,172 240,303
PASIVOS Y PATRIMONIO

Patrimonio

Capital emitido 13 55,985 55,985
Prima en colocacién de acciones 13.1 800 800
Reservas 13.2 30,235 28,270
Ofro resultado integral acumulado 14 1,610 407
Resultados acumulados 13.3 47,380 47,380
Resultado neto del gjercicio 13.3 33,665 24,821
Total patrimonio 169,475 157,663




Pasivo no corriente

La notas adjuntas, son parte integral de los estados financieros
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CAROLINA ALEXANDRA G

QUINTERO GIL ontgdor
Gerente General T.P. 83205-T
(Ver certificacién adjunta)

(Ver certificacion adjunta)

Créditos y préstamos 15 11,277 13,755
Beneficios a los empleados 17 13,038 12,665
Pasivo neto porimpuesto diferido 29,5 10,270 10,172
Impuesto sobre la renta por pagar 29 3,370 -
Provisiones 19 248 3,037
Otros pasivos 20 895 1,034
Total pasivo no corriente 39,098 40,663
Créditos y préstamos 15 14,391 5,121
Acreedores y otras cuentas por pagar 16 19,523 24,009
Beneficios a los empleados 17 3,782 3,612
Impuesto sobre la renta por pagar 29.3 6,279 2,188
Impuestos contribuciones y tasas por pagar 18 3.654 3.577
Provisiones 19 28 654
Oftros pasivos 20 3.742 2,816
Total pasivo corriente 51,399 41,977
Total Pasivos 90,497 82,640
“ Total Pasivo y Patrimonio 260,172 240,303

S

LADY.HNATALIA
Revisor Fiscal
T.P. 14998517
Miembro de KPMG S.A .S,
(Véase miinforme de 14 de
febrero de 2019)
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EMPRESA DE ENERGIA DEL QUINDIO S.A. E.S.P
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018y 2017
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Operaciones continuadas

Prestacion de servicios 22 227,647 216,198
Arrendamiento 22 27 26
Otros ingresos 23 5,421 2.400

Ingresos de actividades ordinarias 233,095 218,624

Utllidad en venta de activos 22 19 4
Total ingresos 233,114 218,428
Costos por prestacién de servicio 24 (159,386) (154,374)
Gastos de administracion 25 (20,160) (21,397)
Detericro de cuentas por cobrar (334) 53
Otros gastos 26 (1,127) (2,202)
Ingresos financieros 27.1 2,591 3.074
Gastos financieros 27.2 (1,994) (1,824)
Diferencia en cambio neta 28 (72) 15
Efecto por participacion en inversiones patrimoniales 9 5
Resultado del periodo antes de impuestos 52,641 41,976
Impuesto sobre la renta 29 (18,976) (17,155)

Resultado neto del ejercicio 33,665 24,821




OTRO RESULTADO INTREGRAL

Partidas que no seran reclasificados

posteriormente al resultado del periodo:.

Nuevas mediciones de planes de beneficios definidos 29.4 (162) (624)

Inversiones patrimoniales medidas a valorrazonable
a través de patrimonio 29.4 (18) (47)

Impuesto sobre larenta relacionados conlos

componentes que no serdn reclasificado 2 1,383 76
1,203 (595)

Oftro resultado integral, neto de impuestos 1,203 (595)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 34.868 24,226

Ganancias bdsicas por accién: 0.00006228 0.00004327

Operaciones continuadas

Ganancias dilvidas por accidn 0.00006228 0.00004327

Operaciones continuadas

La notas adjuntas, son parte integral de los estados financieros

L

CAROLINA ALEXANDRA

QUINTERO GIL Revisor Fiscal
Gerente General T.P. 149985-T
(Ver cerfificacion adjunta) (Ver certificacion adjunta) Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase miinforme de 14 de
febrero de 2019)



EMPRESA DE ENERGIA DEL QUINDIO $.A. E.S.P
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Flujos de efectivo por actividades de la operacion:

Resultado neto del ejercicio 33,665 24,821

Ajustes para conciliar el resultado neto del ejercicio

con los flujos netos de efectivo provisto por las

actividades de operacién:

Depreciaciéon y amortizacion de propiedades, 4-6 11,291 10,768

planta y equipo y activos intangibles.

Deterioro de valor de instrumentos financieros. 7 540 (52)

Resultade por valoracion de las propiedades de inversion, 5 (17) 33

Resultado por valoracion de instrumentos financieros. 7 1,596 1,228

Provisiones, planes de beneficios definidos post-empleo 17-19 (2.766) 766

y de largo plazo.

Subvenciones del gobierno aplicadas. (139) (70)

Impuesto sobre la renta diferido. 29 1,482 1,835

Impuesto sobre la renta corriente. 29 19,095 15,320

Resultado por disposicion de propiedades, planta y 4 950 1,911

equipo, intangibles y propiedades de inversion.

Ofros ingresos y gastos no efectivoes. 7 (205) 5,202
65,492 61,761

Variacion en inventarios 94 190

Variaciéon en deudores y otras cuentas por cobrar (3,699) 2,492

Variacion en otros activos 305 (232)

Variacion en acreedores y otras cuentas por pagar (4,486) 7,068

Variacién en obligaciones laborales 170 (436)

Variacion en provisiones (440) (76)




Variacion en otros pasivos 1,003 (13,118)
Interés pagado (1,599) (1,452)
Impuesto sobre la renta pagado (11.634) (11,291)
Flujos netos de efectivo originados por 45,206 44,206

actividades de la operacién

Flujos de efectivo por actividades

de inversion;

Adquisicion de propiedades, planta y equipo 4 (16,557) (13,582)
Adquisicidn de activos intangibles 6 (373) (514)
Adquisicion de inversiones en instrumentos financieros 8 (4,343) (5.232)
Flujos netos de efectivo usado en actividades de inversion (21,273) (19,328)
Flujos de efectivo por actividades

de financiacion:

Obtencidn de crédito publico y tesoreria 15 11,000 6,000
Pagos de crédito publico y tesoreria (4,243) (3.300)
Dividendos o excedentes pagados 13.3 (22,856) (32,039)
Flujos netos de efectivo usado en actividades 21 (16,099) (29,339)

de financiacién




Aumento/(disminucién) neto de 7.834 (4,461)
efectivo y efectivo equivalente

Efectos de las variaciones en las tasas de cambio en
el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y efectivo equivalente al principio del periodo 12 14,638 19,099
Efectivo y efectivo equivalente al final del pericdo 22,472 14,638
Efectivo restringido 1,811 2,314

La notas adjuntas, son parte integral de los estados financieros
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CAROLINA ALEXANDRA
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QUINTERO GIL Revisor Fiscal
Gerente General T.P. 149985 -T
(Ver certificacién adjunta) (Ver certificacion adjunta) Miembro de KPMG S.A.S.
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EMPRESA DE ENERGIA DEL QUINDIO S.A. E.S.P
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Periodos terminados a 31 de diciembre de 2018 y 2017
Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Capital
emitido

{Nota 13)

Prima en
colocacion

de

acciones
{Nota 13.1)

(Nota 13.2)

Resullados

Otro Resuttado Integral

Inversiones

pafrimoniales
medidasa

Planes de
beneficios
definidos
(Neta 14.1)

valor razonable
através de
patrimonio
{Nota 142)

Saldo al 1 de enero de 2017 55,985 800 24,710 82,980 118 884 | 165,477
Resullado del periodo 24,821 1 24,821
Otro resultado integral del periodo (47) (624) | (671) F
Otro Resultado Integral impuesto sobre la renta 5 71 76 i
Resultado integral del periodo 55,985 800 24,710 || 107,801 76 331 189,703
Excedentes o dividendos decretados (32,040) (32,040) !
Movimiento de reservas 3.560 (3,560) - ]I
Saldo al 31 de diciembre de 2017 55,985 800 28,270 72,201 || 76 331 157,663
Saldo - __ -- 8 T ,9 800 28,270 72,201 ; 76 33 157,663
Resultado del periodo 33,485 i 33,665
Ofro resultado integral del periodo (18) (1462) : (180)
Ofro Resultade Integral impuesto scbre la renta 1 1,382 1,383
Resultado integral del periodo 55,985 800 28,270 || 105,846 59 1,551 192,531
Excedentes o dividendos decretados (22,856) : | (22,856) .
Movimiento de reservas 1,965 (1.965) " III - |
Saldo al 31 de diciembre de 2018 55,985 800 30,235 81,045‘\‘325 59 1,551 I 169,675
La notas adjuntas, son parte integral de los estados financieros

CAROLINA ALEXANDRA TERO

QUINTERO GIL
Gerente General
(Ver certificacién adjunta)

Contador
T.P. 83205-T
(Ver cerificacién adjunta)

Revisor Fiscal
T.P. 149985-T

Miembro de KPMG S.A S.
(Véase miinforme de 14 de

febrero de 2019)




EL REPRESENTANTE LEGAL Y EL CONTADOR DE LA EMPRESA
DE ENERGIA DEL QUINDIO S.A. E.S.P.

CERTIFICAN
A los Sefnores Accionistas de Empresa de Energia del Quindio S.A. E.S.P.

Que los estados financieros de la Empresa, a 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido
fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros
hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a) Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Empresa al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados
se han readlizado durante los afios terminados en esas fechas.

b) Todos los hechos econdmicos realizados por la Empresa, durante los afos terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido reconocidos en los estados financieros.

c) Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) v los
pasivos representan probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos
0 a cargo de la Empresa al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

d) Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores, apropiados de acuerdo
con las normas de contabilidad e informacién financiera aceptados en Colombia y
definidos para este tipo de Empresas.

e) Todos los hechos Econdmicos que afectan la Empresa han sido correctamente clasifi-
cados, descritos y revelados en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y
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CAROLINA ALEXANDRA QUINTERO GIL GW@]NTERO

Representante Legal Contador
T.P. 83205-T
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Notas a los estados financieros para la informacion financiera de La Empresa de Energia del
Quindio EDEQ S.A. E.S.P. para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En millones de pesos colombianaos)

Nota 1. Entidad reportante

La Empresa de Energia Del Quindio S.A. E.S.P., (en adelante la "Empresa”) es una empresa de servicios
publicos domiciliarios. Su capital esta dmdldo en acciones, sus principales accionistas son Empresas
Publicas de Medellin E.S.P. - “EPM” y EPM Inversiones S.A.

Su objeto social es la prestacién del servicio piblico domiciliario de energia, para lo cual podra
realizar las actividades previstas en la ley 142 y 143 de 1994 o en las normas que las adicione,
modifique o derogue, asi como las actividades complementarias o inherentes de generacion,
comercializacion, transformacion, interconexion, transmision y distribucién propias de este servicio
publico. Es una sociedad de economia mixta, su domicilio principal es la Ciudad de Armenia, Quindio,
su principal segmento de operacion es la distribucion de energia eléctrica en el departamento del
Quindio.

Los estados financieros de la Empresa correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2018
y 2017, fueron autorizados por la Junta Directiva para su publicacién el 14 de febrero de 2019.

1.1 Marco legal y regulatorio

La actividad que realiza la Empresa, la prestacion de servicios piblicos domiciliarios, esta regulada
en Colombia principalmente por la Ley 142, Ley de Servicios PUblicos y la ley 143 de 1994, Ley
Eléctrica.

1.2 Superintendencia de servicios publicos domiciliarios (SSPD)

Ejerce las funciones de control, inspeccion y vigilancia de las entidades que prestan los servicios
publicos domiciliarios.

1.3 Contraloria General de Medellin

La Empresa por ser una filial del grupo EPM esta sujeta al control fiscal de la Contraloria General de
Medellin.

1.4 Comisiones de Regulacion

El Decreto 1524 de 1994 delega en las comisiones de regulacion la funcion presidencial de sefalar
politicas generales de administracion y control de eficiencia en los servicios publicos domiciliarios.
Para el caso de la Empresa, la Comision de Regulacién de Energia y Gas (CREG), es el organismo
técnico adscrito al Ministerio de Minas y Energia (WME), que regula las tarifas de venta de energia y
aspectos relacionados con el funcionamiento del Mercado de Energia Mayorista (MEM) y con la
prestacion de los servicios de energia eléctrica y gas.

1.5 Regulacion del sector eléctrico

La Ley 143 de 1994 segment6 el servicio de energia eléctrica en cuatro actividades: generacion,
transmision, distribucion y comercializacion, las cuales pueden ser desarrolladas por empresas
independientes. El marco legal tiene por objeto abastecer la demanda de electricidad bajo criterios
economicos y de viabilidad financiera y propender a una operacién eficiente, segura y confiable del
sector.




pe

=7

e eq Grupo-epm

Transmision: la actividad de transmision nacional es el transporte de energia en el Sistema de
Transmisién Nacional (En adelante STN). Estd compuesto por el conjunto de lineas, con sus
correspondientes equipos de conexion, que operan a tensiones iguales o superiores a 220 kV. El
Transmisor Nacional es la persona juridica que opera y transporta energia eléctrica en el STN o ha
constituido una empresa cuyo objeto es el desarrollo de dicha actividad.

Distribucién: consistente en transportar energia eléctrica a través de un conjunto de lineas y
subestaciones, con sus equipos asociados, que operan a tensiones menores de 220 kV.

Comercializacién: actividad consistente en la compra de energia eléctrica en el mercado mayorista
y su venta a otros agentes del mercado o a los usuarios finales regulados y no regulados, bien sea que
desarrolle esa actividad en forma exclusiva o combinada con otras actividades del sector eléctrico,
cualquiera de ellas sea la actividad principal.

1.6 Revisoria Fiscal

La Empresa esta obligada a tener revisoria fiscal, por tratarse de una empresa clasificada como
sociedad anénima. La Revisoria Fiscal, tiene como finalidad dictaminar los estados financieros y las
politicas contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi
como la rendicién de una opinion independiente respecto de la razonabilidad con la cual estos indican
la situacion financiera de la empresa al corte de cada ejercicio contable.

EDEQ esta obligada a tener revisor fiscal, por tratarse de una Sociedad Andnima y por la obligacion
establecida en sus estatutos.

1.7 Auditoria externa de gestién y de resultados

Las Leyes 142 de 1994 y 689 de 2001, establecen la obligatoriedad de que las empresas prestadoras
de servicios plblicos tengan auditoria de gestion y resultados, buscando que dicha auditoria actue en
funcién de los intereses de la Empresa, de sus socios y de sus usuarios. Con esta normatividad se
pretende que la auditoria informe como minimo una vez al afio a la Superintendencia de Servicios
Plblicos, las situaciones que pongan en riesgo la viabilidad financiera de la Empresa, las debilidades
importantes del control interno y las situaciones que afecten el desempefio de la misma.

Nota 2. Politicas contables significativas

2.1  Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Empresa se preparan de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (en adelante, NIIF) vigentes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board, en adelante, IASB), asi como las
interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones (en adelante, CINIIF). Dichos estados
financieros estan armonizados con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia
consagrados en el Anexo del Decreto 2420 de 2015 y sus posteriores modificaciones acogidas por la
Contaduria General de la Nacién mediante la Resolucion 037 de 2017, esta resolucion no ha acogido
algunos cambios a las NIIF tales como la enmienda a NIC 23 del Ciclo 2015-2017 y la interpretacion
CINIIF 22, los cuales ya entraron en vigencia a nivel internacional o que se pueden anticipar, sin
embargo, estos cambios no tienen impactos en cifras financieras, dado que hacen referencia méas a
aclaraciones en la aplicacién de la normas, es decir, a tratamientos ya establecidos, por lo que
consideramos que esto no tendra un impacto econdmico trascendental en los estados financieros.

La presentacion de estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que se hagan estimados
y asunciones que afectan los montos reportados y revelados en los estados financieros, sin menoscabar
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la fiabilidad de la informacion financiera. Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados.
Los estimados y las asunciones son revisadas constantemente. La revision de los estimados contables
se reconoce en el periodo en el cual los estimados son revisados si la revisién afecta dicho periodo o
en el periodo de la revision y los periodos futuros, si afecta tanto el periodo actual como el futuro.
Las estimaciones realizadas por la Administracion, en la aplicacion de las NIIF, que tienen un efecto
material en los estados financieros, y aquellas que implican juicios significativos para los estados
financieros anuales, se describen en mayor detalle en la Nota 3 Juicios contables significativos,
estimados y causas de incertidumbre en la preparacion de los estados financieros.

La Empresa presenta estados financieros, para cumplimiento ante los entes de control y para
propdsito de seguimiento administrativo interno y suministrar informacion a los inversionistas. De
igual manera EPM, como matriz principal del grupo EPM, presenta estados financieros consolidados
bajo NIIF.

Los activos y pasivos se miden a costo o costo amortizado, con excepcion de determinados activos y
pasivos financieros y de las propiedades de inversion que se miden a valor razonable. Los activos y
pasivos financieros medidos a valor razonable corresponden a aquellos que: se clasifican en la
categoria de activos y pasivos a valor razonable a través de resultados, algunas inversiones
patrimoniales a valor razonable a través de patrimonio, asi como todos los derivados financieros y los
activos y pasivos reconocidos que se designan como partidas cubiertas en una cobertura de valor
razonable, cuyo valor en libros se ajusta con los cambios en el valor razonable atribuidos a los riesgos
objeto de cobertura.

Los estados financieros se presentan en su moneda funcional el peso colombiano y sus cifras estan
expresadas en millones de pesos.

2.2 Clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

Un activo se clasifica como activo corriente cuando se mantiene principalmente para propdsitos de
negociacion o se espera que sea realizado en un plazo no mayor a un afo, después del periodo sobre
el que se informa o es efectivo y equivalentes de efectivo que no esta sujeto a restricciones para su
intercambio o para su uso en la cancelacién de un pasivo al menos un afo después del periodo sobre
el que se informa. Los demas activos se clasifican como activos no corrientes.

Un pasivo se clasifica como pasivo corriente cuando se mantiene principalmente para propositos de
negociacion, o cuando se espera que sea liqguidado en un plazo no mayor a un afio después del periodo
sobre el que se informa, o cuando la empresa no tenga un derecho incondicional para aplazar su
liquidacion por al menos un afio después del periodo sobre el que se informa. Los demas pasivos se
clasifican comao pasivos no corrientes.

Los instrumentos derivados que no les aplica la contabilidad de cobertura se clasifican como
corrientes o no corrientes, o se separan en porciones corrientes y no corrientes, con base en la
evaluacion de los hechos y las circunstancias (es decir, los flujos de efectivo contractuales
subyacentes):

— Cuando la empresa mantenga un derivado, al cual no se le aplica la contabilidad de cobertura,
durante un periodo de mas de doce (12) meses contados a partir de la fecha de presentacidn, el
derivado se clasifica como no corriente (o dividido en porciones corrientes y no corrientes) para
que se corresponda con la clasificacién de la partida subyacente.

— Los instrumentos derivados que se designan como instrumentos de cobertura y que son eficaces,
se clasifican en forma coherente con la clasificacion de la partida cubierta subyacente. El
instrumento derivado se divide en una porcion corriente y otra no corriente solamente si se puede
efectuar tal asignacion de manera fiable.

2,3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacion financiera y en el estado de flujos de
efectivo incluyen el dinero en caja y bancos y las inversiones de alta liquidez, facilmente convertibles
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en una cantidad determinada de efectivo y sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor,
con un vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de su adquisicion. Los sobregiros bancarios
exigibles que forman parte integrante de la administracion del efectivo de la Empresa representan
un componente del efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujos de efectivo.

2.4  Moneda funcional y moneda extranjera

La moneda funcional de la Empresa es el peso colombiano, es la moneda del entorno econémico
principal en el que opera, es decir, en la que genera y emplea el efectivo.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a las tasas de cambio de la moneda
funcional vigentes a la fecha de la transaccion. Posteriormente, los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional, vigente a la fecha de
cierre del periodo, las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable se convierten
utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determina su valor razonable y las partidas no
monetarias que se miden a costo histérico se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la
fecha de las transacciones originales.

Todas las diferencias de cambio se reconocen en el estado del resultado integral en la seccidn
resultado del periodo, excepto los ajustes originados de los costos por intereses que sean
capitalizables y las procedentes de préstamos en moneda extranjera en la medida en que se
consideren como ajustes de los costos por intereses.

2.5 Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden basicamente al desarrollo de la actividad principal de la
Empresa, que es la prestacion de los servicios publicos domiciliarios de energia, y se reconocen cuando
el servicio es prestado o en el momento de la entrega de los bienes, en la medida en que se satisfagan
las obligaciones de desempefio por parte de la Empresa. Los ingresos se miden al valor de la
contraprestacion recibida o por recibir, excluyendo impuestos u otras obligaciones. Los descuentos,
compensaciones al cliente por calidad del servicio y componentes financieros que se otorguen, se
registran como menor valor de los ingresos. Solo se reconoce el componente de financiacidén cuando
sea significativo como un menor valor del ingreso, siempre y cuando el contrato con clientes tenga
una duracion superior a un afno.

Los ingresos mas representativos del negocio de energia son los siguientes:

Venta de energia mercado regulado: Es la energia que se vende a clientes cuyo consumo mensual es
menor que un valor predeterminado y no esta facultado para negociar el precio que paga por ella,
dado que ambos conceptos son establecidos regulatoriamente; usualmente utiliza la energia para su
consumo propio 0 como insumo para sus procesos de manufactura y no para desarrollar actividades
de comercializacion de ésta.

Ingreso por servicio de transporte: Son los ingresos originados por las areas de distribucidn, los cargos
que pagan los comercializadores por atender usuarios en nuestro sistema y el ingreso por los activos
del STR.

Ingresos por portafolio: Son los ingresos en el cual se encuentra alquiler de infraestructura, AOM
Alumbrado Publico, recaudo a terceros, entre otros.

En el momento del reconocimiento de los ingresos la empresa evalia con base en criterios especificos
para identificar cuando actla en calidad de principal o de comisionista y asi determinar si se deben
reconocer los ingresos en forma bruta o neta para las actividades de comercializacién.

2.6 Subvenciones del gobierno

Las subvenciones del gobierno se reconocen a valor razonable cuando existe seguridad razonable de
que se recibiran y se cumpliran todas las condiciones ligadas a ellas. Las subvenciones que pretenden
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compensar costos y gastos, ya incurridos, sin costos posteriores relacionados, se reconocen en el
resultado del periodo en que se conviertan en exigibles. Cuando la subvencion se relaciona con un
activo, se registra como ingreso diferido y se reconoce en el resultado del periodo sobre una base
sistemdtica a lo largo de la vida (til estimada del activo correspondiente. El beneficio de un préstamo
del estado a una tasa de interés por debajo del mercado es tratado como una subvencion del gobierno,
medido como la diferencia entre los montos recibidos y el valor razonable del préstamo con base en
la tasa de interés de mercado.

2.7 Impuestos

La estructura fiscal del pais, el marco regulatorio y la pluralidad de operaciones hacen que la Empresa
sea sujeto pasivo de impuestos, tasas y contribuciones del orden nacional y territorial. Son
obligaciones que se originan a la Nacion, los departamentos, los entes municipales y demas sujetos
activos, una vez se cumplan las condiciones previstas en las correspondientes normas expedidas.

Entre los impuestos mas relevantes se detallan el impuesto sobre la renta, el impuesto sobre las
ventas y el impuesto de industria y comercio.

Impuesto sobre la renta

- Corriente: los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta del periodo se miden por
los valores que se espera recuperar o pagar a la autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la
renta se reconoce en el impuesto corriente de acuerdo con la depuracion efectuada entre la renta
fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto sobre la renta del afo
corriente y conforme con lo establecido en las normas tributarias del pais. Las tasas y las
normativas fiscales utilizadas para computar dichos valores son aquellas que estén promulgadas o
sustancialmente aprobadas al final del periodo sobre el que se informa, en el pais en el que la
empresa opera y genera utilidades imponibles.

La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el resultado del periodo debido a las partidas
de ingresos y gastos imponibles o deducibles en otros afos, y partidas que no serdn gravables o
deducibles en el futuro.

Los activos y los pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta también se compensan si se
relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencién de liquidarlos por el valor neto o a
realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.

- Diferido: el impuesto diferido sobre la renta se reconoce utilizando el método del pasivo calculado
sobre las diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en
libros. El impuesto diferido pasivo se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, mientras que el impuesto diferido activo se reconoce para todas las
diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas
fiscales no utilizadas en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias impositivas
futuras contra las cuales se puedan imputar. Los impuestos diferidos no se descuentan.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se reconocen si la diferencia temporaria surge del
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccidn que no constituya una combinacion
de negocios y que, al momento de la transaccidn, no afectd ni la ganancia contable ni la ganancia o
pérdida fiscal; y para el caso del pasivo por impuesto diferido cuando surja del reconocimiento inicial
del crédito mercantil.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de presentacién y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para utilizar
la totalidad o una parte del activo por impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalUan en cada fecha de presentacion y se reconocen en la medida en que sea
probable que las ganancias impositivas futuras permitan su recuperacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele con base en las tasas y
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normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de presentacidon, o cuyo procedimiento de aprobacion
se encuentre proximo a completarse para tal fecha. La medicidn de los activos y pasivos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,

al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deberan presentarse como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
para ello y son con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado; en este caso se presentara en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Con el proposito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros
de dichas propiedades se presume que se recuperara completamente a través de la venta, a menos
que la presuncion sea rebatida. La presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversion es
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y no a través de
la venta. Los directivos revisaron la cartera de propiedades de inversion de la Empresa y concluyeron
que ninguna de las propiedades de inversion de la empresa se mantiene bajo un modelo de negocio
cuyo objetivo sea consumir substancialmente todos los beneficios econémicos generados por las
propiedades de inversion en el tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto, los directores han
determinado que la presuncién de “venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12 Impuesto a
las ganancias, no es rebatida.

Impuesto sobre las ventas - IVA

La Empresa es responsable del régimen com(in dado que realiza ventas de bienes muebles y presta
servicios gravados. Actualmente en Colombia los servicios de energia, acueducto, alcantarillado y gas
domiciliario se encuentran excluidos de este impuesto.

En Colombia la tarifa general es el 19% y existe tarifa diferencial del 5%.

En Colombia, la generacion de los ingresos excluidos en el caso particular de servicios publicos
domiciliarios, el IVA pagado en las compras forma parte de un mayor valor del costo. Asimismo,
cuando se generan ingresos gravados, es decir cuando se vendan bienes o servicios gravados, el IVA
pagado en la compra o adquisicidn de insumos para estas ventas, sera descontable del valor a pagar
del impuesto. Cuando la Empresa genera ingresos que sean excluidos del IVA, pero al mismo tiempo
genera ingresos que sean exentos y gravados, en ese caso se debera realizar un prorrateo del IVA
pagado para determinar cual es el porcentaje de IVA a ser descontado.

Impuesto de industria y comercio

El impuesto de industria y comercio recae sobre todas las actividades comerciales, industriales y de
servicios que se ejercen o realicen en las jurisdicciones municipales.

Le Empresa es responsable del impuesto de industria y comercio por las actividades comerciales y de
servicios que ejerce en el departamento del Quindio, ya sea por actividades que se realizan de forma
permanente u ocasional, en inmuebles determinados, con establecimiento de comercio o sin ellos.

La base gravable del impuesto esta constituida por la totalidad de los ingresos ordinarios y
extraordinarios percibidos en el respectivo afo gravable. No hacen parte de la base gravable los
ingresos correspondientes a actividades exentas, excluidas o no sujetas, asi como las devoluciones,

rebajas y descuentos, exportaciones y la venta de activos fijos. Y demas que enuncie el cédigo de
rentas.

La tarifa es la indicada en cada codigo de rentas o acuerdo municipal para la actividad de distribucién
y comercializacién de energia eléctrica que va desde 3x1000 a la maxima 10x1000.,
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Impuesto Predial

El Impuesto Predial IPU es un tributo de caracter municipal autorizado para cobrar a los municipios
por los predios existentes dentro su jurisdiccion. Su base gravable es el avallo catastral asignado por
las autoridades catastrales; la tarifa es fijada por el Concejo Municipal para cada vigencia fiscal.

2.8 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden al costo, neto de la depreciacién acumulada y de pérdidas
por deterioro del valor acumuladas, si las hubiera. EL costo incluye el precio de adquisicién, los costos
directamente relacionados a la ubicacion del activo en el lugar y las condiciones necesarias para que
opere en la forma prevista por la empresa, los costos por préstamos de los proyectos en construccion
que toman un periodo substancial para ser completados, si se cumplen los requisitos de
reconocimiento y el valor presente del costo esperado para el desmantelamiento del activo después
de su uso, si los criterios de reconocimiento para una provisién se cumplen.

Las construcciones en curso se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor
reconocido y se incluyen aquellas erogaciones que son indispensables y que estan directamente
relacionadas con la construccion del activo, tales como los honorarios profesionales, interventoria,
obra civil y, en el caso de aquellos activos calificados, se capitalizan los costos por préstamos. Dichas
construcciones en curso se clasifican para las categorias apropiadas de propiedades, planta y equipo
al momento de su terminacion y cuando estan listas para su uso. La depreciacién de estos activos
inicia cuando estan listos para su uso de acuerdo con la misma base que en el caso de los otros
elementos de propiedades, planta y equipo.

La Empresa capitaliza como mayor valor de los activos, las adiciones o mejoras que se hagan sobre
los mismos, siempre que cumplan alguna de las siguientes condiciones: a) aumentan la vida (til, b)
amplian la capacidad productiva y eficiencia operativa de los mismos y c) reducen costos a la
Empresa. Todos los deméas costos de reparacion y mantenimiento se reconocen en el estado del
resultado integral a medida que se incurren en ellos.

Los inventarios de repuestos para proyectos especificos, que se espera no tendran rotacién en un afio
y que cumplen los criterios para ser capitalizados, conocidos como activos de reemplazo, se presentan
en el rubro otras propiedades, planta y equipo. Se deprecian considerando el tiempo de permanencia
en bodega y la vida Util técnica del activo una vez se inicie su uso.

La depreciacion inicia cuando el activo esta disponible para su uso y se calcula en forma lineal a lo
largo de la vida util estimada del activo de la siguiente manera:




Plantas, ductos y tineles
Obra civil
Equipos
Redes, lineas y cables
Red transmision eléctrica
Red distribucion eléctrica
Edificios
Equipos de comunicacién y computacion
Maquinaria y Equipo
Muebles, enseres y equipos de oficina

Las vidas Utiles se determinan considerando, entre otras, las especificaciones técnicas del fabricante,
el conocimiento de los técnicos que operan y mantienen los activos, la ubicacion geografica y las
condiciones a las que esta expuesto el mismo.

La Empresa calcula la depreciacidn por componentes, lo que implica depreciar individualmente las
partes del activo que tengan vidas Utiles diferentes. El método de depreciacion utilizado es linea
recta; el valor residual que se calcula para los activos no hace parte del importe depreciable.

Un componente de propiedades, planta y equipo y cualquier parte significativa reconocida
inicialmente se da de baja ante su disposicion o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos
futuros por su uso o disposicion. La ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo,
calculada como la diferencia entre el valor neto de la disposicion y el valor en libros del activo, se
incluye en el estado del resultado integral.

Los activos clasificados temporalmente fuera de servicio se contintian depreciando y se someten a
prueba de deterioro dentro de la UGE a la cual estan asignados.

Los valores residuales, vidas Gtiles y métodos de depreciacion de los activos se revisan y ajustan
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, en caso de que sea requerido.

2.9 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a su fecha de inicio, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos
especificos y si el acuerdo concede un derecho de uso del activo.

Los arrendamientos se clasifican en arrendamiento financiero y operativo. Un arrendamiento se
clasifica como financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad del bien arrendado al arrendatario, en caso contrario, es clasificado como
un arrendamiento operativo.

La Empresa como arrendatario

Los activos entregados bajo arrendamientos financieros se reconocen y se presentan como activos en
el estado de situacion financiera al comienzo del arrendamiento, por el valor razonable del activo
arrendado o el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, el que sea menor. El
correspondiente pasivo es incluido en el estado de situacion financiera como una obligacion de
arrendamiento financiero.

Los activos entregados bajo arrendamiento financiero se deprecian a lo largo de la vida util del activo
mediante el método de la linea recta. Sin embargo, si no existiera certeza razonable de que la
Empresa obtendrd la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se deprecia a lo
largo de su vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor. Los pagos del
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arrendamiento se dividen entre los gastos financieros y la reduccién de la deuda. Las cargas
financieras se reconocen en el estado del resultado integral del periodo a menos que pudieran ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la politica
de la entidad para los costos por préstamos. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen
como gastos en los periodos en que sean incurridas.

Los pagos por arrendamientos operativos, incluyendo los incentivos recibidos, se reconocen como
gastos en el estado del resultado integral en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento, salvo
que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patron temporal de los beneficios del arrendamiento para el usuario.

La Empresa como arrendador

Los activos arrendados bajo arrendamientos financieros no se presentan como propiedades, planta y
equipo dado que los riesgos asociados con la propiedad han sido transferidos al arrendatario, se
reconoce en cambio un activo financiero.

Los terrenos y edificaciones entregados bajo arrendamientos operativos se presentan como
propiedades de inversion, y los demas activos entregados en arriendo operativo se presentan como
propiedades, planta y equipo. Los costos directos iniciales incurridos en la negociacién de un
arrendamiento operativo se agregan al valor en libros del activo arrendado, y se reconocen como
gasto a lo largo del plazo del arrendamiento sobre la misma base que los ingresos del arrendamiento.
Los ingresos por arrendamiento financiero son distribuidos durante el plazo del arrendamiento a fin
de reflejar una tasa de rendimiento constante en la inversion neta. Los arrendamientos contingentes
se reconocen como ingresos en el periodo en el que se obtienen.

Los ingresos provenientes de los arrendamientos operativos sobre propiedades de inversion se
contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

2. 10 Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion son terrenos o edificios o parte de un edificio o0 ambos, mantenidas para
obtener alquileres o revalorizaciones del capital (incluyendo las propiedades de inversién en
construccién para dichos propositos). Las propiedades de inversidn se miden inicialmente al costo,
incluido los costos asociados a la transaccion. El valor en libros incluye el costo de reposicion o
sustitucion de una parte de una propiedad de inversién existente al momento en que el costo se
incurre, si se cumplen los criterios de reconocimiento; y excluye los costos del mantenimiento diario
de la propiedad de inversion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se miden al valor razonable
que refleja las condiciones del mercado a la fecha de presentacién. Las ganancias y pérdidas que
surgen de cambios en los valores razonables de las propiedades de inversion se incluyen en el estado
del resultado integral en la seccion resultado del periodo en el periodo en el que surgen.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su disposicion, o cuando se
retira del uso en forma permanente, y no se espera ninglin beneficio econdmico futuro. La diferencia
entre el valor obtenido neto de la disposicién y el valor en libros del activo se reconoce en el estado
del resultado integral en la seccion resultado del periodo en el periodo en el que fue dado de baja.

Se realizan transferencias a, o desde las propiedades de inversion, solamente cuando exista un cambio
en su uso. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversion hacia propiedades,
planta y equipo, el costo tomado en cuenta para su contabilizacién posterior es el valor razonable a
la fecha del cambio de uso. Si una propiedad planta y equipo se convierte en una propiedad de
inversion, se contabilizara por su valor razonable, la diferencia entre el valor razonable y el valor en
libros se registrara como una revaluacion aplicando NIC 16 Propiedades, planta y equipo.

2. 11 Activos intangibles
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Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos cualquier amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor. Los activos intangibles generados
internamente, se capitalizan siempre y cuando cumplan con los criterios para su reconocimiento como
activo y se debe clasificar la generacién del activo en: fase de investigacion y fase de desarrollo; si
no es posible distinguir la fase de investigacion de la fase de desarrollo, los desembolsos deberdn
reflejarse en el estado del resultado integral en el periodo en el que se incurre.

Las vidas Gtiles de los activos intangibles se determinan como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas Gtiles finitas se amortizan a lo largo de su vida (til econémica de
forma lineal y se evalGan para determinar si tuvieron algin deterioro del valor, siempre que haya
indicios de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo de amortizacién
y el método de amortizacion para un activo intangible con una vida Util finita se revisan al menos al
cierre de cada periodo. Los cambios en la vida util esperada o en el patrén esperado de consumo de
los beneficios econdmicos futuros del activo se contabilizan al cambiar el periodo o método de
amortizacion, segun corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto
por amortizacion de activos intangibles con vidas (tiles finitas se reconoce en el estado del resultado
integral en la seccidn resultado del periodo en la categoria de gastos que resulte coherente con la
funcidn del activo intangible.

Los activos intangibles con vidas utiles indefinidas no se amortizan, sino que se someten a pruebas
anuales para determinar si sufrieron un deterioro del valor, ya sea en forma individual o por unidad
generadora de efectivo - UGE. La evaluacion de la vida indefinida se revisa en forma anual para
determinar si dicha vida indefinida sigue siendo valida. En caso de no serlo, el cambio de la vida util
de indefinida a finita se realiza en forma prospectiva.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econémicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surjan se miden por la
diferencia entre el valor obtenido en la disposicion y el valor en libros del activo, y se reconoce en el
estado del resultado integral, seccién resultado del periodo.

2.12 Otros activos intangibles

Otros activos intangibles como concesion de servicios, licencias, software, derechos de explotacion,
marcas y derechos similares adquiridos por la Empresa son medidos al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor.

2.13 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera cuando la Empresa
se convierte en parte de acuerdo con las condiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién
que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados
se reconocen de inmediato en el estado del resultado integral, seccion resultado del periodo.

Activos financieros
La Empresa clasifica al momento de reconocimiento inicial sus activos financieros para la medicion
posterior a costo amortizado o a valor razonable (a través de otro resultado integral o a través de

resultados) dependiendo del modelo de negocio de la Empresa para gestionar los activos financieros
y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento.

13




-
ede/q‘ ‘ Grupo-epm

Un activo financiero se mide posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
el otro resultado integral, usando la tasa de interés efectiva® si el activo es mantenido dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantenerlos para obtener los flujos de efectivo contractuales ¥
los términos contractuales que el mismo otorga, en fechas especificas, flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el valor del capital pendiente. Sin perjuicio de lo
anterior, la Empresa puede designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros diferentes de aquellos a costo amortizado se miden posteriormente a valor
razonable con cambios reconocidos en el estado del resultado integral, seccion resultado del periodo.
Sin embargo, para las inversiones en instrumentos de capital que no se mantienen para propésitos de
negociacion, la Empresa puede elegir en el reconocimiento inicial y de manera irrevocable presentar
las ganancias o pérdidas por la medicion a valor razonable en otro resultado integral. En la disposicién
de las inversiones a valor razonable a través del otro resultado integral, el valor acumulado de las
ganancias o pérdidas es transferido directamente a las ganancias retenidas y no se reclasifican al
resultado del periodo. Los dividendos recibidos de estas inversiones se reconocen en el estado del
resultado integral en la seccion resultado del periodo. La Empresa. eligi6 medir algunas de sus
inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través del otro resultado integral.

En la categoria de valor razonable a través de resultados se incluyen las inversiones que se realizan
para optimizar los excedentes de liquidez, es decir, todos aquellos recursos que de manera inmediata
no se destinan al desarrollo de las actividades que constituyen el objeto social de la Empresa. La
inversion de los excedentes de liquidez se hace bajo los criterios de transparencia, seguridad, liquidez
y rentabilidad, bajo las directrices de un adecuado control y en condiciones de mercado sin animo
especulativo (Autorizacion 464 del 19 agosto/2005).

Deterioro de instrumentos financieros

En cada fecha de presentacion la Empresa reconoce correccién de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, incluidas las cuentas por cobrar por arrendamientos, activos de
contratos 0 compromisos de préstamos y contratos de garantias financieras a los que se les aplica los
requerimientos de deterioro de valor durante el tiempo de vida del activo.

Las perdidas crediticias esperadas se estiman considerando la probabilidad de que una pérdida por
incobrabilidad pueda o no ocurrir y se reconocen como una ganancia o pérdida en el estado del
resultado integral, seccidn resultado del periodo contra un menor valor del activo financiero. La
Empresa evalla el riesgo de crédito de las cuentas por cobrar de manera mensual para determinar la
correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros.

La Empresa aplica los requerimientos de deterioro de valor por pérdida a los activos financieros que
se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral, el cual es reconocido en el otro
resultado integral y no disminuye el valor en libros del activo financiero en el estado de situacion
financiera.

La Empresa evalUa sobre una base colectiva las pérdidas esperadas para los activos financieros que
no sean individualmente significativos. Cuando se realiza la evaluacion colectiva de pérdidas
esperadas, las cuentas por cobrar se agrupan por caracteristicas de riesgo de crédito similares, que

L El método de la tasa de interés efectiva es un método de cilculo del costo amortizado de un activo financiero y de imputacion
del ingreso a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo futures de un activo financiero (incluyendo todos los honorarios, comisiones y puntos de pagados o recibidos
que hacen parte integral de la tasa de interés efectiva, costos de transaccion y otras primas y descuentos) a través de la vida
esperada del instrumento, o si fuese apropiado, un periodo mas corto, a su valor en libros en el reconocimiento inicial.
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permitan identificar la capacidad de pago del deudor, de acuerdo con los términos contractuales de
negociacion de la cuenta por cobrar.

La Empresa determina que el riesgo de crédito de un cliente aumenta de forma significativa cuando
exista algun incumplimiento en los convenios financieros por la contraparte, o cuando la informacion
interna u obtenida de fuentes externas indican que el pago del deudor es imprabable, sin tener en
cuenta las garantias mantenidas.

El riesgo de crédito se afecta cuando se presentan modificaciones en los activos financieros, la politica
de la empresa para reevaluar el reconocimiento de las pérdidas de crédito se fundamenta
basicamente en el comportamiento de pago del cliente o contraparte. Cuando se evidencia una
mejora en comportamiento histérico de pago del cliente se registra una disminucion del riesgo y en
caso de registrarse aumento de la edad de mora de la cartera se registra un aumento del deterioro
del activo.Cuando existan obligaciones que no pueden recuperarse por la via ejecutiva o via ordinaria
previo a la solicitud de aprobacion de castigo es necesario haber cumplido con la gestion persuasiva
y gestion extrajudicial, acciones de las cuales se deben anexar los soportes en los expedientes donde
se documente la solicitud de castigo y se da de baja el activo cuando:

¢ Las cuentas por cobrar registradas no representan derechos, bienes u obligaciones ciertos
para la filial.

e Los derechos u obligaciones carecen de documentos y soporte idéneo que permitan adelantar
los procedimientos pertinentes para su cobro o pago.

e No es posible realizar el cobro del derecho u obligacion, por cobro judicial, una vez se ha
agotado la etapa de cobro persuasivo o pre juridico.

¢ Cuando exista imposibilidad de identificar e individualizar persona natural o juridica, para
realizar el cobro de la cartera.

¢ Evaluada y establecida la relacion costo beneficio, resulta mas oneroso adelantar el proceso
de cobro que el valor de la obligacion.

Cuando se presente prescripcion del titulo valor y titulo ejecutivo o la caducidad del derecho.
¢ Que, habiéndose adelantado el proceso ejecutivo, no existan bienes para hacer efectivo el
pago de la obligacion.

« Cuando habiéndose adelantado el proceso de liquidacién obligatoria y los bienes recibidos en
dacién de pago no alcanzan a cubrir la totalidad de la deuda; se castigara el saldo insoluto.

¢ Cuando habiéndose adelantado el proceso de liquidacion obligatoria, no sea conveniente
recibir bienes en dacién de pago por costo-beneficio.

e En caso de desastres naturales se someteran a castigo las deudas correspondientes a los
predios desaparecidos o destruidos, de acuerdo con los censos realizados por las autoridades
competentes.

¢ Las deudas causadas en inmuebles cuyos propietarios fueron victimas de un desplazamiento
forzoso, debidamente certificado por la autoridad competente. Para esta causal no se
requiere recomendacion del Comité Gestion Integral de Cartera de la Empresa.

Cuando una cuenta haya sido castigada y la misma requiera ser reactivado, los valores castigados
deberan cobrarse, como requisito para acceder nuevamente al servicio. No seran objeto de castigo
aquellos valores adeudados a favor de terceros ni contribuciones.

La empresa da de baja un activo financiero cuando hay informacién que indica que la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no hay perspectivas realistas de recuperacion, por ejemplo,
cuando la contraparte haya sido puesta en liquidacion o haya iniciado un proceso de quiebra o, en el
caso de cuentas por cobrar, cuando las cantidades superen los dos afios vencidos, lo que ocurra antes.
Los activos financieros amortizados pueden seguir sujetos a actividades de ejecucion bajo los
procedimientos de recuperacion de la empresa, teniendo en cuenta el cobro juridico cuando proceda.
Las recuperaciones realizadas se reconocen en el resultado del periodo.
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Cuando se renegocian los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero o se modifican de
otro modo y la renegociacion o modificacion no da lugar a la baja en cuentas de ese activo financiero
de acuerdo con la NIIF 9 la Empresa recalcula el valor en libros bruto del activo financiero y reconoce
una ganancia o pérdida por modificacion en el resultado del periodo. El valor en libros bruto del activo
financiero se recalculo como el valor presente de los flujos de efectivo contractuales modificados o
renegociados que estan descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero (o tasa
de interés efectiva ajustada por calidad crediticia para activos financieros con deterioro crediticio
comprados u originados) o, cuando proceda, la tasa de interés efectiva revisada. Cualquier costo o
comision incurrido ajusta el importe en libros del activo financiero modificado y se amortiza a lo largo
de la duracion restante de éste.

Los activos financieros amortizados pueden seguir sujetos a actividades de ejecucién bajo los
procedimientos de recuperacion de la Empresa, teniendo en cuenta el cobro juridico cuando proceda.
Las recuperaciones realizadas se reconocen en el resultado del periodo.

Pasivos financieros

La Empresa clasifica al momento de reconocimiento inicial pasivos financieros para la medicion
posterior a costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos mantenidos
para negociar, los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al
valor razonable con cambios en resultados y los derivados. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el estado del resultado integral en la seccidn resultado del
periodo. En el reconocimiento inicial, la Empresa designé pasivos financieros como al valor razonable
con cambios en resultados.

Los pasivos a costo amortizado se miden usando la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado del resultado integral en la seccion resultado del periodo cuando los pasivos
se dan de baja, como también a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de
interés efectiva, que se incluye como costo financiero en el estado del resultado integral en la seccion
resultado del periodo.

Contratos de garantia financiera

Los contratos de garantia financiera que emite la Empresa son aquellos que requieren que se haga un
pago especifico para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que se incurre cuando un deudor
especificado incumple su obligacion de pago, de acuerdo con las condiciones de un instrumento de
deuda. Los contratos de garantia financiera se reconocen inicialmente como un pasivo al valor
razonable, ajustado por los costos de transaccion directamente atribuibles a la emision de la garantia.
Posteriormente, el pasivo se mide al valor mayor de (i) el monto de la correccion de valor por pérdidas
esperadas y (ii) el valor reconocido inicialmente menos, el valor acumulado de los ingresos
reconocidos.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situacidn financiera cuando se
vende, transfiere, expiran o la Empresa pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los
flujos de efectivo del instrumento.

Si la entidad no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la entidad reconocera su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Empresa
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la entidad continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero medido a valor razonable con cambios en
resultados, la diferencia entre el importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida
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y por recibir, se reconoce en el estado del resultado integral, seccion resultado del periodo. En caso
de activos financieros medidos a valor razonable con cambios en patrimonio, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se reconoce en el
estado del resultado integral, seccion resultado del periodo, y la ganancia o pérdida que hubiese sido
reconocida en el otro resultado integral se reclasificara a resultados acumulados.

Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado de situacion financiera cuando la
obligacion contractual ha sido liquidada o haya expirado. Si la entidad no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la entidad reconocera su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Empresa retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la entidad continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral
por los ingresos recibidos.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia en los valores respectivos en libros se reconocen
en el estado del resultado integral en la seccidn resultado del periodo. En el evento de que los cambios
no sean sustanciales la Empresa recalcula el valor en libros bruto del pasivo financiero y reconoce una
ganancia o pérdida por modificacion en el resultado del periodo. El valor en libros bruto del pasivo
financiero se recalculo como el valor presente de los flujos de efectivo contractuales modificados o
renegociados que estan descontados a la tasa de interés efectiva original del pasivo financiero o,
cuando proceda, la tasa de interés efectiva revisada. Cualquier costo o comisién incurrido ajusta el

importe en libros del pasivo financiero medificado y se amortiza a lo largo de la duracion restante de
éste.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informe
el valor neto en el estado de situacion financiera, solamente si (i) existe, en el momento actual, un
derecho legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, y (ii) existe la intencién de
liquidarlos por el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2. 14 Inventarios

Se clasifican como inventarios los bienes adquiridos con la intencion de venderlos en el curso ordinario
del negocio o de consumirlos en el proceso de prestacion de servicios.

Los inventarios se vallan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el giro normal de los negocios, menos los costos estimados
de finalizacidn y los costos estimados necesarios para efectuar la venta.

Los inventarios incluyen mercancias en existencia que no requieren transformacion, como medidores
de energia. Incluyen materiales como repuestos menores y accesorios para la prestacion de servicios
y los bienes en transito y en poder de terceros.

Los inventarios se valoran utilizando el método del promedio ponderado y su costo incluye los costos
directamente relacionados con la adquisicion y aquellos incurridos para darles su condicion y
ubicacion actual.

2. 15 Deterioro de valor de activos no financieros

A cada fecha de presentacion, la Empresa evalla si existe algin indicio de que un activo tangible o
intangible pueda estar deteriorado en su valor. La Empresa estima el valor recuperable del activo o
UGE, en el momento en que detecta un indicio de deterioro, o anualmente (al 30 de noviembre y se
revisa si hay hechos relevantes o significativos presentados en diciembre que ameriten analizarse e
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incluirse en el calculo del deterioro) para los activos intangibles con vida Gtil indefinida y los que adn
no se encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una UGE, y su valor en uso se determina para un activo individual, salvo que
el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos
o0 grupos de activos, en este caso el activo debera agruparse a una UGE. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucién, los activos comunes/corporativos son también asignados a
las UGE individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de UGE para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente. Cuando el valor en libros de un activo o de una UGE
exceda su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su monto
recuperable.

Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una UGE, se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
consideraciones de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para
determinar el valor razonable menos los costos de venta se emplea un modelo de valoracion
adecuado.

Las pérdidas por deterioro del valor de operaciones continuadas se reconocen en el estado del
resultado integral en la seccidn resultado del periodo en aquellas categorias de gastos que
corresponda con la funcién del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro atribuibles a una UGE
se asignan de manera proporcional con base en el valor en libros de cada activo a los activos no
corrientes de la UGE después de agotar el crédito mercantil. La UGE es el grupo identificable de
activos mas pequeno, que genera entradas de efectivo a favor de la Empresa, que son en buena
medida, independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos. En
la Empresa se definio la UGE considerando: 1) la existencia de ingresos y costos para cada grupo de
activos, 2) la existencia de un mercado activo para la generacion de los flujos de efectivo y 3) la
forma en que se administran y monitorean las operaciones. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan en la siguiente UGE: SDL (Sistema de distribucién Local).

Para los activos en general, excluido el crédito mercantil, en cada fecha de presentacion se efectia
una evaluacion sobre si existe algln indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existe tal indicio, la Empresa efectiia una estimacion
del valor recuperable del activo o de la UGE. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
valor recuperable de un activo desde la Gltima vez en que se reconoci6 la Gltima pérdida por deterioro
del valor. La reversion se limita de manera tal que el valor en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el valor en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para el activo en los afios anteriores. Tal
reversion se reconoce en el estado del resultado integral en la seccién resultado del periodo.

2. 16 Provisiones

Las provisiones se registran cuando la Empresa tiene una obligacion presente, legal o implicita, como
resultado de un suceso pasado. Es probable que la Empresa tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del valor de la obligacion. En los casos en los que la Empresa espera que la provision se reembolse en
todo o en parte, el reembolso se reconoce como un activo separado, pero Unicamente en los casos en
que tal reembolso sea practicamente cierto y el monto del activo pueda ser medido con fiabilidad.
En la Empresa cada provision es utilizada sélo para afrontar los desembolsos para los cuales fue
originalmente reconocida.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion de la administracion de los desembolsos requeridos
para liquidar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros corresponde al valor
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presente de dicho flujo de efectivo, utilizando para el descuento una tasa calculada con referencia a
los rendimientos del mercado de los bonos emitidos por el Gobierno Nacional. En Colombia, se debe
utilizar el rendimiento de los Bonos TES (Titulos de deuda plblica emitidos por la Tesoreria General
de la Nacion) al final del periodo sobre el que se informa.

El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado del resultado integral en la
seccion resultado del periodo neto de todo reembolso. El aumento de la provisién debido al paso del
tiempo se reconoce como un gasto financiero.

Provision por desmantelamiento

La Empresa reconoce como parte del costo de un activo fijo en particular, siempre que exista una
obligacion legal o implicita de desmantelar o restaurar, la estimacién de los costos futuros en los
cuales la Empresa espera incurrir para realizar el desmantelamiento o restauracion y su contrapartida
la reconoce como una provision por costos de desmantelamiento o restauracion. El costo por
desmantelamiento se deprecia durante la vida Util estimada del activo fijo.

Los costos de desmantelamiento o restauracién se reconocen por el valor presente de los costos
esperados para cancelar la obligacién utilizando flujos de efectivo estimados. Los flujos de efectivo
se descuentan a una tasa antes de impuestos, la cual se debe determinar tomando como referencia
los rendimientos del mercado de los bonos emitidos por el Gobierno Nacional. En Colombia, en cuanto
a las tasas libre del riesgo, se debe utilizar el rendimiento de los Bonos TES (Titulos de deuda publica
emitidos por la Tesoreria General de la Nacion).

Los costos estimados futuros por desmantelamiento o restauracion se revisan anualmente. Los
cambios en los costos estimados futuros, en las fechas estimadas de los desembolsos o en la tasa de
descuento aplicada se afaden o deducen del costo del activo, sin superar el valor en libros del activo.
Cualquier exceso se reconoce inmediatamente en el resultado del periodo. El cambio en el valor de
la provision asociado al paso del tiempo se reconoce como un gasto financiero en el estado del
resultado integral en la seccidn resultado del periodo.

Pasivos contingentes

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada solamente
por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan enteramente
bajo el control de la Empresa o las obligaciones presentes, que surgen de eventos pasados, pero que
no es probable, sino posible, que una salida de recursos que incluye beneficios econdmicos sea
requerida para liquidar la obligacion o el monto de la obligacion no puede ser medido con suficiente
confiabilidad, no se reconocen en el estado de situacion financiera y en cambio, se revelan como
pasivos contingentes.

Activos contingentes

Los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser
confirmada sélo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos
en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Empresa, no se reconocen en el estado
de situacién financiera, en cambio se revelan como activos contingentes cuando es probable su
ocurrencia. Cuando el hecho contingente sea cierto se reconace el activo y el ingreso asociado en el
resultado del periodo.

2. 17 Beneficios a empleados
2.17.1. Beneficios post-empleo
Planes de aportaciones definidas

Las contribuciones a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos en el estado del
resultado integral en la seccién resultado del periodo al momento en que el empleado ha prestado el
servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.
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Planes de beneficios definidos

Son planes de beneficios post-empleo son aquellos en los que la Empresa tiene la obligacién legal o
implicita de responder por los pagos de los beneficios que quedaron a su cargo.

Para los planes de beneficios definidos, la diferencia entre el valor razonable de los activos del plan
y el valor presente de la obligacion de dicho plan se reconoce como un activo o pasivo en el estado
de situacién financiera. El costo de brindar beneficios bajo los planes de beneficios definidos se
determina de forma separada para cada plan, mediante el método de valoracién actuarial de la unidad
de crédito proyectada, usando supuestos actuariales a la fecha del periodo que se informa. Los activos
del plan se miden a valor razonable, el cual se basa en la informacién de precios del mercado ¥, en
el caso de titulos valores cotizados, constituye el precio de compra publicado.

Las ganancias o pérdidas actuariales, el rendimiento de los activos del plan y los cambios en el efecto
del techo del activo, excluyendo los valores incluidos en el interés neto sobre el pasivo (activo) de
beneficios definidos netos, se reconocen en el otro resultado integral. Las ganancias o pérdidas
actuariales comprenden los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales, asi como los ajustes
por experiencia.

El interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos neto comprende el ingreso por
intereses por los activos del plan, costos por intereses por la obligacién por beneficios definidos e
intereses por el efecto del techo del activo.

El costo de servicio actual, el costo del servicio pasado, cualquier liquidacién o reduccién del plan se
reconoce inmediatamente en el estado del resultado integral en la seccién resultado del periodo en
el periodo en el que surgen.

2.17.2. Beneficios corto plazo

La Empresa clasifica como beneficios a empleados a corto plazo aquellas obligaciones con los
empleados, que espera liquidar en el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
contable en el que se ha generado la obligacion o prestado el servicio. Algunos de estos beneficios,
se generan por la normatividad laboral vigente, por convenciones colectivas o por practicas no
formalizadas que generan obligaciones implicitas.

La Empresa reconoce los beneficios a corto plazo en el momento en que el empleado haya prestado
Sus servicios como:

Un pasivo, por el valor que serd retribuido al empleado, deduciendo los valores ya pagados con
anterioridad, y su contrapartida como un gasto del periodo, a menos que otro capitulo obligue o
permita incluir los pagos en el costo de un activo o inventario, por ejemplo, si el pago corresponde a
empleados cuyos servicios estan directamente relacionados con la construccion de una obra, estos se
capitalizaran a ese activo.

Los valores ya pagados con anterioridad corresponden, por ejemplo, a anticipos de salarios y anticipos
de viaticos, entre otros, los cuales en caso de que excedan el pasivo correspondiente, la Empresa
debera reconocer la diferencia como un activo en la cuenta de gasto pagado por anticipado, en la
medida que el pago por adelantado de lugar a una reduccion en los pagos a efectuar en el futuro o a
un reembolso en efectivo.

De acuerdo con lo anterior, el reconocimiento contable de los beneficios a corto plazo se realiza en
el momento en que las transacciones ocurren, independientemente de cuando se pagan al empleado
o0 a los terceros a quienes la Empresa ha encomendado la prestacion de determinados servicios.

2.17.3. Beneficios largo plazo

La Empresa clasifica como beneficios a empleados a largo plazo aquellas obligaciones que espera
liquidar después de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio contable o al periodo en que los
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empleados proveen los servicios relacionados, es decir, del mes trece en adelante; son diferentes de
los beneficios a corto plazo, beneficios post-empleo y beneficios por terminacion de contrato.

La Empresa mide los beneficios a largo plazo de la misma forma que los planes de beneficios definidos
post-empleo. Aunque su medicion no esta sujeta al mismo grado de incertidumbre, se aplicara la
misma metodologia para su medicién como sigue:

- La Empresa debera medir el superavit o déficit en un plan de beneficios a empleados a largo plazo,
utilizando la técnica que se aplica para los beneficios post-empleo tanto para la estimacion de la
obligacion como para los activos del plan.

~ La Empresa deberd determinar el valor de los beneficios a empleados a largo plazo neto (pasivo o
activo) hallando el déficit o superavit de la obligacion y comparando el tope del activo.

Los beneficios que reciben los empleados afno tras afo a lo largo de toda la vida laboral no deben
considerarse de “largo plazo”, si al cierre del ejercicio contable de cada afio la Empresa los ha
entregado en su totalidad.

2.17.4. Beneficios por terminacién

La Empresa reconoce como beneficios por terminacion, las contraprestaciones concedidas a los
empleados, pagaderas como resultado de la decision de la Empresa de terminar el contrato laboral a
un empleado antes de la fecha normal de jubilacion o la decision de un empleado de aceptar la
renuncia voluntaria a cambio de esos beneficios.

2. 18 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Empresa toma en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas
caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable para efectos de
medicion y revelacion en estos estados financieros se determina sobre esa base, excepto por las
transacciones de pagos basados en acciones, las transacciones de arrendamiento y las mediciones que
tienen ciertas similitudes con el valor razonable pero que no son valor razonable, como el valor neto
de realizacién o el valor en uso. El valor razonable de todos los activos y pasivos financieros se
determina a la fecha de presentacion de los estados financieros, para reconocimiento y revelacion en
las notas a los estados financieros.

El valor razonable se determina:

- Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
Empresa puede acceder en la fecha de la medicidn (nivel 1).

- Los insumos de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

- Con base en técnicas de valuacién internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valoracion, utilizando variables estimadas por la Empresa no observables para el activo o pasivo,
en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).

En la Nota 33 Medicion del Valor Razonable en una base recurrente y no recurrente se provee un
analisis de los valores razonables de los instrumentos financieros y activos y pasivos no financieros y
mayor detalle de su medicion.

2.19 Dividendos en efectivo distribuidos a los accionistas de la Empresa
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La Empresa reconoce un pasivo para hacer las distribuciones a los accionistas de la Empresa en
efectivo cuando la distribucion esta autorizada y ya no es a discrecién de la Empresa. El importe
correspondiente se reconoce directamente en el patrimonio neto.

2.20 Cambios en estimados, politicas contables y errores

2,20.1 Cambios en estimados contables

Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa no registré cambios significativos en los estados financieros
como consecuencia de revision a sus estimados contables.

2.20.2 Cambios en politicas contables

Al 31 de diciembre de 2018, las practicas contables aplicadas en los EEFF de la Empresa, son
consistentes con el afo 2017, con excepcion de los cambios mencionados a continuacion:

Nuevas normas implementadas y cambio en politicas contables voluntarias

En el ano en curso, la Empresa ha implementado los cambios en las NIIF (nuevas normas, enmiendas
o interpretaciones), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) que
son obligatorias para el periodo contable que comience a partir del 1 de enero de 2018.

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y contraprestacién anticipada. Emitida en diciembre
de 2016, esta Interpretacién trata como determinar la fecha de la transaccién, para definir el tipo de
cambio que se utilizara en el reconocimiento inicial de activo, gasto o ingreso (o parte de él), en la
baja de un activo no monetario o pasivo no monetario resultante del pago o recibo de anticipo en
moneda extranjera. Al respecto, el Comité de Interpretaciones de las NIIF, llegd a la siguiente
conclusion: la fecha de la transaccion, a efectos de determinar el tipo de cambio, es la fecha del
reconocimiento inicial del activo de pago anticipado no monetario o del pasivo por ingresos diferidos.
Si hay varios pagos o recibos por adelantado, se establece una fecha de transaccion para cada pago o
recibo. No se aplica cuando una entidad mide el activo relacionado, gasto o ingreso en el
reconocimiento inicial a su valor razonable o al valor razonable de la contraprestacion pagada o
recibida en una fecha distinta a la fecha del reconocimiento inicial del activo no monetaric o del
pasivo no monetario derivado de la contraprestacion anticipada (por ejemplo, la medicidn del crédito
mercantil acorde con la NIIF 3 Combinaciones de negocios). Tampoco se aplica para el impuesto sobre
la renta y los contratos de seguros.

Estas modificaciones no tienen ningn impacto en los estados financieros, puesto que coincide con la
practica actual de la Empresa.

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Aplica para las empresas que a 2016 aplicaron anticipadamente
la norma y para las filiales internacionales que bajo su marco normativo local la apliquen a partir del
1 de enero de 2018.

En el 2016 la Empresa aplicé anticipadamente la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de
2014) y las correspondientes enmiendas a otras NIIF antes de sus fechas de vigencia.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: la clasificacion y medicién de activos financieros, deterioro
de activos financieros y contabilidad de cobertura. El detalle de estos nuevos requerimientos, asi
como su impacto en los estados financieros se describen a continuacién:
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Clasificacién y medicion de activos financieros: la norma introduce una categoria de medicion para
instrumentos de deuda denominada “Valor razonable con cambios en otro resultado integral”. El
Grupo no tuvo impactos por este nuevo enfoque.

Deterioro de activos financieros: la norma introduce la medicion de la correccion de valor por
pérdidas crediticias esperadas sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, cuentas por cobrar por arrendamientos, activo
de contrato o un compromiso de préstamo y contrato de garantia financiera a los que se les aplica
los requerimientos de deterioro de valor durante el tiempo de vida del activo.

Los cambios en las politicas contables resultantes de la adopcion de la NIF 9 no fueron
reexpresados, en cuyo caso la diferencia acumulada en la provision para pérdidas que se reconocen
en términos de la NIIF 9 se cargaron contra los resultados acumulados al 1 de enero de 2016.

El deterioro por pérdidas crediticias adicionales de $82 al 1 de enero de 2018 se ha reconocido
contra las utilidades retenidas en las fechas respectivas, netos de su impacto fiscal diferido
relacionado de $33 resultando en una disminucion neta en las ganancias retenidas por $49 al 1 de
enero.

» Como resultado de la adopcion de la NIIF 9, la Empresa adopto las modificaciones consiguientes
de la NIC 1 Presentacion de estados financieros, que requieren que el deterioro de los activos

financieros se presente en una partida separada en el estado de resultados y otro resultado
integral.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes, Emitida en mayo de 2014, es una nueva
norma aplicable a todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros que son
regulados por su respectiva norma. Se trata de un proyecto conjunto con el Financial Accounting
Standards Board - FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre NIIF y US
GAAP.

Las aclaraciones realizadas en abril de 2016 a la NIIF 15 incluye los siguientes aspectos:

a. ldentificacién de la actuacion como principal o como agente

Cuando esta involucrado un tercero en proporcionar bienes o servicios a un cliente, la Empresa
determinara si la naturaleza de su compromiso es una obligacion de desempefio consistente en
proporcionar los bienes o servicios especificados por si misma (es decir, actia como un principal) o
bien en organizar para el tercero el suministro de esos bienes o servicios (es decir, actia como un
agente).

b. Contraprestacion variable

Es cualquier cantidad que sea variable segln el contrato. El importe de la contraprestacion puede
variar debido a descuentos, devoluciones, compensaciones, reembolsos, créditos, reducciones de
precio, incentivos, primas de desempeno, penalizaciones u otros elementos similares. La
contraprestacion acordada puede también variar si el derecho de una entidad a recibirla depende de
que ocurra o no un suceso futuro. Por ejemplo, un importe de contraprestacion seria variable si se
vendiera un producto con derecho de devolucion o se promete un importe fijo como prima de
desempefio en el momento del logro de un hito especificado.

c. Métodos de aplicacién

La norma permite la utilizacién de dos métodos para la aplicacién inicial asi: Método retrospectivo

pleno y Método modificado. En la Empresa se da aplicacion a esta norma siguiendo el método
modificado.
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Método modificado. Con el enfoque modificado, se reconocera el efecto acumulado de la aplicacion
inicial como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u otro componente del
patrimonio, segin proceda) del periodo de presentacion anual que incluya la fecha de aplicacién
inicial. Segun este método de transicion, una entidad aplicara esta Norma de forma retroactiva solo
a contratos que no estén terminados en la fecha de aplicacion inicial (por ejemplo, 1 de enero de
2018 para una entidad con el 31 de diciembre como final de afio). En consecuencia, la informacién
presentada para 2017 no ha sido re-expresada y continua siendo reportada conforme a la NIC 18, NIC
11 e interpretaciones relacionadas. En general, los requisitos de revelacion de la NIIF 15 no se han
aplicado a la informacién comparativa.

La Empresa completd su analisis cualitativo y cuantitativo de los impactos de la adopcion de la NIIF
15 en sus estados financieros. La evaluacion incluyé entre otros, las siguientes actividades:

« Analisis de los contratos con clientes y sus principales caracteristicas,

« Identificacion de las obligaciones de desempefio en los contratos mencionados,

« Determinacién de los precios de las transacciones y los efectos causados por las consideraciones
variables,

+ Asignacion de los montos de las transacciones a cada obligacion de desempeiio,

« Analisis de lo apropiado del momento en el cual el ingreso debe ser reconocido por la Empresa
bien sea en un punto en el tiempo o durante el tiempo.

+ Analisis de los impactos que la adopcion de NIIF 15 origind en las politicas contables, en los
procesos y en el control interno.

Para periodos de presentacién que incluyan la fecha de aplicacion inicial, una entidad proporcionara
toda la informacion a revelar adicional siguiente:

(@) El importe por el que cada partida de los estados financieros se ve afectada en el periodo de
presentacion actual por la aplicacion de esta Norma en comparacién con la NIC 11 y la NIC 18 y las
Interpretaciones relacionadas que estuvieran vigentes antes del cambio; y

(b) Una explicacion de las razones de los cambios significativos identificados.

Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un
modelo que facilitara la comparabilidad de empresas de diferentes industrias y regiones. Proporciona
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos
con elementos multiples. Ademas, requiere revelaciones mas detalladas.

El principio basico de la NIIF 15, es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

Etapa4: Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempeiio del contrato.
Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad

satisface una obligacion de desempeiio.

24




&

J&3
e eq - Grupo-epr

Bajo NIIF 15, una entidad reconoce los ingresos cuando una obligacion es satisfecha, por ejemplo,
cuando el “control” de los bienes o servicios subyacentes a la ejecucion de la obligacion en particular
son transferidos al cliente. Guias mas especificas han sido adicionadas a la norma para manejar
escenarios especificos. Adicionalmente, se requieren mayores revelaciones.

Reemplazara las normas NIC 18 Ingreso, NIC 11 Contratos de construccion, CINIIF 13 Programas de
fidelizacion de clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles, CINIIF 18

Transferencias de activos procedentes de los clientes y SIC 31 Transacciones de trueque que incluyen
servicios de publicidad.

La Empresa aplica la nueva norma a partir del 1 de enero de 2018 haciendo especial énfasis en la
identificacion de las obligaciones de desempefo incluidas en los contratos con los clientes y la
evaluacion de los métodos para estimar el monto y el momento de la contraprestacion variable. La
adopcién de la NIIF 15 no tuvo un impacto material en los estados financieros.

NIC 23 Costos por préstamos. La modificacion forma parte de las mejoras anuales a las normas NIIF
Ciclo 2015-2017 emitidas en diciembre de 2017, establece que en la medida en que los fondos de una
entidad procedan de préstamos genéricos y los utilice para obtener un activo apto, ésta determinara
el importe de los costos susceptibles de capitalizacién aplicando una tasa de capitalizacion a los
desembolsos efectuados en dicho activo. La tasa de capitalizacion sera el promedio ponderado de los
costos por préstamos aplicables a todos los préstamos recibidos por la entidad pendientes durante el
periodo. Sin embargo, una entidad excluira de este célculo los costos por préstamos aplicables a
préstamos especificamente acordados para financiar un activo apto hasta que se completen
sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar ese activo para su uso previsto o
venta. El importe de los costos por préstamos que una entidad capitalice durante el periodo no
excederd el total de los costos por préstamos en que se haya incurrido durante ese mismo periodo.

Las modificaciones no tuvieron impacto, ya que actualmente no se tienen activos calificados.

NIC 40 Propiedades de Inversidn. La enmienda realizada en diciembre de 2016, tiene efecto en las
transferencias de propiedades de inversion (reclasificaciones) motivada por el “cambio en su uso”,
ampliando este ultimo término: un cambio en el uso ocurre cuando la propiedad cumple, o deja de
cumplir, la definicién de propiedad de inversion y hay evidencia del cambio en el uso. De manera
aislada, un cambio en las intenciones de la administracion para el uso de una propiedad no
proporciona evidencia de un cambio en el uso. Para ello se continda con los ejemplos que trae la
norma en el parrafo 57 y 58 (no modificados sustancialmente). Fueron adicionados los parrafos 84C

al 84E y 85G para definir las disposiciones transitorias al realizar transferencias de propiedades de
inversion.

En la Empresa no se han evidenciado impactos asociados a la implementacion de dicha enmienda,
esto considerando que se tiene incluida en las definiciones técnico-financieras.

2.20.3 Aplicacion de estandares nuevos y revisados

Los cambios a las NIIF (nuevas normas, modificaciones e interpretaciones), que han sido publicadas

en el periodo, pero que ain no han sido implementadas por la Empresa, se encuentran detalladas a
continuacién:
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CINIIF 23 La Incertidumbre frente a lo
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

1 enero 2019 Nueva

NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019 Nueva

NIIF 9 -Instrumentos financieros -
(Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con |1 de enero de 2019 Modificacion
Compensacion Negativa)

NIC 12 Impuesto a las Ganancias

(Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2015-
2017 -Consecuencias del impuesto a las 1 de enero de 2019 Modificacion
ganancias, de los pagos en instrumentos
financieros clasificados como patrimonio)

NIC 19 - Beneficios a los empleados -

Modificacion, Reduccion o Liquidacion del Plan 1 de enero de 2019 Modificacion
NIC 1 - Presentacién de estados financieros y
NIC 8 - Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020 Modificacion

estimaciones contables y errores -
Modificacion, Definicion de Materialidad

CINIIF 23 la incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Emitida en junio
de 2017, esta Interpretacion trata de resolver el problema de como reflejar en los estados financieros,
la incertidumbre que surge de que un tratamiento contable aplicado en las declaraciones tributarias,
sea 0 no aceptado por la autoridad tributaria. Ante tal incertidumbre, el tratamiento contable es
considerado un “tratamiento contable incierto” al que le es evaluado si es o no probable que la
autoridad tributaria lo acepte. Si lo acepta se debe determinar la posicién tributaria contable
consistente con el tratamiento tributario usado o planeado a ser usado en las declaraciones de los
impuestos a los ingresos de la entidad y si no, se debe reflejar el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicion tributaria contable relacionada. En este Ultimo caso, el efecto de la
incertidumbre debe ser estimado, usando ya sea la cantidad mas probable o el método del valor
esperado, dependiendo de cuadl método predice mejor la solucidn de la incertidumbre,

La Interpretacion permite aplicar cualquiera de los siguientes enfoques para la transicién:

» Enfoque retrospectivo pleno: este enfoque puede ser usado solo si es posible sin el uso de
retrospectiva. La aplicacién de la nueva Interpretacién sera contabilizada de acuerdo con la NIC 8, lo
cual significa que se tendra que reexpresar la informacion comparativa; o

+ Enfoque retrospectivo modificado: la reexpresion de la informacion comparativa no es requerida
o permitida segun este enfoque. El efecto acumulado de aplicar inicialmente la Interpretacion sera
reconocido en el patrimonio de apertura a la fecha de la aplicacién inicial, siendo el comienzo del
periodo anual de presentacion de reporte en el cual la entidad aplique por primera vez la
Interpretacion.

la Empresa esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacién de esta interpretacion.

La interpretacion sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2019. Se permite su aplicacién anticipada,

B .
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NIIF 16 Arrendamientos. Emitida en enero de 2016, esta nueva norma introduce un modelo integral
para la identificacion de contratos de arrendamiento y tratamientos contables para arrendadores y
arrendatarios. Reemplazara las actuales normas para el tratamiento contable de los arrendamientos
incluidas en la NIC 17 Arrendamientos y las interpretaciones relacionadas, tales como la CINIIF 4
determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC-15 arrendamientos operativos—
Incentivos y SIC-27 evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento.

Para realizar la distincién entre los arrendamientos y los contratos de servicios se basa en el control
del cliente sobre el activo identificado. Para el arrendatario se elimina la distincion de los
arrendamientos operativos (fuera de balance) y los arrendamientos financieros (en el balance general)
y se sustituye por un modelo en el que debe reconocerse un activo (derecho de uso) y su
correspondiente pasivo para todos los arrendamientos (es decir, todo en el balance), excepto los
arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

El activo (derecho de uso) se mide inicialmente al costo y posteriormente se mide al costo (con ciertas
excepciones) menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro, ajustadas para cualquier
reevaluacion del pasivo por arrendamiento. El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente por el
valor presente de los pagos futuros por arrendamiento. Posteriormente, el pasivo por arrendamiento
se ajusta a los pagos de intereses y arrendamientos, asi como al impacto de las modificaciones de
arrendamiento, entre otros. Ademas, la clasificacion de los flujos de efectivo también se vera
afectada ya que los pagos de arrendamiento operativo segin la NIC 17 se presentan como flujos de
efectivo operativos; mientras que en el modelo NIIF 16, los pagos de arrendamiento se dividiran en
amortizacion al capital y una porcion de intereses que se presentaran como flujo de efectivo de
financiamiento y operacion, respectivamente.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 incluye como requisitos contables para
el arrendador los mismos que trae la NIC 17, es decir, continla requiriendo que un arrendador
clasifique un arrendamiento como un arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero.

La Empresa durante el ano 2018 construyé los lineamientos, las definiciones técnicas financieras y
realizo la identificacion de impactos por la adopcion de dicha norma en todos los frentes: procesos,
tecnologia, personas; adicionalmente se hizo andlisis de todos los contratos que tiene la Empresa para
identificar aquellos que resultasen impactados.

En la Empresa se tendra un impacto aproximado por reconocimiento de activos por derecho de uso y
pasivos por arrendamiento de $15,196, medidos al valor presente de los canones remanentes para
aquellos contratos que estaban clasificados de acuerdo con la NIC 17 en arrendamientos operativos,
descontados usando un tipo de interés incremental de los préstamos; incluye también la actualizacién
del activo y el pasivo para los arrendamientos financieros. Para estos Gltimos el activo reconocido en
propiedad, planta y equipo sera reclasificado al activo por derecho de uso.

La Empresa adoptara la norma usando el enfoque modificado retrospectivo con reconocimiento del
efecto acumulado en las utilidades retenidas al 1 de enero de 2019, sin realizar presentacién
comparativa de los estados financieros anteriores a la fecha de aplicacion.

Los arrendamientos de corto plazo que no excedan los 12 meses o que correspondan a activos
subyacentes de bajo valor no serédn reconocidos como activos por derecho de uso, a cambio, la
Empresa usara el expediente practico y reconocera dichos arrendamientos en el estado del resultado
integral.

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Las modificaciones a la NIIF 9, relacionadas con las caracteristicas
de prepago con compensacion negativa, permiten a las empresas medir activos financieros,
cancelados anticipadamente con compensacion negativa a costo amortizado o valor razonable, a
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través de otro resultado integral si se cumple una condicion especifica; en lugar de hacerlo a valor
razonable con beneficio o pérdida.

la Empresa esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion.

Las modificaciones serén de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias. La modificacion a la NIC 12, que forma parte de las mejoras anuales
a las normas NIIF ciclo 2015-2017 emitidas en diciembre de 2017, aclara que todas las consecuencias
del impuesto sobre la renta de los dividendos (distribucién de los beneficios) deben reconocerse en
resultados, otro resultado integral o el patrimonio, en funcién al reconocimiento inicial de la
transaccion. Especificamente, establece que una entidad reconocera las consecuencias del impuesto
a la renta de los dividendos como se define en la NIIF 9 cuando reconoce un pasivo para pagar un
dividendo. Las consecuencias del impuesto sobre la renta de los dividendos estan vinculadas mas
directamente con transacciones o sucesos pasados que generaron ganancias distribuibles, que con las
distribuciones hechas a los propietarios. Por ello, una entidad reconocera las consecuencias de los
dividendos en el impuesto a las ganancias en el resultado del periodo, otro resultado integral o
patrimonio segun donde la entidad originalmente reconocié esas transacciones o sucesos pasados.

la Empresa esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacién de esta modificacion.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 19 - Beneficios a los empleados - Modificacién, Reduccién o Liquidacién del Plan. Para la
contabilizacién del costo del servicio corriente o actual, tanto para los componentes del costo de los
beneficios definidos, como para el reconocimiento y medicién de los beneficios post-empleo - planes
de beneficios definidos y para otros beneficios a los empleados a largo plazo, requerira el realizar
suposiciones actuariales al comienzo del periodo anual sobre que se informa para determinar el costo
de los servicios corrientes. Sin embargo, si una entidad mide nuevamente el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto netos de acuerdo con el valor razonable actual de los activos del plan y los
supuestos actuariales actuales(parrafo 99), determinaré el costo de los servicios del periodo presente
para el resto del periodo anual sobre el que se informa posterior a la modificacién, reduccion o
liquidacién del plan, empleando las suposiciones actuariales utilizadas para medir nuevamente el
pasivo (activo) por beneficios definidos de acuerdo con el parrafo 99(b) - los beneficios ofrecidos
segn el plan y los activos del plan después de la modificacion, reduccién o liquidacion del plan.
Cuando tiene lugar una modificacion, reduccion o liquidacion de un plan, una entidad reconocera y
medira el costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida procedente de la liquidacion.

En cuanto al interés neto sobre el pasivo (activo) de beneficios definidos neto, éste se determinara
multiplicando el importe de este pasivo (activo) por la tasa de descuento especificada, ya sea, la
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad en esa moneda
o en su defecto, los rendimientos de mercado de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda.

la Empresa esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacién de esta modificacion.

La interpretacion sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 1 - Presentacion de estados financieros y NIC 8 Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores. Esta enmienda, emitida en octubre de 2018, modifica la definicién
de materialidad, la nueva definicion de materialidad es la siguiente: La informacion es material si su
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omision, inexactitud u ocultamiento puede influir razonablemente en las decisiones que toman los
usuarios primarios de los estados financieros de propdsito general, con base en estos, los cuales
proporcionan informacion financiera sobre una entidad informante especifica. Adicionalmente, se
incluyen algunos ejemplos de circunstancias que pueden ocasionar que se oculte informacion
importante.

la Empresa esta evaluando los impactos que podria generar la aplicacion de esta modificacion.

La modificaciéon a la NIC 1 y NIC 8 sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.

2.20.4. Cambios en presentacién

Al 31 de diciembre de 2018, no se efectuaron cambios en presentacidn a los estados financieros.

Nota 3. Juicios contables significativos, estimados y causas de incertidumbre en la
preparacion de los estados financieros.

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran estimados
contables, que la administracion de la Empresa utilizo en la aplicacion de las politicas contables bajo
NIIF, vy que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en los estados financieros.

Las estimaciones se basan en experiencia histérica y en funcion a la mejor informacioén disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de corte. Estos estimados se usan para determinar el valor de
los activos y pasivos en los estados financieros, cuando no es posible obtener dicho valor de otras
fuentes. La Empresa evalua sus estimados regularmente. Los resultados reales pueden diferir de estos
estimados.

Las estimaciones y los juicios significativos realizados por la Empresa se describen a continuacion:

— Evaluacion de la existencia de indicadores de deterioro de valor para los activos y valoracion
de activos para determinar la existencia de pérdidas de deterioro de valor.

Para el calculo del deterioro de valor de los activos se tienen en cuenta variables cualitativas y
cuantitativas como la capacidad de generar ingresos, operatividad, el EBITDA, factores politicos,
sociales y culturales que puedan afectar uno o varios activos al tiempo.

En cada fecha de presentacion de reportes es revisado el estado de los activos, para determinar si
existen indicios de que alguno haya sufrido una pérdida por deterioro. Si existe pérdida por deterioro,
el importe recuperable del activo es afectado, si el importe recuperable estimado es menor, se reduce
hasta su valor recuperable y la pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en el resultado del
periodo.

La evaluacion de la existencia de indicadores de deterioro de valor se basa en factores externos e
internos, y a su vez en factores cuantitativos y cualitativos. Las evaluaciones se basan en los
resultados financieros, el entorno legal, social y ambiental y las condiciones del mercado; cambios
significativos en el alcance o manera en que se usa 0 se espera usar el activo o UGE y evidencia sobre
la obsolescencia o deterioro fisico de un activo o UGE, entre otros.

— Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de las obligaciones post-empleo con los
empleados.

Las suposiciones e hipdtesis que se utilizan en los estudios actuariales comprenden: suposiciones
demograficas y suposiciones financieras, las primeras se refieren a las caracteristicas de los
empleados actuales y pasados, tienen relacidn con la tasa de mortalidad y las tasas de rotacién entre
empleados, las segundas tienen relacién con la tasa de descuento, los incrementos de salarios futuros
y los cambios en beneficios futuros.

- Lavida util y valores residuales de las propiedades, planta y equipos e intangibles.
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En las suposiciones e hipotesis que se utilizan para la determinacion de las vidas Utiles se consideran
aspectos técnicos tales como: mantenimientos periodicos e inspecciones realizadas a los activos,
estadisticas de falla, condiciones ambientales y entorno operacional, sistemas de proteccion,
procesos de reposicion, factores de obsolescencia, recomendaciones de fabricantes, condiciones
climatoldgicas y geogréficas y experiencia de los técnicos conocedores de los activos. Para la
determinacion del valor residual se consideran aspectos tales como: valores de mercado, revistas de
referencia y datos histdricos de venta.

— Los supuestos utilizados para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros
incluyendo riesgo de crédito.

La Empresa revela el valor razonable correspondiente a cada clase de instrumento financiero de la
forma en que se permita la comparacion con los valores en libros. Se utilizan las proyecciones
macroeconoémicas suministradas por EPM. Se valora el portafolio de las inversiones a precio de
mercado. Cuando hay ausencia de éste, se busca una similar en el mercado y si no se usan los
supuestos.

Las tasas macroecondmicas proyectadas a metodologia de flujos de caja. En cuentas por cobrar se
estima a la tasa del mercado vigente para créditos similares.

Para las inversiones patrimoniales, la metodologia es el flujo de caja; se estima a precio de mercado
para las que cotizan en bolsa; las demas, se valoran a costo historico.

Para el calculo del valor razonable de las cuentas por cobrar a trabajadores se utilizo la tasa vigente
a 31 de diciembre de 2018.

* Deudas por concepto de vivienda: Tasa Hipotecaria
* Deuda por concepto de vehiculos: Tasa de consumo

* Deuda por concepto de bienestar social y capacitacién: Tasa de consumo
p p

- La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos de valor incierto o contingentes.

Los supuestos utilizados para los pasivos inciertos o contmgentes incluyen la calificacion del proceso
juridico por el “Juicio de experto” de los profesionales de las areas, el tipo de pasivo contingente,

los posibles cambios legislativos y la existencia de jurisprudencia de las altas cortes que se aplique al
caso concreto, la existencia dentro de la Empresa de casos similares, el estudio y analisis del fondo
del asunto, las garantias existentes al momento de la ocurrencia de los hechos. La Empresa revela y
no reconoce en los estados financieros aquellas obligaciones calificadas como posibles; las
obligaciones calificadas como remotas no se revelan ni se reconocen.

- Los desembolsos futuros por obligaciones de desmantelamiento y retiro de activos.

En las suposiciones e hipotesis que se utilizan para la determinacion de los desembolsos futuros por
obligaciones de desmantelamiento y retiro de activos se consideraron aspectos tales como: estimacion
de erogaciones futuras en las cuales la Empresa debe incurrir para la ejecucion de las actividades
asociadas a desmantelamientos de los activos sobre los cuales se han identificado obligaciones legales
o implicitas, la fecha inicial del desmantelamiento o restauracion, la fecha estimada de finalizacién
y las tasas de descuento.

— Determinacién de existencia de arrendamientos financieros u operativos en funcién de la
transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

Los supuestos significativos que se consideran para la determinacién de existencia de un
arrendamiento incluyen la evaluacién de las condiciones si se transmite el derecho a controlar el uso
del activo por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacién, es decir, se evalda la
existencia de un activo identificado; el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
econdmicos del uso del activo a lo largo del periodo de utilizacién; el derecho a dirigir como y para
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qué proposito se usa el activo a lo largo del periodo de utilizacién; derecho a operar el activo a lo
largo de uso del periodo sin que existan cambios en las instrucciones de operacion.

— La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

El impuesto diferido activo ha sido generado por las diferencias temporarias, que generan
consecuencias fiscales futuras en la situacién financiera de la Empresa. Estas diferencias se
encuentran representadas fundamentalmente en activos fiscales que superan los activos bajo NIIF, y
en los pasivos fiscales, inferiores a los pasivos bajo NIIF, como es el caso de los componentes del
pasivo pensional, arrendamiento financiero y otras provisiones diversas y para contingencias.

El impuesto diferido activo de la Empresa se recupera en la renta liquida gravada sobre el impuesto
sobre la renta corriente generado.

- Ladeterminacién de si un conjunto de activos cumple las condiciones para ser clasificada como
una operacion discontinuada.

En la Empresa no se presentaron transacciones que hicieran suponer la discontinuidad de una
operacién.

— Determinacion del deterioro de cartera

Para el calculo de la pérdida crediticia esperada se le asigna a cada obligacion una probabilidad
individual de no pago que se calcula a partir de un modelo de probabilidad que involucra variables
sociodemograficas, del producto y de comportamiento.

El modelo utiliza una ventana de doce meses, por lo cual se estima la probabilidad de que una
obligacion tenga que provisionarse en un porcentaje determinado en ese mismo periodo. El modelo
se aplicara con base en la tabla de puntajes (Scorecard) desarrollada teniendo en cuenta la
informacion de la Empresa. Se definen los modelos de acuerdo con la informacién disponible y las
caracteristicas de los grupos poblacionales para cada uno. Si bien la metodologia se aplica a todas las
cuentas con saldo, se debe tener en consideracion algunas exclusiones como: cuentas castigadas;
autoconsumos; contribuciones; alumbrado publico y en general cobros de terceros. Para su calculo,
previamente se define el momento a partir del cual se considera que una obligacion se incumplié y
no se recuperara.

Con esta informacion se realiza el calculo de la pérdida esperada asi:
PE = Pl x SE x PDI, donde:

Probabilidad de Incumplimiento (Pl): corresponde a la probabilidad de que, en un lapso de doce
meses, los deudores de un determinado segmento y calificacion de cartera incurran en
incumplimiento.

Saldo Expuesto del Activo (SE): corresponde al saldo de capital, saldo de intereses, y otros cargos
vigentes de las obligaciones.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): se define como el deterioro econémico en que incurriria la
entidad en caso de que se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento.

- Estimacion de ingresos

La Empresa reconoce los ingresos originados por la venta de bienes y la prestacion de servicios en la
medida en que se satisfagan las obligaciones de desempefio por parte de la Empresa,
independientemente de la fecha en que se elabora la correspondiente factura, para realizar esta
estimacion se toma la informacion de los contratos o acuerdos con los clientes y asi se establece el
valor a reconocer en el ingreso.

Cuando se presenta incertidumbre sobre el momento en el cual se debe reconocer el ingreso, la
empresa estima el ingreso con base en los consumos calculados por las entregas en las fronteras
comerciales, los precios promedios del mes en que se estima y de acuerdo con el “Juicio de experto”
de los profesionales en liquidacion de energias.
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Para otros conceptos diferentes a la prestacion de servicios publicos domiciliarios, la Empresa estima
y reconoce el valor de los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios con base en los
terminos o condiciones de tasa de interés, plazo, entre otros, de cada contrato que origina la venta.

En el mes posterior al registro de los ingresos estimados, su valor se ajusta por la diferencia entre el
valor de los ingresos reales ya conocidos contra los ingresos estimados.

Nota 4.  Ppropiedades, planta y equipo, neto

El siguiente es el detalle del valor en libros de las propiedades, planta y equipo:

Concepto 2018 2017
Costo 227,879 214,340
Depreciacién acumulada y deterioro de valor (48,992) (40,272)
Total 178,887 174,068

Cifras en millones de pesos colombianos

El movimiento del costo, la depreciacién y deterioro de las propiedades, planta y equipo se detalla
a continuacion:

Red Equipos de | Mueblesy | Qs
. Plantas, ductos | Construcclones | Terrenos y | Maquinaria sk o) Enzeres y | propledades,
018 lineas y = y comunlcacidn y Total
¥ tineles en curse edificlos | y Equipo equipos de planta y
cables computactdn +
oficina aquipe
133,150 39,436/ 12,207 11,529 3,045 9,700 2,089 3,184 ____3!‘!,_3_*9
LPLLLI I £ 11,972 - 468 945 o) e hses
8792 1,464 110,007] 51 3 i 1158) 187)
s AL UL 29} Ao AN (556) 39 (L] SR 1)
Quros cambios 91 10| (4} B 5 “ i 3 (28)
Saldao final del costa 141,702 40,754 14,079 11,582 3,417 10,089 2,111 4,114 217,879
Depreclacién scumulada y dc_tlliqlu de valor o ;
Snﬁo incial de la depreciacion acumulada y deteriors de (24,139) (8,454) " (838) 1,030) 4,153} (@321 876) 140,272}
valar
Depreciaciondelperinda | (8969 ] 1139 293 0,29} (174) (aa)|” "o,y
Dispasiciones {-] 1,093 289 - 53 523 Fil Fil 1,002
Sa{dﬂ final depreclacidn acumulada y deterioro de (30,015) (9,825) : 1,077) (1,270) (4,919) {1,085} {801} (48,992)
walor
Total salde final propledades, planta y equipo nete 111,687 10,929 14,079 10,505 1,147 5,170 1,037 1,113 178,887
Cifras en miunes de pesas colomblancs
Red fposde | Mucblery | O
i N Plantas, ductos | Construcclones | Terrenos y | Magquinaria Equip Enseresy | propledad,
017 lineas y z 3 comunicaclén y Total
¥ tineles o curse edificlos | y Equipe equipos de | Pplantay
cables computacién §
oficina equipe’
Saldo inicial del costo |26.235| 37,861 11,813 11,407 2,717 8,357 1,987 2,960] 103,349
Adiciones’ 1,484 175 9.1 12% 383 943 108 [1.01] 14,118
Tramferenclas (-4o) 5,405 ERE) I ) 4 - 454 - 1108)
D_ngo_s_ig!opﬂi-] o o g __.!‘_".‘,1?_] R 110291 {1} - 131 (106} (41 - U‘_‘i_zlfﬂ
Otros cambios 441 4 {434} (11} 134) 7 (21 [456) [453)
Salda final del costo 131,150 19,436 12,207 11,529 1,045 9,700 2,089 31,184 214,340
Depreciacidén acumulada y deteriora de valor )
Sa:: incial de la depreciacién acumulada y deterioro del (18,184 (2,887} (762) (542) (30,684)
va
Depreciaciin delperiodo __ s ol T i T ERETS) SO ) I ()
_DI\WS[(IUN _ _______“2?!' 104 L] I
Otros cambios (14) 1
d, !
s':“ final depreciacién acumulida y deterloro de| ;| 1q) (8,454) . e (1,020) (4,153} 932) 678 o272
valor
Total salde final propiedades, planta y equipe nets 109,01 10,9812 12,107 10,641 2,015 5,547 1,157 2,508 174,068

Cifras en milones de pe1os Colombianes
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'Los proyectos en construccion que se tienen son los siguientes:

Proyecto 2018 2017

Conexidn STN subestacion Armenia 7,269 7,275
Mercancia proyectos redes- Bodega 2,353 1,554
Consolidacion centro de control 1,248 649
Reposicion redes, lineas y cables 1,219 855
Expansion redes, lineas y cables 724 341
Reposicion plantas, ductos y tuneles 592 936
Gestion pérdidas 370 105
Reposicion mantenimiento 221 7
Expansion plantas, ductos y tineles 77 369
Mercancia proyectos subestaciones- Bodega 6 116
Total 14,079 12,207

Cifras en millones de pesos colombianos

Para el 2018 se trasladd a operacion $10,028, de los cuales el 78% corresponden a Redes de
distribucion representados en su mayoria por reconectadores y macro medidores, el 14% a
Subestaciones principalmente interruptores.

A 31 de diciembre de 2018 las construcciones en curso son de $14,079, lo mas representativo
corresponde a:

e El proyecto Conexion STN subestacion Armenia, presenta conflictos con la construccion de la
torre cuatro, que implica que el tendido de la linea de transmision se encuentre interrumpido
entre las torres tres y cinco. Dado lo anterior, el ministerio de Minas y Energia, mediante
resolucién 4-1122 de 2018, otorgd un nuevo plazo de ciento doce dias (112) para la finalizacion
de las obras, teniendo como nueva fecha de entrada en operacion en febrero de 2019.

e Para Mercancia proyectos redes-bodega, su principal incremento se da por la adquisicion de

reconectadores por $685, el cual se tiene previsto su instalacion en el primer semestre del
2019,

= El proyecto Consolidacion centro de control comprende la modernizacion de la infraestructura
tecnoldgica y locativa. Lo cual implica remplazar todos los sistemas SCADA de tiempo real
para la supervision y control de la infraestructura de Energia, e intervenir la infraestructura
fisica de Centros de control para que responda a un esquema de operacion de alta
disponibilidad (Redundancia y flexibilidad).

Segun el cronograma del proyecto se tiene previsto que la puesta en operacion se realizara
en el 2020.

AR B
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¢ Para los proyectos Expansion y Reposicién de redes lineas y cables se adelantan disefios con
una vigencia hasta el 2020, donde se desarrollara una ingeniera basica, el cual, mejora la
calidad de la informacion de detalle; Se han abordado dos proyectos tipo P (Regivit-Calarca-
Cabana y Regivit-Armenia-Montenegro) y el disefio de 17 km de red de NT?2 y NT3 que estan
inmersos en los proyectos tipo N.

* En el proyecto Gestidn pérdidas su principal incremento es producto de la reposicion de los
sistemas de macromedicién, las adecuaciones necesarias para la vinculacién de clientes,
especialmente en sectores subnormales y la reposicion de redes en baja de transformadores
ha incrementado considerablemente el consumo de materiales como medidores y cajas en
policarbonato, a su vez se refleja en el aumento en la mano de obra del proyecto.

» En reposicion mantenimiento, finalizando el 2018 se adquirieron equipos de radios frecuencia
y Gateway, equipos que garantizaran la comunicacion de los reconcectadores con el centro
de control de la Empresa, y de esta manera, integrarlos al SCADA para su operacidn remota.

Incluye equipos y vehiculos del parque automotor y activos de reemplazo.

}Incluye las compras, desembolsos capitalizables que cumplen el criterioc de reconocimiento, los
bienes recibidos de terceros y los costos por desmantelamiento y retiro de elementos de propiedades,
planta y equipo.

Al cierre del periodo, se realizoé prueba de deterioro de valor a los activos que se encuentran
vinculados a una UGE y que tienen registrados activos intangibles con vida (til indefinida, la cual no
evidencio deterioro de valor.

La Empresa obtuvo ingresos por compensaciones de terceros por siniestro de propiedades, planta y
equipo por $654 (2017: $129) presentada en otros ingresos.

El siguiente es el costo historico de las propiedades, planta y equipo totalmente depreciados que
contindan en operacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Grupo 2018 2017
Equipos de comunicacion y computacién’ 754 8
Redes, lineas y cables 156 221
Magquinaria y Equipo 82 32
Otras propiedades, planta y equipo’ 46 7
Plantas, ductos y tluneles - 268
Total 1,038 536

Cifras en milones de pesos colombianos

'En lo correspondiente a equipos de comunicacién y computacion se tiene previsto que algunos de
estos elementos seran dados de baja en el 2019,

Se tom6 como decision de Grupo que no se continuara suministrando equipos al contratista de las
actividades operativas comerciales, para tal proposito se deberan garantizar la operacion de los

equipos hasta marzo de 2020 fecha del nuevo contrato.
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Durante el mes de diciembre de 2018, el Equipo Gestion Pérdidas, dio por terminada la operacion de
las terminales portatiles a su cargo y las repuso por unas nuevas. El Area comercial, para dar mayor
soporte, garantia y continuidad a su proceso, evallo los equipos dejados por el Equipo Control
Pérdidas y decidio recibir e incorporar en su inventario 18 terminales portatiles y 25 impresoras.

2 El valor relacionado en otras propiedades, plantas y equipos corresponde a edificaciones, muebles
y enseres

Nota 5. Propiedades de inversién

El valor razonable de las propiedades de inversion esta basado en una tasacion realizada por peritos
que tienen capacidad profesional reconocida y una experiencia reciente sobre la categoria de las
inversiones inmobiliarias objeto de la valoracidn; este valor ha sido determinado por La Lonja de
Propiedad Raiz del Quindio y sus valuadores cada afo. Para la determinacién del valor razonable de
las propiedades de inversion se utiliza el método de Comparacion o de Mercado, asi mismo se tienen
en cuenta las caracteristicas fisicas como topografia, calidad del terreno, ubicacién, areas, vias de
acceso, servicios publicos, obras de infraestructura, entre otros aspectos.

Propiedades de inversion 2018 2017
Saldo inicial 365 398
Ganancia o pérdida netas por ajuste del valor razonable' 17 (21)
Disposiciones (-) - (9)
Otros cambios - (3)
Saldo final 382 365

Cifras en millones de pesos colombianos

'Wer nota 14 Otro resultado integral acumulado, nota 23 Otros ingresos y nota 26 Otros gastos.

Los ingresos por arrendamientos de propiedades de inversion del periodo ascendieron a $18 (2017: $15).
Los gastos directos relacionados con propiedades de inversion son $10 (2017: $43), de los cuales $8
(2017: 541) se relacionan con propiedades que no generaron ingresos por arrendamiento, la disminucion
corresponde a la venta del lote en Carrera 5 No 26-70 del Municipio La Tebaida y al pago de vigilancia
en el lote ubicado Calle 14 N°10-16 del Municipio La Tebaida el cual se encontraba invadido y se logrd
desalojar, disminuyendo considerablemente los gastos para 2018.

Al 31 de diciembre de 2018 no existen restricciones sobre las propiedades de inversion.

Nota 6.  otros activos intangibles

El siguiente es el detalle del valor en libros de los activos intangibles:
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Intangibles 2018 2017
Costo
Otros intangibles 6,609 6,160
Amortizacién acumulada y deteriora de valor
Otros intangibles (4,201) (3,643)
Total 2,408 2,517

Cifras en millones de pesos colombianos

EL movimiento del costo, la amortizacion y el deterioro de los activos intangibles se detalla a

continuacion:
2018 Licencias eFos-actlyos Total
intangibles’

Saldo incial costo 5,906 254 6,160
Adiciones? 373 - kY &!
Transferencias (-/+) 87 . 87
Disposiciones (-) {11) - (11)
Saldo final costo 6,355 254 6,609
Saldo inicial amortizacién acumulada y deterioro (3,643) - (3,643)
Amortizacion del periodo? (569) - (569)
Disposiciones (-) 11 - 1
Saldo final amortizacion acumulada y deterioro (4,201) - (4,201)
Saldo final activos intangibles neto 2,154 254 2,408

Cifras en milones de pesos colombianos

Otros activos

2017 Licencias Total
intangibles'
_Saldo incial costo 5,493 254 5,747
Adiciones? B 408 : 408
Transferencias (-/+) 106 - 106
Disposiciones (-) (101) - {101)
Saldo final costo 5,906 254 6,160
Saldo inicial amortizacién acumulada y deterioro (3,241) - (3,241)
IK;Srtizacién del periodo® o (502) . (502)
Disposiciones (-) 100 . 100
Saldo final amortizacion acumulada y deterioro (3,643) - (3,643)
Activos intangibles a 31 de diciembre 2,263 254 2,517

Cifras en milones de pesos colombianos

' Corresponde a las servidumbres, con vida (til indefinida.
Z Incluye las compras, desembolsos capitalizables que cumplen el criterio de reconocimiento.
* Amortizacion de las licencias registradas en los resultados del periodo.
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Al cierre de los periodos se realizd prueba de deterioro de valor a los activos para aquellos intangibles
con vida util indefinida, la cual no evidencio deterioro de valor.

Las vidas Gtiles de los activos intangibles son:

Licencias finita
Servidumbres Indefinida

La amortizacion de los intangibles se reconoce como costos y gastos en el estado del resultado
integral, seccion resultado del periodo, en la linea gastos de administracion.

El valor en libros a la fecha de corte y el periodo restante de amortizacion para los activos
significativos es:

Activos intangibles significativos Vida atil Ferlodo restante 2018 2017
de amortizacion
LIC SOFTWARE RI HANA Definida 153 950 937
LIC SCADA Definida 46 322 405
LIC SIST ADM COMERCIAL SAC Definida 34 273 48
LIC POWER MONITORING EXPERT Definida 44 143 :
LIC IPS TIPPINGPOINT Definida 60 109 .
LIC MODELO AVANZADO RED MAR Definida 48 93 116
LIC SISTEMA RECAUDO Definida 48 63 :

Cifras en milones de pesos colorbianos

Los siguientes activos intangibles tienen vida Util indefinida por documentos legales que constituyen
el derecho de las servidumbres que no establecen una fecha de finalizacion del uso del intangible, al
31 de diciembre de 2018 y 2017 el valor en libros es de $254.

Por definicion una servidumbre es el derecho real, perpetuo o temporario sobre un inmueble ajeno,
en virtud del cual se-puede hacer uso de él, o ejercer ciertos derechos de disposicion, o bien impedir
que el propietario ejerza algunos de sus derechos de propiedad. En la Empresa las servidumbres no
se tratan de modo individual, ya que éstas se constituyen para proyectos de servicios publicos, donde
prevalece el interés general sobre el particular, considerando que el objetivo es mejorar la calidad
de vida de la comunidad; los proyectos antes mencionados no tienen una temporalidad definida por
eso se constituyen a perpetuidad soportados en su uso.
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Activos intangibles con vida datil indefinida

2018

2017

Otros activos intangibles

NEGOCIACION SERVIDUMBRE 1 62 62
SERVD 13.2KY FINCA CHAPINERO 15 15
SERVD 33KV FCA LA PRADERA 13

NEGOCIACION SERVIDUMBRE 2

SERVD 13.2KV FINCA MANDALAY

SERVD 33KV FCA LA MARAVILLA

SERVD 33KV FINCA EL BOHIO

SERVD 33KV TER RRAL BAYONA

SERVD 13.2KV FINCA VERACRUZ

SERVD 33KV JARDINES KM 2 ViA

SERVD 115KV EL. BOHIO

SERVD 115KV EL ORO

SERVD 115KV EL RETIRO

SERVD 115KV LA PRIMAVERA

SERVD 115kV PREDIO LA POLA

SERVD 33KV FINCA SAN JOSE

SERVD 33KY FINCA VILLA EUCELIA

SERVD 33KV B SALVADOR ALLENDE

SERVD 115KV LA GUARICONGA

SERVD 33KV FCA VILLA AMPARO

SERYD 115KV EL OTRO LADO

SERVD 115KV FCA LA MORENITA

SERVD 115KV FCA LA PRIMAVERA

SERVD 115KV GINEBRA

SERVD 115KV L4 MIRAFLORES

SERVD 115KV LA ESPERANZA

SERVD 115KV LA ESTRELLA

SERVD 115KV LA UNION

SERVD 115KV LOS GUAYACANES

SERVD 13.2KV FCA LA BRASILIA

SERVD 115kV LA GUARICONGA

SERVD 13.2KV COOP.CLUB TIRO CA

SERVD 33KV DIVISA CAR 24 A 1-0

SERVD 115KV AMBERES

SERVD 115KV CAMPOALEGRE

SERVD 115KV DOMNA TULIA

SERVD 115KV EL DELIRIO

SERVD 115KV L1 LAS MERCEDES

SERVD 115KV LA CAMELIA

SERVD 115KV LA AURORA VDE

SERVD 115KV PALERMO

SERVD 115KV VALPARAISO

SERVD 33KV URB EL LIMONAR

SERVD 33KV CALLE 53 14-64

SERVD 115KV CLUB CAMPESTRE

SERVD 115KV EL CEDRITO

SERVD 115KV EL GUAYABAL

SERVD 115KV EL MANGON

SERVD 115KV EL OASIS

"SERVD 115KV EL PORVENIR

SERVD 115KV EL PORVENIR

SERVD 115KV EL RODEO

SERVD 115KV EL RODEQ

SERVD 115KV EL ZIPA

SERVD 115KV HAD SANTA CLARA

SERVD 115KV L1 LA HEROINA

SERVD 115KV L2 EL CANEY

SERVD 115KV L2 LA UNION

SERVD 115KV L3 LA ILUSION

SERVD 115KV LA BETANIA

SERVD 115KV LA PANTERA

-
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Total actives intangibles con vida atil indefinida
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254

Cifras en millones de pesos cotombianos
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Nota 7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha de los periodos sobre los
que se informa es el siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 2018 2017
No corriente
Préstamos empleados’ 4,806 3,389
Otros deudores por cobrar 732 700
Deudores servicios publicos 539 390
Deterioro de valor otros préstamos (79)
Deterioro de valor servicios publicos (111)
Total no corriente 5,887 4,479
Corriente
Deudores servicios p(blicos? 28,010 28,081
Otros deudores par cobrar® 4,288 2,459
Préstamos empleados 1,061 833
Contratos con clientes 9
Deterioro de valor otros préstamos (504) (197)
Deterioro de valor servicios plblicos (1,145) (1,452)
Total corriente 31,719 29,724
Total 37,606 34,203

Cifras en millones de pesos colombianos

'Las cuentas por cobrar de préstamos a empleados son por concepto de calamidad doméstica,
medicamentos, pdlizas, vehiculos, vivienda, bienestar y educacién.

Las cuentas por cobrar por concepto de vehiculos y bienestar generan intereses a una tasa efectiva
anual del IPC + 1 porcentual; por concepto de vivienda generan intereses a una tasa efectiva anual
del 4%. El IPC se actualiza cada afo de acuerdo a la variacion del afio inmediatamente anterior.

ZLas cuentas por cobrar de deudores de servicios plblicos generan intereses y el término para su
recaudo es, generalmente, 22-25 dias después de vencida la factura.

3Los otros deudores por cobrar estan representados en un 35% por los arrendamientos aperativos,
principalmente por el alquiler de infraestructura, el cual presentd un incremento en el 2018 por mayor
facturacién por aumento de tarifas, actualizacion del inventario y negociacion del contrato con
TELMEX COLOMBIA S.A.
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En este rubro encontramos también otros deudores que corresponden a tarjeta EDEQ financiacion
social, cuentas por cobrar a ex trabajadores, comisiones, depésitos entregados en garantia, derechos
cobrados por terceros, entre otros.

Deterioro de cartera

La Empresa mide la correccién de valor por pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo
utilizando el enfoque simplificado, el cual consiste en tomar el valor actual de las pérdidas de crédito

que surjan de todos los eventos de “default” posibles en cualquier momento durante la vida de la
operacion.

Se toma esta alternativa dado que el volumen de clientes que maneja la Empresa es muy alto y la
medicion y control del riesgo por etapas puede conllevar a errores y a una subvaloracidn del deterioro.

El modelo de pérdida esperada corresponde a una herramienta de prondstico que proyecta la
probabilidad de incumplimiento (no pago) en un lapso de un afo. A cada obligacion se le asigna una
probabilidad individual de no pago que se calcula a partir de un modelo de probabilidad que involucra
variables sociodemograficas, del producto y de comportamiento.

A la fecha de corte el analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar al final del periodo sobre el
que se informa que estan deteriorados es:

2018 2017
Yalor pérdidas Valor pérdidas
; " crediticias . crediticias
Valor bruto en libros Valor bruto en libros

esperadas durante esperadas durante

el tiempo de vida el tiempo de vida
Deudores serwcws publicos
SinMora 25,718 (123) 25,603 (293)
Menor a 30 dias 1,353 {44) 1,654 (38)
30-60 dias 284 (14) 145 (6)
61-90 dias 83 (5) 83 4)
91-120 dias 46 (4) 52 (3)
121-180 dias 69 27) 55 (33)
181-360 dias 160 (174) 95 (129)
Mayor a 360 dias 636 (865) 784 (948)
Total deudores servicios publicos 28,549 (1,256) 28,471 (1,452)
Otros deudores
Sin Mora 10,080 (493) 6,956 (75)
Menor a 30 dias 535 (4) 182 (24)
30-60 dias 44 - 17 (1)
61-90 dias 31 7 -
91-120 dias 7 (1) 7 (1)
121-180 dias 11 (1) 8 (1)
181-360 dias - 26 (4) 18 )
Mayor a 360 dias | 162 (80) 186 (93)
Total otros deudores 10,896 (583) 7,381 (197)
Total deudores 39,445 (1,839) 35,852 (1,649)

Cifras en millones de pesos colombianos
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La conciliacion de las pérdidas crediticias esperadas de la cartera es la siguiente:
Perdidas crediticias esperadas durante la vida del
activo 2018 2017

Correccion de valor al inicio del periodo (1,649) (1,877)
Cambios en el deterioro de las cuentas por cobrar que

e . P 4 (1,304) (399)
se tenian al inicio del periodo
Activos financieros que han sido dados de baja durante 188 176
el periodo
Activos financieros nuevos originados o comprados 444 74
Cancelaciones 482 377
Cambios en modelos/parametros de riesgo - -
Diferencia en cambio y otros movimientos - -
Saldo final (1,839) (1,649)
Cifras en millones de pesos colombianos
La conciliacién de la cartera es la siguiente:

Saldo cartera 2018 2017

Saldo inicial de activos financieros 35,852 38,236
Activos financieros nuevos originados o comprados 66,236 104,304
Cancelaciones de activos financieros (62,467)] (106,507)
Activos financieros que han sido dados de baja en cuentas W_|___(_188) [17_5!_
Cambios debidos a modificaciones que no dieron lugar a la baja en - =
Otros cambios 12 (5)
Saldo final 39,445 35,852

Cifras en millones de pesos colombianos

La Empresa castiga, contra el deterioro de valor reconocido en una cuenta correctora, los valores de
los activos financieros deteriorados cuando se evidencia que existen obligaciones que no pueden
recuperarse por la via ejecutiva, via ordinaria, acciones de las cuales se deben anexar los soportes en
los expedientes donde se documenta la solicitud de castigo.

Las causales para solicitar la aprobacion del castigo de cartera en la Empresa son las siguientes:

« Las cuentas por cobrar registradas no representan derechos, bienes u obligaciones ciertos para la
filial.

« Los derechos u obligaciones carecen de documentos y soporte idéneo que permitan adelantar los
procedimientos pertinentes para su cobro o pago.

» No es posible realizar el cobro del derecho u obligacidn, por cobro judicial, una vez se ha agotado
la etapa de cobro persuasivo o pre juridico.

«» Cuando exista imposibilidad de identificar e individualizar persona natural o juridica, para realizar
el cobro de la cartera.

M—
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+ Evaluada y establecida la relacion costo beneficio, resulta més oneraso adelantar el proceso de
cobro que el valor de la obligacion. '

« Cuando se presente prescripcion del titulo valor y titulo ejecutivo o la caducidad del derecho.

* Que, habiéndose adelantado el proceso ejecutivo, no existan bienes para hacer efectivo el pago de
la obligacion.

« Cuando habiéndose adelantado el proceso de liquidacion obligatoria y los bienes recibidos en dacién
de pago no alcanzan a cubrir la totalidad de la deuda; se castigara el saldo insoluto.

+ Cuando habiéndose adelantado el proceso de liquidacién obligatoria, no sea conveniente recibir
bienes en dacién de pago por costo-beneficio.

+ En caso de desastres naturales se someteran a castigo las deudas correspondientes a los predios
desaparecidos o destruidos, de acuerdo con los censos realizados por las autoridades competentes.

+ Las deudas causadas en inmuebles cuyos propietarios fueron victimas de un desplazamiento forzoso,
debidamente certificado por la autoridad competente.

La Empresa reconoce la totalidad de las pérdidas de deterioro de valor a través de una cuenta
correctora y no de forma directa.

Instancias responsables para el castigo
1.Comite de castigo de cartera quien recomienda.

2.Comite de gerencia quien aprueba.

Nota 8.  otros activos financieros

El detalle de otros activos financieros al final del periodo es:

Otros activos financieros 2018 2017

Mo corriente
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo
Derechos fiduciarios' 4,713
Total activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del pericdo 4,713
Activos financieros designados a valor razonable con cambios a través del otro resultado integral

Instrumentos de patrimonio 116 133
Total activos financieros designados a valor razonable con cambios a través del otro resultado integral 116 133
Tatal otros actives financieros no corriente 4,829 133
Carriente
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo
" Titulos de renta fija 11,326 11,697
Total activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el resultado del periodo 11,326 11,697
Tatal otros actives financieros corriente 11,326 11,697
Total otros actives financieros 16,155 11,830

Cifras en millones de pesos colombianos

'Corresponde a la constitucion del patrimonio auténomo para el pago de Obras por Impuestos,
mecanismo por el cual se realiza el pago de impuestos (declaracion de renta del afio gravamen 2017)
con participacion en obras para las Zonas Mas Afectadas por el Conflicto Armado -ZOMAC, en el
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mejoramiento de vias terciarias en Cocornd y optimizacion del sistema de acueducto del municipio
de Apartado.

8.1 Activos financieros designados a valor razonable a través de resultados

En otros activos financieros se tienen ocho titulos, los cuales estan a una TIR promedio de 5.44% EA.
Todos estos activos por $11,326 se tienen como cobertura natural para el pasivo pensional.

8.2 Activos financieros designados a valor razonable a través del otro resultado integral

El detalle de las inversiones patrimoniales designadas a valor razonable a través del otro resultado
integral es: '

Inversion patrimonial 2018 2017
Inversion patrimonial - Central Hidroeléctrica de Caldas S.A. E.S.P. 105 122
Otras inversiones - Electrificadora del Caribe S.A. E.SP, 1l 11
Total 116 133

Cifras en millanes de pesos colombianos

Las inversiones patrimoniales indicadas en el cuadro anterior no se mantienen para propdsitos de
negociacion. La Administracion de la Empresa considera que la clasificacion para estas inversiones
proporciona informacion financiera mas fiable, que reflejar los cambios en su valor razonable
inmediatamente en el resultado del periedo.

El ingreso por dividendos de inversiones medidas a valor razonable a través del patrimonio
efectivamente pagadas en 2018 es $9 (2017: $5).

Nota 9. Arrendamientos

9.1 Arrendamiento operativo como arrendador

Los acuerdos de arrendamiento operativo mas significativos son los recibidos por locales comerciales
a Efigas Gas Natural S.A. E.S.P. y a UNE EPM Telecomunicaciones S.A. Las cuotas contingentes de
estos arrendamientos se determinan con base en el IPC anual certificado por el DANE, pueden ser
renovados anualmente, y no tienen opcion de compra.

El valor de los pagos no cancelables por arrendamiento operativo es:

2018 2017
Arrendamientos Arrendamientos Arrendamientos
operativos no operativos no
cancelables cancelables
A un afno 28 26
Total arrendamientos 28 26

Cifras en millones de pesos colombianos
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El ingreso por arrendamientos contingentes reconocidos en el resultado del periodo es $4 (2017: $3).

9.2 Arrendamiento operativo como arrendatario
Los acuerdos de arrendamiento operativo mas significativos son:

- Local calle 21 entre Carreras 14 y 15 ubicado en el centro de armenia.

- Edificio sede principal Cra 13 nimero 14-17 Armenia.

- Centro de Control ubicado en sede principal Cra 13 ndmero 14-17 Armenia.
- Arrendamiento vehiculos Coopservintes y Transportes Especiales F.S.G.

Las cuotas contingentes de estos arrendamientos se determinan con base en el IPC anual certificado
por el DANE, para el contrato transporte, se actualiza bajo el modelo de estructura tarifaria
compuesta por salario y prestaciones sociales ademas de los costos y gastos directos e indirectos para
cada vigencia.

Los contratos de arrendamiento de locales contienen clausula de renovacién automatica y el contrato
de transporte tiene clausula de renovacion discrecional, la cual se perfeccionara mediante Otrosi a
la Aceptacion de Oferta. Estos contratos no incluyen opcion de compra.

A la fecha de corte los pagos futuros minimos por arrendamiento operativo, no cancelables se
distribuyen asi:

2018 2017
Arrendamientos . . 4 :
Arrendamientos operativos no Arrendamientos operativos no
cancelables cancelables
A un ano 2,288 2,164
A mas de un ano y hasta cinco afios 7,450 7,960
Total arrendamientos 9,738 10,124

Cifras en millones de pesos colombianas

El gasto por arrendamientos contingentes reconocido en el resultado del periodo es $632 (2017: $592).

Las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gastos del periodo son $3,157 (2017:
$3,117).

La Empresa, como arrendatario, tiene contratos que adoptan la forma legal de un arrendamiento y
que en esencia no lo constituyen. Los acuerdos de este tipo mas significativos son el contrato de
servicio de transporte, el contrato de prestacién de servicios de vigilancia.

La Empresa como arrendador, no tiene contratos que adoptan la forma legal de un arrendamiento y
que en esencia no lo constituyen.
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Nota 10. otros activos

El detalle de otros activos al final de los periodos que se informa es el siguiente:

Concepto 2018 2017

No corriente

Beneficios a los empleados’ 1,357 1,756
Total otros activos no corriente 1,357 1,756
Corriente

Pagos realizados por anticipado 347 247
Anticipos entregados a proveedores? 37 43
Total otros activos corriente 384 290
Total otros activos 1,741 2,046

Cifras en millones de pesos colombianos

'La Empresa presta a sus empleados recursos a tasas inferiores a la de mercado y asume este costo
como un beneficio para sus empleados.

Representan los anticipos realizados a la Corporacion Regional del Quindio (CRQ) para la realizacién
del convenio con la Empresa del esquema BanCO2 por medio del cual la Empresa compensa
econémicamente 11 familias del departamento del Quindio.

Nota 11. inventarios

Los inventarios al final del periodo estaban representados asi:

Inventarios 2018 2017
Materiales para la prestacién de servicio' 521 552
Bienes en transito @ 84
Total inventarios 521 636

Cifras en millones de pesos colombianos

'Incluye los materiales para la prestacion de servicios en poder de terceros, que son aquellos
entregados a los contratistas que ejecutan actividades relacionadas con la prestacion de servicios.

La Empresa no tiene comprometidos inventarios en garantia de pasivos.

Los inventarios se encuentran valorados al valor neto realizable (VNR).

Nota 12. Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion del efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo es la siguiente:

M W
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Efectivo y equivalentes de efectivo 2 2017
Efectivo en caja y bancos 16,002 9,908
Otros equivalentes de efectivo 6,470 4,730
Total efectivo y equivalentes de efectivo presentados en el estado de situacién financiera 22,472 14,638
Efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de flujos de efectivo 22,472 14,638
Efectivo restringido 1,811 2,314

Cifras en millones de pesos colombianos

Las inversiones de tesoreria vencen en un plazo igual o inferior a tres meses desde su fecha de
adquisicion y devengan tipos de interés de mercado para este tipo de inversiones.

La Empresa tiene restricciones sobre el efectivo y equivalentes al efectivo en los fondos creados para
los préstamos a los trabajadores, tales como: Vivienda, Calamidad, Bienestar Social y Motos. Al 31 de
diciembre de 2018 el valor razonable de los equivalentes de efectivo restringidos es $1,811, (2017

$2,314).
Fondo o cenvenio Destinacién 2018 2017

Recursos destinados para mejorar la calidad de vida

Fondo Vivienda de los trabajadores mediante la concesion de créditos 1,559 2,104
destinados a la compra y mejora de vivienda.
Recursos destinados para facilitar a los trabajadores y

Fondo Bienestar Social y capacitacion su familia el acceso a la educacion superior, a la salud, 229 175
al bienestar y a la recreacion.
Recursos destinados para facilitar a los trabajadores
réstamos para adquirir y realizar reposicion de

Fondo Matos P i i .q * e Pt 16 23
motocicletas destinadas al cumplimiento de sus

- labores.

Recursos destinados para hechos ocasionados por

Fondo Calamidad situaciones graves e imprevistas que afecten al 7 12
trabajador o a su familia,

Total recursos restringidos 1,811 2,314

Cifras en millones de pesos colomblanaos

Nota 13.

13.1 Capital

Patrimonio

La Empresa tiene su capital dividido en acciones y este no ha sufrido cambios para los periodos

contables presentados.

Capital Valor Numero de acciones

2018 2017 2018 2017
Capital autorizado 56,123 56,123 561 561
Capital por suscribir (138) (138) (1) (1)
Capital suscrito y pagado 55,985 55,985 560 560
Prima en colocacion de acciones 800 800 - -
Total capital y prima 56,785 56,785 560 560

Cifras en millones de pesos colombianos
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El valor nominal de la accion es $100 pesos. Durante el periodo sobre el que se informa no se
presentaron cambios en el nimero de acciones en circulacion.

13.2 Reservas

De las cuentas que conforman el patrimonio, las reservas a la fecha de corte, estaban constituidas
por:

Reservas 2018 2017
Reservas de ley
Saldo inicial 28,270 24,710
Constitucion 2,482 3,560
Liberacion (517)
Saldo final reservas de ley 30,235 28,270
Total reservas 30,235 28,270

Cifras en millones de pesos colombianos

La naturaleza y proposito de las reservas del patrimonio de la Empresa, se describen a continuacion:

El 13 de marzo de 2018 la asamblea general de accionistas aprobd constituir reserva legal por $2,482
de las utilidades del 2017 y liberacion reserva de periodos anteriores por $517.

13.3 Resultados acumulados

El movimiento de las utilidades retenidas durante el periodo fue:

Resultados Acumulados 2018 2017
Saldo inicial 72,201 82,980
Movimiento de reservas (1,965) (3,560)
Excedentes o dividendos decretados (22,856) (32,040)
Total resultado acumulado 47,380 47,380
Resultado neto del periodo 33,665 24,821
Total resultados Acumulado 81,045 72,201

Cifras en millones de pesos colombianos

Los dividendos pagados durante el 2018 fueron $22,856 correspondientes a la utilidad del ejercicio
2017 menos reserva. En el 2017 se pagaron $32,040 correspondientes a la utilidad del 2016 menos
reservas.
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Nota 14. otro resultado integral acumulado

El detalle de cada componente del otro resultado integral del estado de situacion financiera y el
efecto impositivo correspondiente es el siguiente:

2018 2017
Otro resultado integral acumulado Efecto Efecto
Bruto Neto Bruto Neta
impaositive impositive
Huevas mediciones de planes de beneficios definidos 1,862 (311} 1,551 2,024 {1,693} n
Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio 58 1 59 Fal H 76
Total 1,920 1310) 1,610 2,095 (1,688) 407

Cifras en millones de pesos calamblanas

Durante el periodo no se reclasificaron ganancias/pérdidas netas, previamente reconocidas en el otro
resultado integral a los resultados del periodo.

14.1 Componente nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

El componente de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos representa el valor acumulado
de las ganancias o pérdidas actuariales, el rendimiento de los activos del plan y los cambios en el
efecto del techo del activo, excluyendo los valores incluidos en el interés neto sobre el pasivo (activo)
de beneficios definidos netos. El valor neto de las nuevas mediciones se transfiere a las utilidades
acumuladas y no reclasifica a los resultados del periodo.

Componente nuevas mediciones de planes de beneficios definidas 2018 2017
Salda inicial 33 884
Resultado del periodo por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (162) (624)
Impuesto sobre la renta (o equivalente) asociado 1,382 71
Total 1,551 331

Cifras en millones de pesos colombianos

14.2 Componente: inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio

El componente del otro resultado integral de inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a
través de patrimonio representa el valor acumulado de las ganancias o pérdidas por la valoracién a
valor razonable menos los valores transferidos a las utilidades acumuladas cuando estas inversiones

han sido vendidas. Los cambios en el valor razonable no reclasifican al resultado del periodo.

Inversiones patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio 2018 2017
Saldo inicial 76 118
Ganancias o pérdidas netas por cambios en el valor razonable de inversiones patrimoniales (18) (47)
Impuesto sobre la renta {0 equivalente) asociado 1 5
Total 59 76

Cifras en millones de pesos colombianos

W——
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Nota 15. creditos y préstamos

El siguiente es el detalle del valor en libros de los créditos y préstamos:

Créditos y préstamos A01R i

No corriente

Préstamos banca comercial 11,277 13,755
Total otros créditos y préstamos no corriente 11,277 13,755
Corriente

Préstamos banca comercial 3,285 5,121

Otros préstamos 11,106
Total otros créditos y préstamos corriente 14,391 5,121
Total otros créditos y préstamos 25,668 18,876

Cifras en millones de pesos colombianos

Los nuevos créditos y préstamos de la Empresa fueron adquiridos con el fin de apalancar el plan de
inversiones. El detalle de los créditos y préstamos por entidad es el siguiente:

Tasa de e 017
Moneda H
Entidad o préstamo Fecha iniclal |  Plazo interés
Original Valor Valor corte Valar Valor costo
nominal TIR Walar Tatal TIR Valar Total
nominal amortizade nominal amortizado
BAMCO AGRARIO coP 1510672015 .75 afos IDTF+1.65% 0.00% . ] . - 5.96% 2475 | 13 2.4ms
BANCO DAVIVIENDA  |COP 1211172015 7 afos DTF+2.66% 3.35% 5,875 i43) 5,832 2.81% 7,343 5 7,348
BANCO AV VILLAS Cor 1170672016 7 afgs{|BR+1.10% 10.67% 2,699 1‘1_ 3 J,_:‘IS 10.67% 2,999 5 3,014
BAHCO AV VILLAS Cop 150972017 7 ahos ||BR+3.10% 7.48% 6,000 13 6,011 | 7.85% 6,000 16 6,016
BAHCOLOMBIA cop 0470572018 1 ahos|IBR+1.B6% 6.19% 11,000 105 11,105 * “ =
Total 15,574 94 25,688 18,817 59 18,876

Cifras en milanes de pesos colambignos

Para el 2018 se realizo desembolso de crédito transitorio por $11,000 con Bancolombia a una tasa del
IBR+1.86%.

Los intereses pagados por operaciones de crédito fueron para 2018 $1,599 y $1,452 para 2017.

Nota 16. Acreedores y otras cuentas por pagar

Los acreedores y otras cuentas por pagar estan compuestos por:

Acreedores y otros cuentas por pagar 2018 2017
Corriente
Acreedores 10,626 8,681
Adquisicidn de bienes y servicios 8,822 15,171
Avances y anticipos recibidos 75 157
Total acreedores y otras cuentas por pagar corriente 19,523 24,009
Total acreedores y otras cuentas por pagar 19,523 24,009

Cifras en millones de pesos colombianos

W— W
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Se presenta una disminucion del 19% respecto al 2017, principalmente por la optimizacion de costos
y gastos.

El término para el pago a proveedores es generalmente a 30 dias calendario contados a partir de la
fecha de radicacion de la factura o documento equivalente. Los pagos menores a diez (10) salarios
minimos mensuales legales vigentes (SMMLV) se podran efectuar antes de los 30 dias, teniendo en
cuenta la disponibilidad de liquidez de la Empresa.

Nota 17.

El rubro de beneficios a empleados reconocidos a la fecha de corte, presenta la siguiente composicion:

Beneficios a los empleados

Beneficios a empleados 2018 2017

No corriente

Beneficios post- empleo 12,117 12,223
Beneficios largo plazo 921 442
Total beneficios a empleados no corriente 13,038 12,665
Corriente

Beneficios corto plazo 2,619 2,406
Beneficios post- empleo 1,163 1,206
Total beneficios a empleados corriente 3,782 3,612
Total 16,820 16,277

Cifras en millones de pesos colombianos

17.1 Beneficios post-empleo

Comprende los planes de beneficios definidos y los planes de aportaciones definidas detalladas a
continuacion:

17.1.1. Planes de beneficios definidos

. Pensiones' Cesantlas retroactivas® | Plan auxilio educative® Total
Planes de beneficios definidos
2018 2017 2018 2017 2018 2017 1018 2017

Yalor presente de obligaciones por beneficios definidos
Saldoinical - 10,847 10,763 2,560 2,421 3 26 13,430 13,210
" Ingresos o (gastos) por intereses 726 718 243 248 2 2 971 968

Ganandas o pérdidas actuariales por cambios en:

" Supuestos por experiencia 12 s8] 65 178 1) 1 76 537
Supucstos demograficos ) . = = 2) = 7 . 2)
" supucstos financieros (106) T 193 89 - : 87 89
Pagos efectuados por el plan® {949) 1992) {330) (374) 3) n {1,284) {1,373)
Valor presente de obligaciones a 31 de diciembre 10,530 10,847 2,71 2,560 19 22 13,280 13,429
Total beneficios definidos 10,510 10,847 2,71 2,560 19 22 13,280 13,429

Cifras en millones de peses calambiangs

'Incluye un plan de pensiones de jubilacion reconocidas con anterioridad a la vigencia del Sistema
General de Pensiones de la ley 100 de 1993 con sus respectivas sustituciones, las cuales se distribuyen
en el calculo actuarial por grupos diferenciando las vitalicias, las compartidas con COLPENSIONES, las
sustituciones pensionales y las que generan cuota parte jubilatoria. El plan esta conformado por los
jubilados de la Empresa y los jubilados pertenecientes a la conmutacién pensional de EPA. Incluye
aportes a seguridad social. Las pensiones de jubilacién son de orden legal bajo los parametros de la
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ley 6 de 1945 y la ley 33 de 1985. No se han identificado riesgos para la Empresa, generados por el
plan. Durante el periodo los planes no han sufrido modificaciones, reducciones o liquidaciones que
representen una reduccion del valor presente de la obligacion. En la Empresa no se tienen activos que
respalden el plan de beneficios definidos. El promedio ponderado de la duracidn de la obligacién por
beneficios definidos al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Plan pensiones de jubilacion: 10.6 anos
Aportes seguridad social (Salud y Pension): 10.6 afios
Jubilacidn y aportes seguridad social combinado: 10.6 afos

?Para los trabajadores convencionados pertenecientes al régimen retroactivo la Empresa liquida las
cesantias de acuerdo con los factores establecidos en la Convencién Colectiva de Trabajo (Vigencia
2018-2021), teniendo en cuenta la fecha de ingreso a la Empresa. No se han identificado riesgos y no
se han presentado modificaciones por el plan. El promedio ponderado de la duracidn de la obligacion
por cesantias retroactivas al 31 de diciembre es 5.5 afios.

}Incluye un plan de auxilio educativo que se otorga por cada uno de los hijos de los jubilados y/o
pensionados de la Empresa, con derecho al mismo, incluye auxilios para estudio de primaria,
secundaria, técnicos o universitarios. Tiene su origen en el articulo 9 de la ley 4 de 1976, por la cual
se dictan normas sobre materia pensional de los sectores publico, oficial, semioficial y privado y
dispone que las empresas o patronos otorgaran becas o auxilios para estudios secundarios, técnicos o
universitarios, a los hijos de su personal pensionado, en las mismas condiciones que las otorgan o
establezcan para los hijos de los trabajadores en actividad. El promedio ponderado de la duracion de
la obligacién al 31 de diciembre de 2018 es de 4 afios.

El promedio ponderado de la duracién en afios, de las obligaciones por planes de beneficios definidos
a la fecha de corte, se presenta a continuacion:

Beneficio 2018 2017
Pension 10.6 10.5
Aportes a la seguridad social 10.6 10.5
Auxilio educativo 4 4.5
Quinquenio 6.7 6.1
Cesantias retroactivas 5.5 5.9

“No incluye valores pagados por liquidaciones del plan.

Las principales suposiciones actuariales utilizadas para determinar las obligaciones por los planes de
beneficios definidos, son las siguientes:
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—_— Pensicnes Educacion Cesantias Retroactivas
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Tasa de descuento (%) 7.1% 7.0% 6.2% 6.4% 6.5% 6.5%
Tasa de incr:zld'nentu salarial anual (%) 4.6% 4.0% 4.0% 4.0% 5.0% 4,0%
Tasa de i’ﬁ;:remento futuros en pension anual *3 g% 31.5%
ﬂlsa de inflacion anu;[_[-i.jm T 1.5% 31.5% : - - 2
Ta_b!asdesupervwenua T Rentista Validos 2008° Rentista Vélidos 2008" Rentista Vélidos 2008*

El siguiente cuadro recoge el efecto de una variacion de mas 1% y menos 1% en el incremento salarial,
en la tasa de descuento y en el incremento en el beneficio sobre la obligacion por planes de beneficios
post-empleo definidos:

Aumento en la tasa

Disminucién en la

Aumento en

Di: idn en

en Disminucién en
Supuestos de descuento en tasa de descuento | incr salarial | incr salarial | incrementoen el incremento en el
+1% en -1% en +1% en-1% beneficio en +1% beneficio en -1%
Pensiones de jubilacion 9,563 11,687 -
Auxilio educativo 18 0| - - 20 18
Cesantias retroactivas | 2,608 2,865 2,937 2,538 2
Total beneficios Post-empleo 12,189 14,572 2,937 2,538 0 18

Cifras en millanes de pesos calombianos

Los métodos y supuestos utilizados para preparar los andlisis de sensibilidad del valor presente de las
obligaciones, se realizé utilizando la misma metodologia que para el célculo actuarial al 31 de
diciembre de 2017: Unidad de Crédito Proyectada (PUC). La sensibilidad no presenta limitaciones, ni
cambios en los métodos y supuestos utilizados para preparar el anlisis del periodo actual.

Calculo de los pasivos pensionales y conmutaciones pensionales acorde con requerimientos

fiscales

La Resolucion 037 de 2017 expedida por la Contaduria General de la Nacion establecié la
obligatoriedad de revelar el calculo de los pasivos pensionales de acuerdo con los pardmetros
establecidos en el Decreto 1625 de 2016 y del Decreto 1833 para las conmutaciones pensionales; por
lo tanto, las cifras presentadas a continuacion no corresponden a los requerimientos de las NIIF.

Pasivos pensionales

El calculo actuarial de pensiones fue elaborado con las siguientes bases técnicas:

Supuestos actuariales - Obligacién pensional 2018 2017
Tasa real de interés técnico 4.80% 4.80%
Tasa de incremento salarial 5.09% 5.74%
Tasa de incremento de pensiones 5.09% 5.74%

Tabla de mortalidad

RV08(Rentistas validos) aprobada
por la SFC seg(in resolucion # 1555
de 2010

RV03(Rentistas validos) aprcbada
por la SFC seglin resolucion # 1555
de 2010

El siguiente cuadro es el célculo del pasivo pensional con los parametros anteriores:
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s, %
7d

2018 2017
Concepto
Hdmero de personas| Valor chligacién |MGmero de personas| Valor obligacion
Personal jubilado totalmente por la Empresa 3 472 3 466
Personal jubilado con pensién compartida con Colpensiones 69 68 4,008
o e o "
B 1

Personal beneficiario a cargo de la empresa ' N e B 8
Personal con rentas temporales a cargo de la empresa 1 83 1 89
Personal con rentas temporales compartidas con Colpensiones 1 27 1 29
Sustituciones invalidas a cargo de la empresa 1 118 _'I 17
Tetal 117 8,977 119 9,185
Cifras enmill de pesos

A continuacion, se muestran las diferencias entre los pasivos pensionales calculados bajo NIIF y los

pasivos pensionales fiscales:

© 2018 2017
Pasivos pensionales bajo NIIF 10,549 10,869
Pasivos pensionales fiscal 9,339 9,575
Diferencia 1,210 1,294

Cifras en millones de pesos colombianos

17.1.2, Planes de aportaciones definidas

La Empresa realizé contribuciones a planes de aportaciones definidas reconocidas en el resultado del

periodo como gasto por $1,013 (2017: %1,

092).

17.2 Beneficios a empleados de largo plazo
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Beneficios Largo plazo Prime-deantisliedad’ Total
2018 2017 2018 2017

Valor presente de obligaciones por otros beneficios
de largo plazo

Saldo inicial 442 467 442 467

Costo del servicio presente 74 57 74 57

Ingresos o (gastos) por intereses 30 3 30 3

Ganancias o pérdidas actuariales por cambios en:

Supuestos por experiencia 14 58 14 58
----- Supuestos demograficaos (40) (40)
Supuestos financieros 41 17 41 17

Costo de servicio pasado? 395 395

Pagos efectuados por el plan® (75) (147) (75) (147)
Saldo final del valor presente de obligaciones 921 4432 921 442
Valor razonable de los activos del plan

Saldo inicial 442 467 442 467

Pagos efectuados por el plan (75) (147) (75) (147)

Ingreso por interés 30 31 30 31

Ganancias o pérdidas actuariales: 55 35 55 35

Costo de servicio pasado 395 - 395

Otro 74 57 74 57
Saldo final valor razonable de los activos del plan 921 442 921 442
Superavit o (déficit) por beneficios largo plazo 921 442 921 442
Activo o (pasivo) neto por beneficios largo plazo 921 442 921 442

Cifras en millones de pesoscolombianas

'De acuerdo con lo establecido en la Convencién Colectiva de Trabajo (Vigencia 2018-2021), la
Empresa cancelara a los trabajadores beneficiados con la convencién una prima de antigliedad al
cumplir 5, 10, 15, 20, 25 y 30 anos de servicio, con base en el salario que estuviera devengando el
trabajador al momento de cumplir el respectivo quinquenio; ésta solo se devenga por una sola vez en
la anualidad que cumpla el tiempo de servicio establecido. No se han identificado riesgos y ni se han
presentado modificaciones por el plan. El promedio ponderado de la duracién de la obligacién por
prima de antigiledad al 31 de diciembre es 6.7 afios.

ZEl beneficio de prima de antigiiedad tuvo modificacion durante el 2018, debido a que en la
convencién colectiva de trabajo (2018-2021) se amplid la prima de antigiiedad para los trabajadores
que cumplan 25 y 30 afos de servicio, lo que ha generado el costo por servicios pasados.

La Empresa no cuenta con un activo que respalde el plan de beneficios largo plazo (prima de
antigiiedad).

La Empresa no cuenta con derechos de reembolso relacionados con las obligaciones por beneficios de
largo plazo.

—W
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El promedio ponderado de la duracion en afios, de las obligaciones por planes de beneficios de largo
plazo a la fecha de corte, se presenta a continuacion:

Beneficio

2018

2017

Prima de antigliedad

6.7 6.

1

La Empresa espera realizar aportes al plan para el proximo periodo anual de $147 (2018: $74).

Los principales supuestos actuariales utilizados para determinar las obligaciones por los planes de
beneficios a empleados a largo plazo, son los siguientes:

— Prima Antigiiedad
2018 2017
Tasa de descuento (%) 6.80% 6.60%
Tasa de incremento salarial anual (%) 5% 4%

Tablas de supervivencia

Rentista Validos 2008"

El siguiente cuadro recoge el efecto de una variacion de mas 1% y menos 1% en el incremento salarial,
en la tasa de descuento y en el incremento en el beneficio sobre la obligacién por planes de beneficios

de largo plazo:

Aumento en la | Disminucién en Aumento en | Disminucién en
tasa de la tasa de incremento incremento
FURUEt descuentoen | descuento en - | salarial en +1% | salarial en -1%
+1% 1%
Prima de antigliedad 866 982 978 869
Total beneficios de largo plazo 866 982 978 869

Cifras en millones de pesos colombianos

Los métodos y supuestos utilizados para preparar los analisis de sensibilidad del Valor Presente de las
Obligaciones (DBO) se realizd utilizando la misma metodologia que para el calculo actuarial al 31 de
diciembre de 2017: Unidad de Crédito Proyectada (PUC). La sensibilidad no presenta limitaciones, ni
cambios en los métodos y supuestos utilizados para preparar el analisis del periodo actual.

La Empresa financia los aportes a pagar futuros con base en la fecha de ingreso de los trabajadores,
la prima de antigiiedad es un beneficio que estd contemplado en la convencion colectiva de trabajo,
donde se describe claramente cudl es su calculo segiin el tiempo de labor de los trabajadores

(5,10,15,20, 25 y 30 anos).
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17.3 Beneficios a empleados de corto plazo

ed

La composicion de los beneficios a corto plazo es la siguiente:

Beneficios a corto plazo 2018 2017

Cesantias 973 909
Prima de Vacaciones 803 733
Vacaciones 682 630
Intereses sobre cesantias 153 134
Némina por pagar 8 -

Total beneficios de corto plazo 2,619 2,406

Cifras en millones de pesos colombianos

=
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En los beneficios corto plazo, la Empresa reconoce la consolidacién de las prestaciones sociales y la
nomina por pagar, la variacién corresponde a la aplicacién del incremento salarial, éste equivale al
IPC + 1,5 establecido en la convencién colectiva de trabajo 2014-2017, y el IPC + 1,5 o incremento
del SMMLV 2018, el que resulte mayor de acuerdo a lo establecido en la convencién colectiva de
trabajo 2018-2021, donde para el afno 2017 fue de 5.6% y en el 2018 de 5.9%.

Nota 18. Impuestos, contribuciones y tasas

El detalle de los impuestos, contribuciones y tasas, diferentes a impuesto sobre la renta, es el

siguiente:
Impuestos, contribuciones y tasas 2018 2017

Corriente

Retencién en la fuente e impuesto de timbre 1,355 1,362
Impuesto de industria y comercio 1,977 1,959
Impuesto sobre aduana y recargos’ 18
Impuesto al valor agregado® 322 238
Total Impuestos, contribuciones y tasas corriente 3,654 3,577
Total Impuestos, contribuciones y tasas 3,654 3,577

Cifras en millones pesos colombianos

'Corresponde a la causacion de la declaracién de importacion correspondiente al suministro
estratégico de cable de aluminio cuyo proveedor tiene domicilio en China, contrato que a 31 de

diciembre de 2018 se encuentra totalmente ejecutado.
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ISe presenta un mayor valor a pagar con respecto a 2017, generado por el incremento de las

operaciones gravadas en su mayoria por el sistema comercial.

Nota 19.

19.1 Provisiones

Provisiones, activos y pasivos contingentes

La conciliacion de las provisiones 2018 es la siguiente:

- Desmanteiami.F_jnto o Litigios' Total
restauracion
Saldo inicial 256 3,435 3,691
Adicicnes 20 20
Utilizaciones (-) (14) (571) {585)
Reversiones, montos no utilizados (-) (2,975) (2,975)
Ajuste por cambios en estimados 14 14
Otros cambios - 111 111
Saldo final 256 20 276
No corriente 248 248
Corriente 8 20 28
Total 256 20 276

Cifras en millones de pesos colombianos

'La recuperacion de la provision en litigios por $2,975, corresponde a cinco litigios administrativos
por $2,949 y uno laboral por $26, en los cuales la condena fue inferior al valor pretendido por los

demandantes.

El valor total de la provision corresponde a un nuevo litigio que se empezd a provisionar en el Gltimo

trimestre del 2018 por $20.

La conciliacion de las provisiones 2017 es la siguiente:
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Desmantelamiento o cees
Concepto .. Litigios Total
restauracion
Saldo inicial 272 2,691 2,963
Utilizaciones (-) (42) (42)
Reversiones, montos no utilizados (-) {46) (23) (69)
Ajuste por cambios en estimados 30 660 690
Otros cambios 149 149
Saldo final 256 3,435 3,691
No corriente 220 2,817 3,037
Corriente 36 618 654
Total 256 3,435 3,691

Cifras en millones de pesos colombianos

19.1.1. Desmantelamiento

La Empresa se encuentra obligada a incurrir en costos de desmantelamiento o restauracion
relacionados con el retiro de los transformadores que contienen PCB’s (bifenilos policlorados); la
Empresa se ha comprometido al desmantelamiento de estos activos desde el 2006 hasta 2025 plazo
maximo de acuerdo con el convenio de Estocolmo celebrado el 7 de febrero de 1997 por el Programa
de Nacionales Unidas para el Medio Ambiente y firmado por Colombia en el 2001.

La provisién se reconoce por el valor presente de los costos esperados para cancelar la obligacion
utilizando flujos de efectivo estimados. Los flujos de efectivo se descuentan a una tasa antes de
impuestos, que es la tasa promedio de endeudamiento de la Empresa. Los principales supuestos
considerados en el calculo de la provision son el afio de fabricacion de los transformadores y el
estadistico que se tiene de los equipos muestreados desde el 2006 hasta el 2014; adicionalmente, se
comenzaron a tomar muestras en los postes donde estan instalados los equipos.

19.1.2. Litigios

Esta provision cubre las pérdidas estimadas probables relacionadas con litigios laborales, civiles,
administrativos y fiscales que surgen en las operaciones de la Empresa. Los principales supuestos
considerados en el calculo de la provision son:

-Los posibles cambios legislativos y la existencia de jurisprudencia de las altas cortes que se
aplique al caso concreto.

-La existencia dentro de la Empresa de casos similares.
-El estudio y analisis del fondo del asunto.
-Los elementos de prueba que se hayan aportado y solicitado con la demanda.

En las variaciones que presentan los litigios, se destaca la recuperacion de los siguientes litigios:
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Demandante No. Litigio o Demanda Valor
Fanny Henao Cuervo EDEQO030 1,770
José Anibal Gallego Pelaez EDEQQQ28 597
Maria Lindelia Vargas Molina 16006389 319
Erick Alex Aguirre EDEQOO27 242
Sorleny Gamba Aldana y otros 2008-702 26
Leonilde Jiménez Chala EDEQQQ19 21
Total 2,975

Cifras en millones de pesos colombianos

Para aminorar las condiciones de incertidumbre que puedan presentarse con respecto a la fecha
estimada de pago y el valor estimado a pagar de un litigio calificado como probable, la Empresa
cuenta con reglas de negocio basadas en estudios estadisticos con los que se obtuvieron los promedios
de duracion de los procesos por accién y también la aplicacidn de la jurisprudencia a los topes
maximos que ésta define para el valor de las pretensiones extra patrimoniales o inmateriales cuando

éstas excedan su cuantia, como se describe a continuacion:

Promedio de duracién de los procesos por accion

Administrativos y fiscales

Accién

Afos promedio

Abreviado

4

Accion de Cumplimiento

Accion de Grupo

Acciones populares

Conciliacion prejudicial

Constitucién de parte civil

E RN - R -

Contractual

-
L

Deslinde y amojonamiento

Ejecutivo

Ejecutivo singular

Expropiacion

Incidente de reparacion integral (penal)

Imposicion de servidumbre

Nulidad de actos administrativos

s &|lwiwion

Nulidad y restablecimiento de derecho

ey
=]

Nulidad y restablecimiento de derecho laboral

-
-

Ordinario

Ordinario de Pertenencia

Penal Acusatorio (Ley 906 de 2004)

Procesos divisorios

Proteccion del derecho del Consumidor

Querellas policivas

Reivindicatorio

Njwlon|ala|lv]

Reparacion directa

—_
(=]

Verbales

w
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Procesos laborales

ACCION Afos promedio
Solidaridad 3.5
Pensidn 3.5
Horas Extras 3.5
Reintegro 4
Hivelacidn Escala Salarial 3.5
Indemnizacion despida Injusto 35
Re liguidacién Prestaciones Sociales 1.5
Indemnizacion acéidente de trabajo 4
Devolucion Aportes Salud-Pensién 4

Aplicacion de la jurisprudencia

Tipologia: se registrardn los valores de las pretensiones de indemnizacidn de perjuicios
extrapatrimoniales de acuerdo con la siguiente tipologia:

— Perjuicio moral.

— Dano a la salud (perjuicio fisioldgico o biologico), derivado de una lesién corporal o psicofisica.
— Perjuicios a la vida de relacion.

— Danos a bienes constitucionales y convencionales.

No se registraran los valores de otras pretensiones extrapatrimoniales no reconocidas por la
jurisprudencia, salvo que de la demanda pueda inferirse que, a pesar de denominarse de otra forma,
corresponda a alguna de las tipologias admitidas. Tampoco se registrardn pretensiones de
indemnizacién extrapatrimonial por dafos a bienes.

Cuantificacion: la cuantia de las pretensiones extrapatrimoniales se registrard de forma uniforme
como sigue, independientemente de su tipologia:

Para victima directa |10 Salarios Minimos Legales Mensuales Vigentes

Para victima indirecta |50 Salarios Minimos Legales Mensuales Vigentes

La Empresa espera pagar en 2019 $20, los cuales estan representados en un litigio.
Los siguientes son los litigios reconocidos:
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Tercero Pretension Valor

Que es nulo el Acto Administrativo
contenido en la Decision Empresarial
1089-2012 del 18 de diciembre de 2012,
por medio del cual se responden unos
descargos, proferida por LA EMPRESA DE
ENERGIA DEL QUINDIO S.A E.S.P suscrita
por ENITH VILLEGAS BOTERO, lider
equipo servicio al cliente.Como igual
consecuencia de lo anterior, se
restablezca el derecho a mi poderdante
por parte de LA EMPRESA DE ENERGIA
DEL  QUINDIO EDEQ y LA
SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS
PUBLICOS DOMICILIARIOS, ordenanda la
devolucion de las sumas canceladas por
la suscriptora del servicio de energia
ELENA RIOS MESA, identificada con
codigo de cuenta 151258, y que le

Elena Rios Mesa 20

correspondio cancelar en razén de lo
dispuesto en los actos declarados nulos.

Total litigios reconocidos 20

Cifras en millones de pesos colombianos

19.1.3. Pagos estimados

La estimacion de las fechas en las que la Empresa considera que deberd hacer frente a los pagos
relacionados con las provisiones incluidas en el estado de situacion financiera a la fecha de corte, es
la siguiente:

. Desmantelamiento o ik
Pagos estimados .. Litigios Total
restauracion
2019 59 20 79
2020 36 - 36
2021 35 - 35
2022 y otros 126 - 126
Total 256 20 276

Cifras en millones de pesos colombianos

EES——— B
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19.2 Pasivos y activos contingentes

La composicién de los pasivos y activos contingentes es la siguiente:

Tipo de contingencia Pasivos contingentes |Activos contingentes
Litigios 77,619 284
Total 77,619 284

Cifras en millones de pesos colombianos

La Empresa tiene litigios o procedimientos que se encuentran actualmente en tramite ante 6rganos
jurisdiccionales, administrativos y arbitrales. Tomando en consideracién los informes de los asesores
legales es razonable apreciar que dichos litigios no afectardn de manera significativa la situacion
financiera o la solvencia, incluso en el supuesto de conclusion desfavorable de cualquiera de ellos.

Los principales litigios pendientes de resolucion y disputas judiciales y extrajudiciales en los que la

Empresa es parte a la fecha de corte, se indican a continuacion:

Pasivos contingentes
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Tercero Pretensién Valer

Se demanda la devolucidn de los dineros recaudados por concepto del impuesto de alumbrada|

Gerson Obed Pefia Mufoz y Otros A PRl = % :
publico en el municipio de Armenia, ya que consideran que este cobro es ilegal.

62,612

Que se les condene solidariamente al pago de todos y cada uno de los perjuicios de diversa indole
< fos a los d d. en razdn de las graves lesiones sufridas en hechos ocurridos el dia 11
de julio de 2012 en La Vereda la Palmera, jurisdiccién del Municipio de Salento {Q.) y cuando

ejecutaba labores propias de su oficio como linero.

Donaldo fabian santander 2,530

Que se les condene solidariamente al pago de todos los perjuicios , en razon de la mueste del sefior

Maria Amparo Fernandez Gil
P Otalvaro Sénches

2,348

5e declare administrativa, extracontractual, solidaria y patrimonialmente responsables a lbos
ch dad de las lesi que pacece la sefiora Danielly Arcila de Gil, las cuales son
consecuencia de la caida sufrida por un enganche de hierro que hace parte de la tapa de la caja de
empalme, la cual es de concrelo y que pertenece al MUNICIPIO DE ARMENIA, las EMPRESAS
PUBLICAS DE ARMENIA - E.5.P.; y la EMPRESA DE ENERGIA DEL QUINDIO S.A. E.5.P. EMPRESA DE
SERVICIOS PUBLICOS - EDEQ.

Danielly Arcila de Gil y Otros .17

Indernnizacion de perjuicios causados par el fallecimiento de Wilmer Marin Marulanda con motivo

Paola Andrea Giraldo Cadrasco y otros, < 3
¥ de una descarga electrica proveniente de cuerda de alta tension.

1,842

Indemnizacion de perjuicios causados por el fallecimicnto de Alfredo Barragan espinosa con maotiva
Derly Patricia Alvarés y olros de una descarga electrica que sufrié cuando acomodaba la tapa de una volqueta en el rio Barragin 1,644
municipio de Caicedonia.

Declaratoria de culpa patronal en el accidente de trabajo sufrido por el sefor Wilson Grisales Henao|
en hechos ocurridos el 17 de octubre de 2012 cuando realizaba labores eléctricas en la finca la
Willson Grisales Henao y Otros mantafia vereda Pekin municipio de Quimbaya a cargo del contratista de EDEQ INGELEL 5.A.5, por 1,302
consiguiente, condena al pago de la indemnizacidén plena y ordinaria de perjuicios. Se demanda
salidariamente a EDEQ.

Demanda de reparacion directa por la muerte del menor JOAN MANUEL VARGAS PELAEZ, hecho

Diana Rocio Vargas Alzate y otros ocurride el 16 de noviembre de 2013 en la Finca La Molienda Quindiana. (vereda Baraya- 800
Montenegro Quindic)
Que se declare Administrativamente resp a Los Cod dados por los hechos y omisiones

Sandra Milena Sanchez que ocasionaron la muerte del sefior Otalvaro Sanchez, y que como consecuencia de dicha 553
declaracion se condene a las Co-demandas
Que se declare administrativamente a la entidad demandada por los dafios causado al

Jhen James Montoya Marin y Otros Sefior Jhon James Montoya Marin y Otros como consecuencia de una descarga eléctrica provocada 524

por una cuerda de conduccién electrica

Que se declare que el sefior lecnardo Castano Lépez fue despedido injustamente y que por ende
tiene derecho a las indemnizaciones que esta situacion acarrea.

Lecnardo Castafio Lopez

Se demanda a EDEQ por los perjuicios sufridos por la muerte del joven Victor Manuel Serrana Luna y
de las lesiones sufridas por Laura Victoria Botero acurridas El dia 22 de noviembre de 2014, siendo
la 1:20 de la tarde, cuando los jovenes se desplazaban en una motociclela, marca auteco linea
Alba Lucia Luna Garcia y Otros pulsar 135 LS, modelo 2014, placa ITT 130, a la altura del barrio La Alambra por la carrera 19 A w7
frente a la manzana A ndmera 3, del municipio de Armenia, cuando tropezaron con un bloque de
cemento fijo, dejado sobre la via, lo que provocd que colisicnaran contra un poste de energia,
ublcado incorrectamente, sobre el borde que separa el andén de la via vehicular.”

5e demanda a EDEQ por los perjuicies sufrides por el sefior Luis Fernando Ceron Betancur y su
niscleo familiar con ocasion de la descarga eléctrica que este sufrid el dia 11 de junio de 2015
Luis Fernando Ceron Betancur ¥ otros mientras realizaba labores de construccion en la segunda planta de una vivienda ubicada en ¢l 285
municipio de Montenegro en la carrera &Nro 20-49, como consecuencia de la descarga cayd desde el
segundo piso.

Se demanda a EDEQ y al Municipio de Qui por lkos perjuicios generados por la
uspension de la construccion de una vivienda ubicada en Urbanizacién HERNETO VIGOTA, manzana
Alba Irene Mufioz y Otros B, lote 17, la cual se suspendid con ocasion de un amparo policive interpuesto por EDEQ, ya que la 124
construccion se adelantaba con incumplimi a las distancias de seguridad establecidas en el
RETIE.

Julidn Fernando Martinez Santamaria,extrabajador de ENECON, presenta demanda con el fin de que
Julidn Fernando Martinez Santamaria se declare que fue despedido si justa causa; ademnas solicita que se condene a EDEQ en virtud de la 8
solidaridad que existe entre las partes.
Total pasivos contingentes 77,619
Cifres en millones de pesos miombianos

Con respecto a la incertidumbre en fecha estimada de pago y el valor estimado a pagar, para los
pasivos contingentes aplican las mismas reglas de negocio indicadas en la nota 19.1.2. Litigios.
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Activos Contingentes

Tercero Pretension Valor

Que se Declare la Nulidad de las

. |Resoluciones ue liquidaron la
Superintendencia de Servicios 4 q

S e contribucion especial para la Empresa de 284
Plblicos Domiciliarios ; oy : ;

Energia del Quindio para la vigencia

2014,
Total activos contingentes 284

Cifras en millones de pesos colombianos

La estimacion de las fechas en que la Empresa considera un posible pago son: al 31 de diciembre de
2019 $7,172, al 31 de diciembre de 2021 $553, al 31 de enero de 2023 $62,612, al 27 de junio de 2024
$1,310, al 29 de julio de 2027 $524, al 11 de octubre de 2028 $4,661, al 23 de noviembre de 2029
$663 y al 17 de abril de 2030 $124.

Los eventuales reembolsos para la Empresa son $284 al 30 de junio de 2020, de acuerdo a lo
determinado por los expertos para la estimacion de las cifras sefaladas.

Garantias

La Empresa no ha otorgado garantias a persona natural o juridica que genere algln llamamiento en
garantia dentro de un proceso judicial.

Pagos y recaudos estimados

La estimacion de las fechas en las que la Empresa considera que debera hacer frente a los pagos
relacionados con los pasivos contingentes o recibira los recaudos por los activos contingentes incluidos
en esta nota al estado de situacion financiera a la fecha de corte, es la siguiente:

Afio Pasivos contigentes | Activos contigentes
2019 7,172 -
2020 - 284
2021 553 -
2022 y otros 69,894 -
Total 77,619 284

Cifras en millones de pesos colombianos
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Nota 20.

Otros pasivos

La composicion de otros pasivos es la siguiente:

Otros pasivos 2018 2017

No corriente

Subvenciones del gobierno 895 1,034
Subtotal otros pasivos no corriente 895 1,034
Corriente

Recaudos a favor de terceros’ 2,664 1,901
Ingresos recibidos por anticipado 799 706
Subvenciones del gobierno 279 209
Subtotal otros pasivos corriente 3,742 2,816
Total 4,637 3,850

Cifras en millones de pesos colombianos

' Corresponde principalmente a los Convenios alumbrado piblico con los municipios del Quindio.

20.1 Subvenciones del gobierno

El movimiento de las subvenciones del gobierno a la fecha de corte es el siguiente:

Subvenciones 2018 2017
Saldo inicial 1,243 1,313
Reconocidas en el resultado del periodo (69) (70)
Saldo final 1,174 1,243
No corriente 895 1,034
Corriente 279 209
Valor en libros a 31 de diciembre 1,174 1,243

Cifras en millones de pesos colombianos

Durante el 2018 la Empresa no recibi6 nuevas subvenciones del gobierno. Las actuales subvenciones

del gobierno estan compuestas por aquellos recursos recibidos del Fondo para la Reconstruccion del
Eje Cafetero (FOREC). Este organismo (FOREC), que se constituydé como un ente gubernamental,
recibié donaciones de varias entidades, personas y gobiernos con el fin de restablecer las condiciones

fisicas y sociales y generd las bases para reemprender el de
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afectaron, el 25 de enero de 1999 al eje cafetero y que ocasionaron severos dafios a la infraestructura
publica, social, econémica y de servicios plblicos. A hoy este instituto ya no existe, pues ya cumplid
su funcion, sin embargo, en una de sus actividades legales, reconstruyé y entregé aquellos activos
eléctricos que habian resultado afectados por el sismo. La entrega de estos recursos se realizo
mediante certificacion, firmada en julio de 2003.

20.2 Ingresos recibidos por anticipado
El detalle de ingresos recibidos por anticipado a la fecha de corte fue:

Ingresos recibidos por anticipado 2018 2017
Corriente
Venta de servicio de energia 489 311
Arrendamientos 164 176
Otros ingresos recibidos por anticipado 146 219
Total ingresos recibidos por anticipado corriente 799 706
Total ingresos recibidos por anticipado 799 706

Cifras en millones de pesos colombianos

Nota 21.

Cambios en los pasivos por las actividades de financiacién

La conciliacion de los pasivos que surgen por las actividades de financiacidn es la siguiente:

Conciliacién de los pasivos que surgen de las
ldo inicial 1
actividades de financiacion 2018 Saldanicla Flujos de efectivo Otros cambios Total
Créditos y préstamos a largo plazo (Ver nata 15) 13,755 - (2,478) 11,277
Créditos y préstamos a corto plazo (Ver nota 15) 5,121 6,757 2,513 14,391
Dividendos o excedentes pagados (Ver nota 13) - (22,858) 22,856 -
Total pasivos por actividades de financiacién 18,876 (16,099) 22,891 25,668
Cifras en mitl de pesos ianos
Conciliacion de los pasivos que surgen de las
Saldo inicial Fl d i 1 Total
actividades de financiacion 2017 alde Infcia Ehiid Lo Doy cambics o
Créditos y préstamos a largo plazo (Ver nota 15) 11,810 6,000 {4,055) 13,795
Creditos y préstamos a corto plazo (Ver nota 15) 4,530 (3,300) 3,891 5,121
Dividendos o excedentes pagados (Ver nota 13) (32,039) 32,039
Total pasives por actividades de financiacion 16,340 (29,339) 31,875 18,876

Cifras en mill

de pesos col
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'Incluye los intereses pagados durante el afio por $1,599 (2017: $1,452), los cuales por politica de la
Empresa se clasifican como actividades de operacién en el estado de flujos de efectivo; la variacion
en la medicién a costo amortizado de los créditos y préstamos por $1,634 (2017: $1,288).

Nota 22.

Ingresos de actividades ordinarias

La Empresa, para efectos de presentacion desagrega sus ingresos por los servicios que presta, de
acuerdo con las lineas de negocio en las que participa y de la forma en que la administracion los
analiza. El detalle de los ingresos de actividades ordinarias es el siguiente:

2018 2017
Venta de bienes
Prestacidn de servicios
Servicio de energia’ 227,520 216,77&‘
Contratos de construccion 581 32
Otros servicios 35 30
Devoluciones® (489) (634)
Total prestacién de servicios 227,647 216,198
Arrendamientos 27 26
Utilidad en venta de activos 19 4
Total 227,693 216,228

Cifras en millones de pesos colombianos

'Los ingresos por prestacion servicio de energia corresponde a los ingresos recibidos por concepto de
Comercializacion 82% especialmente por el consumo del mercado regulado y Distribucién 18%
principalmente por uso del SDL.

2Corresponde al reconocimiento del concepto compensaciones de calidad del servicio de energia
como un menor valor del ingreso y no como un costo.

La Empresa reconoce todos sus ingresos a partir de la satisfaccion de las obligaciones de desempefio
que para la prestacion del servicio publico de energia se realiza mensualmente y una vez satisfecho
se realizar la factura y se reconoce el ingreso.

El calendario de la Empresa para el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias es el

siguiente:

Calendario de reconocimiento de ingresos de

e G 2018
actividades ordinarias
Bienes transferidos en un momento concreto 227,520
Servicios transferidos a lo largo del tiempo 581
Total 228,101

W
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La empresa reconoce todos sus ingresos a partir de la satisfaccion de las obligaciones de desempefio
en la prestacion del servicio de energia la cual se realiza de manera mensual e inmediatamente se

procede a facturar y a reconocer en el ingreso, y la mayoria de sus contratos con clientes tienen una
duracidn inferior a un afio.

Contratos de construccion.

La empresa reconocio ingresos de actividades ordinarias por acuerdos de construccién de activos

dentro del alcance de la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes.

El método aplicado para determinar el grado de avance de los contratos de construccién es la
proporcion de los costos del contrato incurridos en el trabajo ya realizado hasta la fecha, en relacién
con los costos totales estimados para el contrato.

En el 2018 se tuvo Contrato firmado con el contratista Latinco de INVIAS para el traslado de redes
electicas necesarias para la construccion de segunda calzada y rehabilitacion de la casada existente
de la via aeropuerto el EDEQ- CUB CAMPESTRE-ARMENIA, en el Departamento del Quindio, para el
programa vias para la equidad, ejecutado en el periodo Julio a diciembre del 2018, quedando
pendiente por cobrar la facturacion del ingreso de diciembre.

Contratos con clientes

Saldo del activo de

Saldo del activo de

2018 contrato al comienzo | contrato al final del

del periodo periodo
Contrato de Condiciones Uniformes celebrado can los usuarios 7,803 8,217
Total 7,803 8,217

Cifras en millones de pesos colombianos

Saldo del activo de

Saldo del activo de

2017 contrato al comienzo | contrato al final del

del periodo periodo
Contrato de Condiciones Uniformes celebrado con los usuarios 8,114 7,803
Total 8,114 7,803

Cifras en millones de pesos colombianos

En la empresa, el calendario de satisfaccién de las obligaciones de desempefio y el calendario habitual
de pagos se relacionan de la siguiente forma: en la Empresa, generalmente la satisfaccion de las
obligaciones de desempefio se realiza en un plazo de 30 dias y su recaudo habitualmente se realiza
dentro de los 25 dias siguientes a la satisfaccion de las obligaciones respectivas.

Nota 23.

Otros ingresos
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El detalle de los otros ingresos es el siguiente:

Otros ingresos 2018 2017
Recuperaciones’ 3,533 535
Indemnizaciones? 654 129
Comisiones® 571 1,373
Aprovechamientos 496 97
Otros ingresos* 167 266

Total otros ingresos 5,421 2,400

Cifras en millones de pesos colombianos

'Las recuperaciones en el 2018 corresponden 84%, $2,975 a recuperacién de cinco litigios
administrativos y uno laboral, 14%, $476 por mayor pago en contribucion a la SSPD.

Indemnizaciones de dafo emergente (principalmente por pérdida total del transformador de potencia
de la subestacion Parqué del café y pérdida parcial por dafo interno del transformador de potencia
de la subestacion Montenegro siniestrado en el 2017).

3Los ingresos por comisiones son percibidos de los terceros con los cuales tenemos convenio de
recaudo ya sea pagado a través de la factura EDEQ (SBS Seguros, La Crénica S.A.S.) o en los Puntos
de Servicio al Cliente los servicios de corresponsalia bancaria.

*Incluye principalmente subvenciones del gobierno y valoracion de propiedades de inversion.

Nota 24. costos por prestacion de los servicios

El detalle de los costos por prestacion de servicios es el siguiente:

Costos por prestacion de servicio 2018 2017
Costo de bienes y servicios publicos para la venta' 112,220 107,108
Servicios personales? 16,637 15,671
Depreciaciones® 9,782 9,341
Otros* 20,747 22,254
Total costos por prestacion de servicios 159,386 154,374

Cifras en millones de pesos colombianos

'Los Costos de la prestacion del servicio de energia corresponden principalmente a las compras en
bloque y/o a largo plazo siendo su principal proveedor EPM S.A. E.S.P con un 58% e ISAGEN S.A. E.S.P.
con un 29%. En compras en bolsa y/o corto plazo XM Compaiiia de Expertos en Mercados S.A.

ZEn servicios personales se presentd un crecimiento del 6%, debido a que en el segundo semestre de
2017 se implementé de manera escalonada los resultados de productividad en campo en la estructura
de personal, adicional en 2018 se reconocid los recursos correspondientes a la firma de la convencion
colectiva de trabajo (Bonificacion por firma de la convencidn, incremento salarial del 5.9%, causacion
de quinquenios 25 y 30 afos lo que aumenta los rubros de prima de antigiiedad).

3Teniendo en cuenta la capacidad de infraestructura que debe poseer la Empresa para la prestacion
de un servicio 6ptimo; la propiedad, planta y equipo representa el mayor porcentaje del total de
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activos con los que cuenta la Empresa; de alli que la depreciacion de éstos represente un porcentaje
significativo dentro del rubro costos por prestacion de servicios.

“Incluye principalmente honorarios, arrendamientos, servicio de suspensidn, corte y reconexion,
conexiones y habilitacién del servicio, mantenimiento lineas, redes y ductos. Los rubros de manera

individual no superan el 5% del total de los costos por prestacidn de servicios.

Nota 25. Gastos de administracién

El detalle de los gastos de administracion es el siguiente:

Gastos de administracion 2018 2017

Gastos de personal

Sueldos vy salarios’ 7,643 7,067
Gastos de seguridad social' 1,227 1,145
Otros gastos de personal’ 1,313 1,062
Total gastos de personal 10,183 9,274
Gastos Generales

Impuestos, contribuciones y tasas® 3,267 3,860
Comisiones, honorarios y servicios* 1,207 1,712
Arrendamiento 948 954
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 940 924
Otros gastos generales® 3,615 4,673
Total gastos generales 9,977 12,123
Total 20,160 21,397

Cifras en millones de pesos colombianos

'Los gastos de personal en sueldos y salarios y seguridad social aumentaron dado que en el segundo
semestre del 2017 se canformo el proceso Administracion de contratos, adicional en 2018 se reconocié
los recursos correspondientes a la firma de la convencion colectiva de trabajo (Bonificacion por firma
de la convencion, incremento salarial del 5.9%).

Incluye Gastos por pensiones, beneficios en tasas de interés a los empleados, Otros beneficios de
largo plazo.

El incremento se presenta principalmente en otros beneficios de largo en la prima de antigiiedad, por
la causacion de quinquenios 25 y 30 afos, por firma de la convencion colectiva de trabajo en 2018.

’En impuestos, contribuciones y tasas se presenta una disminucién del 15% dado principalmente
porque el impuesto a la riqueza terminaba su vigencia en 2017.

“Comisiones, honorarios y servicios presentd una disminucién del 29%, motivado en lineamientos de
grupo y de una estrategia de revision de costos y gastos a la luz del reconocimiento regulatorio y con
la premisa de no afectar la operacion del negocio.
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SIncluye principalmente intangibles, alumbrado navidefio, Publicidad y propaganda, Seguros generales
y contratos de aprendizaje.

Nota 26. otros gastos

El detalle de los otros gastos es el siguiente:

Otros gastos 2018 2017
Pérdida en retiro de activos' 900 1,917
Otros gastos ordinarios? 163 116
Laudos arbitrales y conciliaciones extrajudiciales 56 74
Pérdida por cambios en el valor razonable de propiedades de inversién 8 56
Impuestos asumidos - 19
Total 1,127 2,202

Cifras en millones de pesos colombianos

'La pérdida en retiro de activos se da por las reposiciones realizadas a la infraestructura eléctrica; la
disminucién del 53%, se dio principalmente porque en 2017 se dio de baja dos transformadores de
potencia siniestrados.

2En otros gastos ordinarios se encuentra: Apoyo econdmico estudiantes (2018: $128, 2017: $50), pago
pension no actuarial (2018: $28); Pagos por servicios ambientales a 11 familias de la jurisdiccion de
la Corporacion Auténoma Regional del Quindio (2018: $6, 2017: $39), Ajustes de Inventario Fisico
(2018: -$3, 2017: $27), Ajuste ejercicios anteriores (2018: $4).

Nota 27. Ingresos y gastos financieros

27.1 Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:

Para 2018 los ingresos financieros presentaron una disminucion de $483 por menores intereses sobre
depositos en instituciones financieras, debido a la disminucion del disponible en los primeros meses
del afio y de tasas por parte del banco emisor.

Ingresos financieros 2018 2017
Ingreso por interés:
Intereses de deudores y de mora 1,524 1,406
Utilidad por valoracion de instrumentos financieros a valor razonable' 653 822
Depésitos bancarios 395 803
Otros ingresos financieros 19 43
Total ingresos financieros 2,591 3,074

Cifras en millones de pesos colombianos

'Corresponde a los rendimientos financieros por valoracion de los CDTs
27.2 Gastos financieros
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El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

Gastos financieros 2018 2017
Gasto por interés:
Otros gastos por interés T 2
Total intereses 2
Gaslo total por interés de pasivos financieros que no se miden al valor razonable con cambios en resultados ' 1,634 1,288
_O_t:gsv_:nstos financieros:
e ___ S S S = P
Otros gastos financieros’ . 234 396
= g”tos B S B ek i
Cifras en mill de pesos coll

'El incremento para el 2018 con respecto a 2017, corresponde a los intereses del crédito transitorio
con Bancolombia.

I0tros gastos financieros corresponde a: Gasto financiero por la valoracion y actualizacion de las
provisiones (2018: $126, 2017: $167), Pérdida por valoracion de instrumentos financieros a costo
amortizado (2018: $108, 2017: $230).

Nota 28. bpiferencia en cambio, neta

El efecto en las transacciones en moneda extranjera es el siguiente:

Diferencia en cambio 2018 2017
Ingreso por diferencia en cambio
Por bienes y servicios y otros 64 61

Total ingreso por diferencia en cambio 64 61

Gasto por diferencia en cambio

Posicién propia

Por bienes y servicios y otros (136) (46)
Total gasto por diferencia en cambio (136) (46)
Diferencia en cambio neta (72) 15

Cifras en milbnes de pesos colombianos
La diferencia en cambio neta para el 2018 presentd un gasto por $72 causado por el diferencial de la
TRM del registro del hecho econdémico en contratos de suministro de cable.

Nota 29. Impuesto sobre la renta

29.1 Disposiciones fiscales

Las disposiciones fiscales aplicables y vigentes, establecen lo siguiente:

s B
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— Para la vigencia 2018 la tasa nominal aplicable para el impuesto de renta es del 33%, igualmente
se liquida la sobretasa al impuesto sobre la renta, la cual es calculada a una tarifa del 4%.

- Las Empresas de servicios plblicos domiciliarios en Colombia, estan excluidas de determinar el
impuesto sobre la renta por el sistema de renta presuntiva calculado a partir de patrimonio liquido
fiscal del afio inmediatamente anterior.

29.2 Conciliacion de la tasa efectiva

La conciliacion entre la tasa impositiva aplicable y la tasa efectiva y la composicion del gasto por
impuesto sobre la renta para los periodos 2018 y 2017 es la siguiente:

Impuesto de renta y complementarios 2018 % 2017 %
Resultado antes de impuestos 52,640 41,976
Impuesto tedrico 17,656 16,706|
Mas partidas que incrementan la renta 23,902 25,436
Costos y gastos no deducibles 20,461 25,190
Ingresos gravados 3,442 246
Menos partidas gue disminuyen la renta 28,600 27,927
Costos y gastos deducibles y recuperaciones 21,243 26,322
Ingresos no gravados 7,358 1,605
Renta liquida ordinaria del ejercicio 47,941 39,485
Ganancias ocasionales = 7
Renta liquida gravable 47,941 39,485
Tasa de impuesto de renta 33% 34%
Tasa impuesto ganancias ocasionales 4% 6%
Ganancias ocasionales 10% 10%
Impuesto de renta 15,821 13,425
Sobretasa especial impuesto sobre la renta 1,886 2,321
Impuesto ganancias ocasionales - 1
Menos descuentos tributarics (30) (32}
Impuestos corriente afos anteriores {183) {395)
Impuesto corriente y CREE 17,494 15,320
Detalle del gasto corriente y diferido
Impuesto corriente, sobretasa especial y CREE 17,676 15,715
Impuestos corriente anos anteriores (183) (395)
Impuesto diferido 1,482 1,835
Impuesto sobre la renta 18,976 | 36.05% 17,155 |40.87%

Cifras en millones de pesos colombianos

Las partidas del patrimonio que presentan mayor crecimiento respecto de 2017 son: dentro del rubro
de ingresos gravados se encuentra la recuperacion de contribucién de la Superintendencia de Servicios
Pdblicos Domiciliarios, recuperacion del calculo actuarial, recuperacion de la provision del impuesto
de industria y comercio con respecto al valor real declarado en la vigencia 2017 y el aprovechamiento
generado por la venta de activos fijos chatarrizados.
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Dentro de las partidas que disminuyen el impuesto de renta en los ingresos no gravados, se encuentra
la recuperacion por provisién de litigios, la cual se originé al ser favorable los fallos para la Empresa
y en donde el valor de la condena fue inferior al valor pretendido por los demandantes.

Igualmente, se encuentran las indemnizaciones recibidas por las compafiias de seguros,
correspondientes al reconocimiento por dafio emergente no susceptibles de incrementar el
patrimonio, ya que corresponde a la sustitucién de diferentes activos de propiedad de la Empresa.

En las partidas deducibles en renta, se toma deduccién del 50% del impuesto por Gravamen a los
Movimientos Financieros, el 100% del impuesto predial y del impuesto de industria y comercio. Otra
de las deducciones mas representativas es la correspondiente a la del IVA pagado en la adquisicién
de bienes de capital con base en el articulo 115-2 del Estatuto Tributario por $1,199.

Se hace uso de la perdida en baja de activos por obsolescencia tecnoldgica de acuerdo al articulo 129

del Estatuto Tributario y por los inventarios dados de baja por obsolescencia y debidamente destruidos
segun articulo 64 del Estatuto Tributario.

Con respecto a las partidas no deducibles, se incluyd la limitante del articulo 771-5 ET
correspondiente a los medios de pago para la aceptacion de costos, deducciones e impuestos
descontables, en donde se desconocieron los pagos en efectivo realizados a terceros durante el afio
que superaron las 100 UVT.

Como descuento tributario, tanto para la vigencia 2018 como 2017 se hizo uso del beneficio estipulado
en la Ley 1429 de 2010 articulo 9 como incentivo a la generacion de empleo a menores de 28 afios.

29.3 Impuesto sobre la renta reconocido en ganancias o pérdidas

Los componentes mas significativos del gasto por impuesto de renta a la fecha de corte son:

Impuesto sobre la renta 2018 2017
Impuesto sobre la renta corriente
Gasto por el impuesto sobre la renta corriente 17,706 15,746
Ajustes reconocidos en el periodo actual relacionados con el impuesto (183) (395)
sobre la renta corriente de periodos anteriores
Beneficios fiscales de pérdidas fiscales, créditos fiscales o diferencias (30) (32)
temporarias utilizados en el periodo
Impuesto a las ganancias ocasionales - 1
Total impuesto sobre la renta corriente 17,494 15,320
Impuesto diferido
Gasto neto por impuesto diferido relacionado con el origen y la 1,482 1,835
reversion de diferencias temporarias
Total impuesto diferido 1,482 1,835
Impuesto sobre la renta 18,976 17,155

Cifras en millones de pesos colombianos

El gasto del impuesto sobre la renta corriente se encuentra conformado por el valor de la provision
del impuesto sobre la renta mas la sobretasa estipulada para el mismo impuesto. A 2018 este rubro
presenta un crecimiento del 12% con respecto a 2017, debido al cierre de 2018 luego de la depuracion
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de las partidas que afectan la renta, igualmente se obtuvo a una renta liquida superior a la calculada
de la vigencia anterior.

El articulo 80 de Ley 1943 de 2018 Ley de Financiamiento, modifica las tarifas del impuesto sobre la
renta a aplicar a partir del afio 2019, asi:

— Treinta y tres por ciento (33%) para el afo gravable 2019
— Treinta y dos por ciento (32%) para el afio gravable 2020
—~ Treinta y uno por ciento (31%) para el ano gravable 2021
— Treinta por ciento (30%) a partir del afio gravable 2022

El gasto por impuesto diferido relacionado con los cambios en las tasas impositivas, se origind debido
a que se utiliza una tasa diferente dependiendo de la fecha en que se espera que se revierta la
diferencia temporaria entre la norma IFRS y la norma Fiscal; las principales diferencias temporarias
se generan son en el rubro de propiedad, planta y equipo por manejar distintas vidas utiles, en el
pasivo actuarial ya que existen diferentes metodologias en el calculo para cada norma, beneficios a
empleados debido a que las cesantias e intereses a las cesantias retroactivas bajo norma fiscal se
reconocen todas en el pasivo por prestaciones sociales, mientras que bajo norma IFRS se incluyen en
el calculo actuarial y en el rubro de provisiones debido a que fiscalmente solo se reconocen las
realmente pagadas.

Como producto de la aplicacion de la tarifa del impuesto de renta, modificada por la Ley 1943 de
2019 articulo 80 para los afios 2019 en adelante, se registré una recuperacion en el célculo del
impuesto diferido por $111.

Las tasas utilizadas para la determinacion del impuesto diferido, son:

Afio 2018 2019 2020 2021 2022
Renta 33% 33% 32% 31% 30%
Sobre tasa 4% 0% 0% 0% 0%
Total tarifa 37% 33% 32% 31% 30%

El valor del pasivo del impuesto sobre la renta corriente, es el siguiente:
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Concepto 2018 2017

Pasivo por impuesto sobre la renta corriente

Impuesto sobre la renta 3,213 6,289
Impuesto CREE y sobretasa 1,699 (4,101)
Pasivo Otras por Impuestos 1,367

Total Pasivo impuesto sobre la renta 6,279 2,188

Cifras en millones de pesos colombianos

En el 2017 en el pasivo de renta, se presento variacion con respecto al pasivo de la sobretasa de
impuesto de renta, la cual genero un saldo a favor teniendo en cuenta los cruces entre la provision,
el pago de autorretenciones y anticipos:

Descripcion Sobretasa
Provision 2017 2,321
- Autorretencion 3,651
.:wxgiicipo 2,71
Saldo Pasivo ) (4,101)

Cifras en millones de pesos colombianos

En el 2018 se incremento el pasivo de renta, ya que en dicha vigencia se opt6 por el mecanismo de
Obras por Impuestos, dicho mecanismo es introducido con la Ley 1819 de 2016 reglamentado por el
Decreto 1915/2017 por el medio del cual se realiza el pago de la declaracion de renta, a través de la
inversion directa en las Zonas Mas Afectadas por el Conflicto Armado -ZOMAC, para este caso EDEQ
realiz6 aporte en los proyectos de Mejoramiento de vias terciarias en Cocorna y Optimizacion del
Sistema de Acueducto del municipio de Apartadd con un aporte por $4,737.

De acuerdo al cronograma del proyecto, para 2019 se entregaria la obra de optimizacion del sistema
de acueducto del municipio de Apartadé, valor que es trasladado al corto plazo por $1,367; en el
largo plazo queda el saldo de la obra de mejoramiento de vias terciarias en Cocorna por $3,370 la
cual se tiene proyectada entregar en 2020.

29.4 Impuesto sobre la renta reconocido en otro resultado integral

El detalle del efecto impositivo correspondiente a cada componente del “otro resultado integral” del
estado del resultado integral es el siguiente:
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1018 2017
Otre resultado integral del estado de resultado integral Eecto
Bruto Efecto impositive Neto Brute . s Heto
impasitive
Partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultadodelperieds | A |

Noevas medicianes de planes de beneficlos defintdos | qen)| 1,382 o] (a4 on (553)
" Inversiones patrimaniales medidas a valor razonable a través de patrimonia (18) K T T T )
Total {180) 1,383 1,203 1671) 76 (595)

Cifros en milfanes de pesos colombianos

En la vigencia 2018 para el rubro de planes de beneficios definidos, dentro de los que se encuentran
las cesantias retroactivas, beneficios post-empleo (pensiones de jubilacion y auxilio educativo), el
célculo genera un impuesto diferido activo acumulado por $1,176, el cual fue calculado a una tasa

promedio del 31% por lo que se registra un impuesto diferido activo por $1,382 para llegar al saldo
acumulado.

Con respecto al impuesto diferido para las inversiones medidas a valor razonable a través del
patrimonio, originado por los cambios en las inversiones patrimoniales para la vigencia se genera una
valoracién por $18, lo que equivale a un impuesto diferido activo por $1, equivalente al 10% del
impuesto que se espera que se deba pagar correspondiente a una ganancia ocasional.

Como producto de la aplicacion de la tarifa del impuesto de renta, modificada por la Ley 1943 de
2019 articulo 80 para los afios 2019 en adelante, se registré una recuperacion en el calculo del
impuesto diferido en ORI por 51,381

29.5 Impuesto diferido
El detalle del impuesto diferido es el siguiente:

Impuesto diferido 2018 2017
Impuesto diferido activo 30,514 32,630
Impuesto diferido pasivo (40,784) (42,802)
Total impuesto diferido neto (10,270) (10,172)

Cifras en millones de pesos colombianos

29.5.1. Impuesto diferido activo
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Cambios netas Cambios
Impuesto diferido active Saldo inicial| incluidos en el incluidos en el Saldo final
resultado ORI

Activos

Propiedades, planta y equipo 6,704 (938) 5,766
Intangibles 12 (5) 7
i Inversiones e instrumentos derivados 3 1,526 2 1,531

Cuentas por cobrar 2,552 (321) 2,11

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inventarios 93 (5) a8
Pasivos N

Creditos y prés'[amos 325 16 41

Cuentas por pagar 17,164 (1,856) 15,308
—Eﬁeficios a empleados 4,397 {1,153) 1,438 4,682

Derivados

Provisiones 1,381 (1,208) 173

Otros pasivos 387 - 387
Impuesto diferido activa 32,630 {3,555) 1,440 30,514

Cifras en millones de pesos calombianos

Se genera impuesto diferido activo sobre los beneficios post-empleo correspondiente a las Pensiones
Jubilacién, auxilio educativo y cesantias retroactivas, ya que dicha valoracidn se realiza bajo norma
IFRS mas no bajo norma Fiscal, por lo que se genera una diferencia temporal.

lgualmente, se causa impuesto diferido sobre las inversiones en CDT sin restriccion y poseidos hasta
el vencimiento, las cuales presentan diferencia temporaria con respecto a la norma Fiscal. En el rubro
de provisiones se genera diferencia temporaria debido a la recuperacion de provisién de litigios vy
sobre la provision de desmantelamiento, las cuales se reconocen fiscalmente al momento del pago.

29.5.2. Impuesto diferido pasivo

Cambios netos Cambios
Impuesto diferido pasivo Saldo inicial| incluidos en el | incluidos en el Saldo final
resultado ORI

Activos

Propiedades, planta y equipo 18,860 (1,134) - 17,726

Intangibles 287 (28) - 259

Inversiones e instrumentos derivados - 1,525 - 1,525
._Euentas por cobrar 1,628 (242) " 1,386

Inventarios T 93 (5) - 88

Otros activos 579 (172) - 407
”I'-:;isivcs

Créditos y préstamos kYX| 48 - n

Cuentas por pagar 17,164 (1,856} * 15,308
" Beneficios a empleados 3,852 (288) 56 3,621

Provisiones 15 78 94
Impuesto diferido pasivo 42,802 (2,074) 56 40,784
Total impuesto diferido pasivo 10,172 1,482 (1,333) 10,270

Cifras en millones de pesos colombianos

Se causa impuesto diferido pasivo sobre las inversiones en CDT sin restriccion y poseidos hasta el

vencimiento, las cuales presentan diferencia temporaria_ con respecto a la norma Fiscal.
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El rubro mas significativo corresponde a propiedad, planta y equipo, en donde se genera impuesto
diferido por las diferencias temporarias generadas por la variacion en valoracién del costo historico y
la diferencia de vida utiles en ambas normas.

29.5.3 Diferencias temporarias

Los conceptos mas significativos sobre la cuales se presentaron diferencias temporarias son los
siguientes:

— Costo amortizado de cuentas por cobrar

— Provision de servicio de energia y otros deudores
-~ Propiedad, Planta y Equipo

— Beneficios a Empleados

—  Provision Litigios

Nota 30. informacion a revelar sobre partes relacionadas

La Empresa es una sociedad andnima de servicios plblicos domiciliarios clasificada legalmente como
sociedad por acciones de caracter mixto, cuyo capital esta dividido en acciones.

Se consideran partes relacionadas de la Empresa las filiales del grupo EPM, el personal clave de la
gerencia, asi como las entidades sobre las que el personal clave de la gerencia puede ejercer control
o control conjunto.

A continuacién, se presenta el valor total de las transacciones realizadas por la Empresa con las partes
relacionadas identificadas y clasificadas para el Grupo EPM durante el periodo correspondiente:

Transacciones y saldos con : 5 Valores por Yalores por |Garantias y avales
partes relacionadas Irgresos ERasLGstos cobrar’ pagar® recibidos®
Matriz:

2018 22,614 40,786 3,544 5,289

2017 21,117 53,400 3,208 7,650

Personal clave de la gerencia;

2018 7 1,655 144 215 647
2017 6 1,578 176 213 704
Otras partes relacionadas:

2018 534 5,129 45 754 -
2017 837 4,930 34 6| -

Cifras en millones de pesos colombianos

'Los ingresos con las partes relacionadas corresponden al servicio de SDL, STR y ADD con EPM v las
demas filiales de energia. La variacion con CENS respecto a 2017 obedece a que dicha filial paso a ser
un OR deficitario en el nivel de tensidn 1; lo que hace que en lugar distribuir recursos captados en el
mercado a los OR deficitarios deba recibir transferencias de otros mercados. El detalle de los ingresos
obtenidos por la empresa de sus partes relacionadas es el siguiente:
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Parte Relacionada Ingresos 2018 2017

Venta de bienes y servicios 22,606 21,0862

EPM E.S.P. Otros servicios 8 20
Honararios - 35

CENS S.A E.S.P. Venta de bienes y servicios 242 553
ESSA 5.A E.S.P. Venta de bienes y servicios 199 203
CHEC S.AE.S.P. Venta de bienes y servicios 92 a1
Honorarios 1 -

Cifras en millones de pesos colombianos

Los costos y gastos con casa matriz disminuyeron; teniendo en cuenta que en 2017 se comprd 290
GWh con un precio promedio de $174.89/Kwh, mientras que en 2018 se comprd 202GWh (44% menos)
a $189.10/kwh. El detalle de los costos y gastos incurridos por la Empresa con sus partes relacionadas
es el siguiente:

Parte Relacionada Costos y gastos 2018 2017
Adquisicion de bienes y servicios 38,463 51,165
EPM E.S.P. QOtros servicios 1,724 534
Honorarios 599 1,701
CHEC 5.AE.S5.F. Adquisicion de bienes y servicios 4,331 4,209
ESSA S.AE.S.P. Adquisicién de bienes y servicios 415 n
CENS S.AE.S.P. Adquisicién de bienes y servicios KL 350

Cifras en millones de pesos colombianos

El gasto reconocido en el periodo por deterioro de valor de los valores por cobrar con partes
relacionadas es $82 (2017: 50).

351 as cuentas por cobrar del personal clave de gerencia son por concepto de préstamos de vivienda
y la Empresa otorga un plazo de 10 afos para las personas que tengan contrato a término indefinido
con garantias de hipotecas sobre los bienes inmuebles al valor del avalto comercial de las viviendas:

Personal Clave de la Gerencia Valor Garantia Tipo de préstamo Plazo
Auditor 167|Préstamo vivienda 10 afos
_j;e?e area suministro y soporte administrativo 151 |Préstamo vivienda 10 anos
Jefe area finanzas 128|Préstamo vivienda 10 anos
Jefedeasuntos legales y secretaria“"ééﬁé.r"a“t 115|Préstamo vivienda 10 afos
Jefe area gestion comercial 86|Préstamo vivienda 10 afos

Cifras en millones de pesos colombianos

4Las cuentas por pagar a casa matriz y a otras partes relacionadas corresponden a los contratos que
se tienen con estas, principalmente en relacién con el servicio de energia; para 2018 EPM E.S.P.
$5,289, CHEC S.A E.S.P. $690, ESSA S.A E.S.P. $34, CENS S.A E.S.P. $30 y 2017 EPM E.S.P.
$7,650, CHEC S.A E.S.P. $670, ESSA S.A E.S.P. §30, CENS S.A E.S.P. $26.

Las transacciones entre la Empresa y sus partes relacionadas, se realizan en condiciones equivalentes
a las que existen en transacciones entre partes independientes, en cuanto a su objeto y condiciones.

W

B

80



é =70
= eq Grupo-epm

Remuneracién a la Junta Directiva y al personal clave de la Empresa:

Los miembros del personal clave de la gerencia en la Empresa incluyen Gerente General, Jefe de
asuntos legales y secretaria General, Subgerente Distribucion, Subgerente Subestaciones y Lineas,
Jefe Area Finanzas, Jefe Area Gestion Comercial, Jefe Area Gestién Operativa, Jefe Area Servicios
Corporativos, Jefe Area Suministro y Soporte Administrativo y el Auditor.

Concepto 2018 2017
Salarios y otros beneficios a los empleados a corto plazo 1,543 1,501
Pensiones y otros beneficios post-empleo 71 67
Otros beneficios a los empleados a largo plazo 41 10
Remuneracion al personal clave de la gerencia 1,655 1,578

Cifras en millones de pesos colombbianos

Los montos revelados son los reconocidos como costo o gasto durante el periodo informado por
compensacion del personal gerencial clave.

Nota 31. Gestion del capital

El capital de la Empresa incluye el capital tanto autorizado como por suscribir, asi como la prima en
colocacion de acciones, las reservas, el otro resultado integral y las utilidades.

La Empresa administra su capital con el objetivo de garantizar la sostenibilidad del negocio,
maximizar el valor de la Empresa y garantizar el mantenimiento de adecuados indicadores financieros
y adecuada calificacion de riesgo. Para lo anterior la Empresa debe garantizar los recursos requeridos
para financiar la operacién, los proyectos de inversion y crecimiento de la Empresa, en congruencia
con la estrategia Empresarial. El Grupo Empresarial realiza en forma continua un analisis prospectivo
de esquemas vigentes de financiacion y coberturas seguin las mejores practicas aplicables al Grupo
EPM con el fin de incorporarlo en las alternativas de financiacion y gestion de riesgo. Adicionalmente,
se realiza seguimiento a los esquemas de financiacion tradicionalmente usados.

La Empresa no esta sujeta a requerimientos externos de capital.

La Empresa no ha realizado cambios en sus objetivos, politicas y procesos de gestion de capital
durante el periodo terminado a la fecha de corte, ni ha estado sujeto a requerimientos externos de
capital.

La Empresa monitorea el capital a través de los indicadores EBITDA, EBITDA/Gastos Financieros y
Deuda/EBITDA los cuales tienen por objeto determinar el excedente operacional efectivo, determinar
qué cantidad del flujo de caja esta representado en los gastos financieros e identificar qué cantidad
de obligaciones financieras estan representado en el flujo de caja, el cual se determina EBITDA=
Excedente operacional + Depreciaciones, amortizaciones, agotamiento, deterioro y provisiones -
ingresos no efectivos; EBITDA/Gastos Financieros= EBITDA/Gastos Financieros; Deuda/EBITDA=
Obligaciones Financieras/EBITDA.
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A continuacién, se presentan los valores que la Empresa gestiona como capital:

2018 2017
Bonos y préstamos
Bancolombia 11,105
Banco Av Villas 6,013 6,015
Banco Davivienda 5,832 7,350
Banco Av Villas 2,718 3,024
Banco Agrario - 2,487
Total deuda 25,668 18,876
Capital emitido 55,985 55,985
Rsultados acumulados 47,380 47,380
Reservas 30,235 28,270
Resultado neto del ejercicio 33,665 24,821
Otro resultado integral acumulado 1,610 407
Prima en colocacion de acciones 800 800
Total patrimonio 169,675 157,663
Total capital 195,343 176,539
Indicador Estructura de Capital 15% 12%

Cifras en millones de pesos colombianos

Nota 32. Objetivos y politicas de gestién de los riesgos financieros

La Empresa esta expuesta al riesgo financiero, que se define como la posibilidad de ocurrencia de un
evento que afecta negativamente los resultados financieros, dentro de los cuales se encuentran el
riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo operativo.

El riesgo de mercado hace referencia a los cambios o volatilidad de las variables de mercado que
puedan generar pérdidas econdmicas. Las variables de mercado hacen referencia a tasas de cambio,
tasas de interés, titulos valores, commodities, entre otros; y sus cambios pueden impactar, por
ejemplo, los estados financieros, el flujo de caja, los indicadores financieros, contratos, la viabilidad
de los proyectos y las inversiones.

El riesgo de crédito se refiere al posible incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de
terceros derivadas de contratos o transacciones financieras celebradas.

El riesgo de liquidez es la escasez de fondos e incapacidad de obtener los recursos en el momento en
que son requeridos para cumplir con las obligaciones contractuales y ejecutar estrategias de inversion.
La escasez de fondos lleva a la necesidad de vender activos o contratar operaciones de financiacién
en condiciones de mercado desfavorables.

Por ultimo, el riesgo operativo, desde un punto de vista financiero, se define como deficiencias o
fallas en los procesos, tecnologia, infraestructura, recurso humano u ocurrencia de acontecimientos
externos imprevistos.

El equipo de riesgos y seguros del area de finanzas tiene como objetivo liderar la definicién e
implementacion de la estrategia para la gestion integral de riesgos, con el fin de lograr una adecuada
proteccion y aseguramiento de los bienes, recursos e intereses de la Empresa.
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La empresa tiene como politica realizar la gestion de los riesgos que inciden sobre su actividad y su
entorno, adoptando las mejores practicas y estandares internacionales de Gestion Integral de Riesgos
(GIR), como una forma de facilitar el cumplimiento del propésito, la estrategia, los objetivos y fines
empresariales, tanto de origen estatutario como Legal. Cuenta con un sistema de informacion que
facilita la gestion integral de riesgos, garantiza la confidencialidad, disponibilidad y confiabilidad de
la informacién y permite realizar analisis y monitoreo a los riesgos y planes de mejoramiento. Ha
implementado un sistema de gestién integral de riesgos y dispone de una metodologia para la
identificacion, analisis, evaluacion, control y monitoreo de riesgos, entre los cuales estan los
asociados al lavado de activos y financiacién del terrorismo, que permite reducir la vulnerabilidad, y
proponer e implementar mecanismos eficaces para el debido desarrollo de los negocios, procesos,
proyectos y contratos. Como criterios de valoracion, se dispone de las tablas de valoracion de las
consecuencias de la materializacion de los riesgos y de las tablas de probabilidad, las cuales son de
aplicacion en los diferentes niveles de gestion definidos en la guia metodoldgica para la gestion
integral de riesgos.

La actividad de monitoreo y revision a la gestion integral de riesgos esta alineada con el proceso de
seguimiento a la gestion establecido en la empresa, con el fin de proponer e implementar acciones
de mejoramiento. El esquema de monitoreo y revision establecida evalla, entre otros, los siguientes
aspectos:

— La estrategia de implementacion de la gestion integral de riesgos.

— Los cambios en el contexto interno y externo que impliquen realizar ajustes en el tratamiento

de los riesgos identificados o que generen nuevos riesgos.

— La variacion de los riesgos en términos de frecuencia, probabilidad y consecuencia.

- Los criterios de valoracion de la probabilidad y consecuencia de los riesgos.

— La implantacién y eficacia de los planes de tratamiento.

32.1 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas de un instrumento
financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida financiera. La Empresa ha
identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de crédito incluyen:

Efectivo y equivalentes de efectivo.

Inversiones al valor razonable a través de resultados.
Cuentas por cobrar a costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar.

La gestion del riesgo crediticio por tipo de instrumento financiero se detalla a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo e Inversiones al valor razonable a través de resultados: La
Empresa para la gestion del riesgo crediticio tiene sus recursos en entidades financieras que tengan
la maxima calificacion en el corto y largo plazo. El portafolio se tiene distribuido en varias entidades
financieras con el fin de no tener concentrado el riesgo en una sola entidad.

Cuentas por cobrar medidas al costo amortizado y otras cuentas por cobrar: La Empresa esta
expuesta al riesgo de que los usuarios de los servicios publicos domiciliarios caigan en mora o no pago
de dichos servicios. Las cuentas por cobrar de deudores de servicios publicos domiciliarios se clasifican
en dos grandes grupos: aquellas originadas por mora en el pago y el otro grupo corresponde a las
financiaciones o acuerdos de pago con los clientes que se realizan como estrategia de recuperacion
de cartera o para la vinculacién de nuevos clientes.

La Empresa evalua al final de cada periodo el comportamiento y valor de las cuentas por cobrar para
determinar si existe evidencia objetiva de que la cartera estd deteriorada e identificar su posible
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im_pacto en los flujos futuros de efectivo. Los criterios que se utilizan para determinar que existe una
evidencia objetiva de una pérdida por deterioro son:

Incumplimiento de los clientes en el pago de una (1) o mas facturas.

Se conoce o hay evidencia que el cliente entra en procesos de reestructuracion Empresarial o en
insolvencia o liquidacion.

Se presentan alteraciones sociales, de orden publico o desastres naturales, que de acuerdo con la
experiencia se correlacionan directamente con el no pago de las cuentas de cobro.

Con el fin de evitar una concentracién excesiva de riesgo, La Empresa ha desarrollado y puesto en

operacion diversas estrategias que le permitan mitigar el riesgo de no pago de la cartera, entre las
que se destacan:

Cobro persuasivo mediante la realizacion de llamadas telefénicas y envio de cartas a los clientes con
el apoyo de agencias de cobranza especializadas.

Segmentacion de clientes que permitan identificar aquellos de mayor riesgo, por su valor, para
realizar con ellos actividades de cobranza personalizadas.

Posibilidad de realizar acuerdos de pago o pagos parciales que lleven a la recuperacion del capital
expuesto.

Cuando las anteriores estrategias no generan resultados satisfactorios se procede con acciones de
cobro mediante la suspension y corte del servicio.

Si las estrategias anteriores no dan resultados satisfactorios se procedo con el cobro de la cartera a
través de la via judicial.

Como se menciono, La Empresa realiza acuerdos de pago o financiaciones, que se realizan como
estrategia de recuperacion de cartera. Estas dan derecho a pagos fijos o determinables y se incluyen
en el activo corriente, exceptuando aquellos con vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha de generacion del balance, caso en el que se clasifican en el activo no corriente. En términos
generales, para garantizar las deudas de clientes se constituyen acuerdos de pago para financiaciones
hasta tres SMMLV y acuerdos de pago, pagarés en blanco con cartas de instrucciones para
financiaciones mayores a tres SMMLV, y cuando el valor de la financiacion supera cuantias
preestablecidas en la normatividad interna, se solicitan garantias reales o bancarias.

Para la gestion del riesgo de crédito de las cuentas por cobrar en sus diferentes etapas (ciclo de
riesgo), se incorporan metodologias, procedimientos, lineamientos y reglas de negocio, cumpliendo
las politicas comercial y financiera, con el fin de lograr una vision integral y sostenible de los clientes.
Para apalancar las etapas del ciclo de riesgo de crédito se tienen diferentes metodologias estadisticas
que permiten obtener una estimacion del comportamiento de pago futuro de las cuentas. Estas
metodologias se describen a continuacion:

MODELO DE CLASIFICACION DE CARTERA: Asigna la probabilidad de incumplimiento a corto plazo
de los servicios suscritos, con el fin de disefar estrategias de priorizacion de cobranza.

MODELO PARA CALCULO DE PERDIDA ESPERADA: Permite hallar la probabilidad de que los servicios
suscritos puedan entrar en incumplimiento en un lapso de 12 meses, a cual es utilizada para calcular
la pérdida esperada de las cuentas.

La Empresa considera que el valor que mejor representa su exposicion al riesgo de crédito al final del
periodo, sin considerar ninguna garantia tomada ni otras mejoras crediticias es:
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Concepto 2018 2017

Depositos

Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 1,811 2,314
Inversiones en instrumentos de deuda 11,326 11,697
Inversiones en instrumentos de patrimonio 116 133
Cuentas por cobrar (1,256) (1,452)
Otras cuentas por cobrar (583) (197)
Maxima exposicion al riesgo de crédito 11,414 12,495

Cifras en mitlones de pesos colombianos

32.2 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. La empresa ha identificado que los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen:
— Efectivo y equivalentes de efectivo
o Encargo fiduciario
— Otros activos financieros:
o Titulos de renta fija

Los métodos y las hipdtesis utilizadas al elaborar el analisis de sensibilidad consisten en:

— Para efectivo y equivalentes de efectivo, titulos renta fija la metodologia utilizada para la
medicién del riesgo de mercado es el Valor en Riesgo, consistente en la cuantificacion de la
pérdida maxima que podria llegar a presentar el portafolio en un mes con un nivel de confianza
del 95%.

32.3 Riesgo de tipo de interés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado. La empresa
ha identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de interés incluyen:

Efectivo y equivalentes de efectivo
o Encargo fiduciario
Otros activos financieros:
o Titulos de renta fija
Créditos y prestamos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La concentracion del riesgo de tipo de interés aparece cuando existen grandes exposiciones
individuales y cuando se presenten exposiciones significativas frente a contrapartes cuya probabilidad
de incumplimiento esté determinada por factores como el sector econdmico, divisa y calificaciones
crediticias. La gestion del riesgo de tasas de interés busca la conservacion del capital y del
mantenimiento o aumento de la rentabilidad. En EDEQ se han definido politicas en materia de riesgos,
en tasas de interés, a través de la identificacion de los riesgos. Lo anterior soporta la toma de
decisiones, las cuales estan orientadas a mantener la posicion o cubrirla y posteriormente se realiza
un analisis de los resultados de las estrategias ejecutadas.

Andlisis de Sensibilidad de las tasas de interés
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La siguiente tabla indica la sensibilidad frente a.un posible cambio razonable de las tasas de interés
de los instrumentos financieros expuestos a este riesgo, sin considerar el efecto de la contabilidad de
cobertura. Manteniendo las demas variables constantes, la utilidad/pérdida antes de impuestos y el
patrimonio de la EDEQ se verian afectados por cambios en las tasas de interés variables asi:

Incrementa/disminucién en atar Efecto financlers
puntos basicos v En el resultado antes
En el patrimonio
de impuestos

2018
Pasivos financieros medides al coste amortizado
Pn:sl.arnc;-s Ea.ncarios tasa de interes IBR - (+) 100 Pb 19,699 162 &0
Prestamos Bancarios tasa de interes 1BR {-1100Pb - 19,699 (150} (56)
Prestamos Bancarios tasa de interes DTF (+]100 Pb 5,875 s TR
Prestamos Bancarios tasa de interes DTF {t-)100e0 ' 5,875 T )

w7
Pasivos financieras medidos al costo amortizado
Prestamos Bancarios lasa de interes IBR lgroope 8,999 2] 17
Prestamos Bancarios tasa de interes IBR EH 100Pb 8,999 i57)| (23)
Prestamaos Bancarios Lasa de interes DTF Emma Pb ) 9,818 162 65
Prestamas Bancarios tasa de i_nLems DTF Ef-JrﬂﬂPb 9,818 _—— (62) i _11_5}_

Clfras en mitlones de pesos calombianas

La empresa considera que el andlisis de sensibilidad es representativo frente a la exposicién del
riesgo de tasa de interés.

32.4 Riesgo de liquidez

Se refiere a la posibilidad de que se presente insuficiencia de recursos para el pago oportuno de las
obligaciones y compromisos de la entidad, y que por ello EDEQ se vea obligada a obtener liquidez en
el mercado o a liquidar inversiones en forma onerosa. También se entiende como la posibilidad de no
encontrar compradores para los titulos del portafaolio.

EDEQ ha identificado que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de liquidez incluyen:

— Efectivo y equivalentes de efectivo
o Encargo fiduciario
- Otros activos financieros:
o Titulos de renta fija
— Créditos y prestamos
— Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Para controlar el riesgo de liquidez se realizan comparaciones temporales de cifras, de indicadores

de referencia y de niveles de liquidez en diferentes horizontes de tiempo. A partir de dicho analisis,

se desarrollan estrategias de inversion que no afecten la liquidez de la EDEQ teniendo en cuenta el

presupuesto de efectivo, la capacidad para vender activos y la creacion de planes de contingencia.

En general, los aspectos principales que se tienen en cuenta en el analisis son:

~ Liquidez de los titulos: se analizan las caracteristicas del emisor, monto de la emisién y volumen
de negociacién.

- Liquidez del mercado: se analiza el comportamiento general del mercado y se realizan pronésticos
de tasas para inferir su comportamiento futuro.
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- Liquidez del portafolio: se coordinan los flujos de caja con el fin de determinar estrategias de
inversion de acuerdo con los requerimientos futuros de liquidez, y se busca la diversificacion para
evitar la concentracion de titulos por emisor, tasas, y/o plazos.

Tasudndetaris Total cbligacien

efectiva Menosde 1 afio | De3 a4 afos | Mas de 4 afos

promedis contractual
2013 PHISOrE >
Instrumentos financieros de deuda con tasa de interés variable 6.54% 11,105 5,832 8,731 25,668
Total 11,105 5,832 8,731 25,668
2017 _________
Instrumentos financieros de deuda con tasa de interés variable 6.83% ""-2,483 - ﬁ.-sa_a TR H‘E};g
Total 2,488 16,188 18,876

Cifras en millones de pesos colombianas

El principal método para la medicion y seguimiento de la liquidez es la prevision del flujo de efectivo
la cual se lleva a cabo en la Empresa y se consolida en el presupuesto de efectivo. Derivado de esto
se realiza un seguimiento diario de su posicion de caja y continuamente se realiza proyecciones de
ésta, con el objeto de:

— Hacer un seguimiento de las necesidades de liquidez relacionadas con las actividades de operacion
y de inversion asociadas a la adquisicion y disposicion de activos a largo plazo.

- Pagar, refinanciar u obtener nuevos créditos, de acuerdo con la capacidad de generacién de flujos
caja en la Empresa.

- Monitoreo permanente del mercado financiero con el fin de tener siempre tasas de financiamiento
por debajo del mercado.

- Sostener para la Empresa la maxima calificacion de riesgo tanto en el corto como en el largo plazo.

Estas proyecciones tienen en cuenta los planes de financiacion de deuda de la Empresa, el
cumplimiento con los objetivos organizacionales y la normatividad aplicable.

Finalmente, y como parte de la estrategia de una gestion prudente del riesgo de liquidez, la Empresa
busca garantizar el mantenimiento de suficiente efectivo a través de la disponibilidad de
financiamiento con alternativas de crédito comprometidas.

32.5 Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones derivadas de un instrumento
financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida financiera. EDEQ ha identificado
que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de crédito incluyen:

— Efectivo y equivalentes de efectivo
o Encargo fiduciario
— Otros activos financieros:
o Titulos de renta fija
— Créditos y prestamos
— Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La gestion del riesgo crediticio por tipo de instrumento financiero se detalla continuacion:

- Efectivo y equivalentes de efectivo, titulos renta fija: En EDEQ para la gestidon del riesgo crediticio
para inversiones igual o inferior a un (1) ano, el establecimiento bancario o el emisor debera
contar con una calificacién vigente correspondiente a la maxima categoria para el corto plazo de
acuerdo con las escalas usadas por las sociedades calificadoras que la otorgan y contar como
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minimo con la segunda calificacion vigente para el largo plazo utilizada por las respectivas
saciedades.

Nota 33. Medicion del valor razonable en una base recurrente y no recurrente

La metodologia establecida en la NIIF 13 -Medicién del valor razonable especifica una jerarquia en las
técnicas de valoracion con base en si las variables utilizadas en la determinacion del valor razonable
son observables o no observables. La Empresa determina el valor razonable con una base recurrente
¥ no recurrente, asi como para efectos de revelacion;

- Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
Empresa puede acceder en la fecha de la medicion (nivel 1).

- Con base en técnicas de valuacién cominmente usadas por los participantes del mercado que
utilizan variables distintas de los precios cotizados que son observables para los activos o pasivos
directa o indirectamente (nivel 2).

- Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valoracién, utilizando variables estimadas por la Empresa no observables para el activo o pasivo,
en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).

Durante el 2018 y 2017 en la Empresa no se han hecho transferencias entre los niveles de jerarquia del valor
razonable, tanto para las transferencias de entrada y de salidas de los niveles.

Técnicas de valoracién y variables utilizadas por la Empresa en la medicion del valor razonable
para reconocimiento y revelacién:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen los encargos fiduciarios en la cual se refleja el saldo de los Fondos
de Inversion Colectiva (FIC) que posee la Empresa. Estos fondos son utilizados como mecanismo de ahorro e
inversién y son administrados por sociedades fiduciarias. A través de estos fondos se invierten recursas en un
portafolio de activos los cuales son actualizados a valor razonable. La Empresa utiliza como técnica de valoracién
para esta partida el enfoque de mercado, estas partidas son clasificadas en el nivel 1 de la jerarquia de valor
razonable.

Inversiones a valor razonable a través de resultados y a través de patrimonio: incluye las
inversiones que se realizan para optimizar los excedentes de liquidez, es decir, todos aquellos
recursos que de manera inmediata no se destinan al desarrollo de las actividades que constituyen el
objeto social de la Empresa. Para las inversiones patrimoniales, la metodologia es el flujo de caja y
a costo histarico.

Propiedades de inversion: Para la determinacion del valor razonable de las propiedades de inversion
la firma avaluadora utiliza la técnica de indice de Costos de Construccion Pesada (ICCT) DANE, bajo
esta técnica se tienen en cuenta las siguientes variables:

- Clase de Inmueble

- Localizacion

~ Caracteristicas del sector
- Vias de acceso

- Transporte

- Infraestructura y Entorno Urbanistico
- Urbanismo

- Servicios publicos

- Topografia

- Area

- Tipo de construccion

_ B—




- Vetustez

- Estado de conservacion

- Nimero de pisos

- Distribucion

- Acabados

- Area construida

- Utilizacion economica

- Actualidad Edificadora de la Zona

- Comportamiento de la oferta y la Demanda

e eq ' Grupo-epm

La siguiente tabla muestra para cada uno de los niveles de jerarquia del valor razonable, los activos
y pasivos de la Empresa, medidos a valor razonable en una base recurrente a la fecha de corte:

Medicidn del valor razonable en una base recurrente

2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Negociables o designados a valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo-Encargos fiduciarios 1,589 - 1,589. W
1,589 - 1,589
Otras inversiones a valor razonable (Ver nota 8)
Titulos de renta fija 11,326 11,326
11,326 11,326
Otras inversiones patrimoniales (Ver nota 8)
Titulos de renta variable - 116 116
116 116
Derechos fiduciarios (Ver nota 8)
Fiducia en administracion 4,713 . 4,713
4,713 z 4,713
Propiedades de inversion (Ver nota 5)
Terrenos - o 261 261
Edificaciones - - 121 hﬁ]
- - 382 382
Total 6,302 11,326 498 18,126
35% 62% 3%

Cifras en millones de pesos colombianos
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Medicion del valor razonable en una base recurrente
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2017
Activos
Negociables o designados a valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo-Encargos fiduciarios 2,415 - - 2,415
2,415 2,415
Otras inversiones a valor razonable (Ver nota 8)
Titulos de renta fija 11,697 11,697
- 11,697 11,697
Otras inversiones patrimoniales (Ver nota 8)
Titulos de renta variable - 133 133
- 133 133
Propiedades de inversién (Ver nota 5)
Terrenos - 248 248
Edificaciones 117 117
= 365 365
Total 2,415 11,697 498 14,610
17% 80% 3%

Cifras en millones de pesos colombianos

Las siguientes tablas presentan una conciliacion de los activos y pasivos de la Empresa medidos a valor
razonable en una base recurrente usando variables no observables (clasificados en el nivel 3 de
jerarquia del valor razonable) a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Cambios
Cambi | Nivel 3 de la jerarquia del reconocidos en el
losene . 4 Saldo inicial Saldo final
valor razonable 2018 otro resultado

integral’

Activos

Otras inversiones patrimoniales

Central Hidroeléctrica de Caldas S.A. E.S.P. 122 (17) 105

Cifras en millones de pesos colombianos

90



ede q . Grupo-epm
Cambios
Cambios en el Nivel 3 de la jerarquia del Saldo inicial reconocidos en el saldo final
valor razonable 2017 otro resultado

integral’

Activos

- Otras inversiones patrimoniales
Central Hidroeléctrica de Caldas S.A. E.S.P. 170 (48) 122

Cifras en millones de pesos colombianos

'Las ganancias o pérdidas por la medicion a valor razonable se reconocen en la linea Inversiones
patrimoniales medidas a valor razonable a través de patrimonio del otro resultado integral.

El valor en libros y el valor razonable estimado de los activos y pasivos de la Empresa que no se
reconocen a valor razonable en el estado de situacion financiera, pero requieren su revelacion a valor
razonable, a 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Concepto ]
AL Valor razonable estimado
libros
Nivel 2 Nivel 2
Activos
Servicios Publicos 28,549 28,435 28,356
Empleados 5,867 5,306 4,292
Otros Deudores 5,029 5,046 3,231
Total activos 39,445 38,787 35,879
Pasivos
Préstamos banca comercial 25,668 25,668 18,876
Total pasivos 25,668 25,668 18,876
Total 13,777 13,119 17,003
100% 100%

Cifras en milones de pesos colombianos

Nota 34.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
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Después de la fecha de presentacion de los estados financieros y antes de la fecha de autorizacion
de publicacién de los estados financieros, no existen hechos significativos que puedan alterar los
resultados o que tengan impactos futuros sobre los resultados de la empresa.
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