VATIA S.A. E.S.P.

Estados financieros separados Por los
ainos terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017 e Informe del Revisor

Fiscal



EsTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
VATIA S.A. E.S.P.

Por los arfios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 e
Informe del Revisor Fiscal



VATIA S.A. E.S.P.
Estados Financieros Separados

Afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

indice

(8} (e a e l=Xe (=] W R oV Lo S 1= Toz= ] B

Estados Financieros

Estados de Situacion Financiera
Estados de Resultado INTEGIal . ..o imiiaismse imnsimmmmsisseesive s smesoseiinshasss fos sviashasiissis i siasis bessvaisseasness
Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de FIUJOS de EFECHVO ....cc.iiiiieeeeee etk
(o] = R (o1 =1 t=Ts [o T Rl o g Lol [ e RO
Certificacion de 10s EsStados FINANCIEIOS ......ccoiiiiiiiiiiiee et e e e e e e e e e e e e ee e e s e nnens



] Deloitte & Touche Ltda.
Calle 64 No, 5B - 146
e Sector C. Piso 3

Centroempresa
AA. 4445/3645
Nit. 860.005.813-4
Cali

Colombia

Tel: +57 (2) 650 7500
www.deloitte.com/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
VATIA S.A. E.S.P.:

Informe sobre los estados financieros separados

1. He auditado los estados financieros separados adjuntos de VATIA S.A. E.S.P., los cuales
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de
resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas, asi
como otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros separados

2. La administracién es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados
financieros separados de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, y por el control interno que la gerencia considere relevante
para la preparacidén y correcta presentacion de los estados financieros separados libres de
errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; asi como, efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las
circunstancias,

Responsabilidad del Revisor Fiscal

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros separados con
base en mi auditoria. Efectué la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria aceptadas en Colombia. Esas normas requieren que cumpla con requerimientos
éticos y que planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si
los estados financieros separados estan libres de errores significativos. Una auditoria consiste
en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacion de los riesgos de errores
significativos en los estados financieros separados. En la evaluacién del riesgo, el auditor
considera el control interno de la Compafila que es relevante para' la preparacion vy
presentacién razonable de los estados financieros separados, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias. Una
auditoria también incluye, evaluar las politicas contables utilizadas y las estimaciones
contables significativas hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general
de los estados financieros separados.

Deloitte <e reflere a una o mas firmas de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (*DTTLY), y su red global de firmas miembro y de entidades relaclonadas. DTTL (tamblén denominada "Deloitte Global") ¥
cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e Independlentes. DTTL no presta servicios a clientes, Por favor revise www.deloitte.com/about para conocer mas.



Considero que la evidencia de auditoria obtenida, excepto por los efectos posibles de los
asuntos descritos en la seccién de bases para la opinién con salvedades, me proporciona
una base razonable para expresar mi opinion.

Bases para la Opinion con Salvedades

4, Al 31 de diciembre de 2018 existen cuentas por cobrar de periodos anteriores a las compafiias
Fiji S.A.S., Getafe S.A.S. y Avandaro S.A.S. por $6.675 millones, como resultado de la venta
de la inversion que VATIA S.A. E.S.P. presentaba en Energy Coal Corp, con vencimiento el 30
de abril de 2018, el pasado 23 de abril de 2018 se firma otro si No. 01 por medio del cual las
partes convienen modificar el plazo para el pago de esta deuda hasta el 29 de noviembre del
2019. La venta de esta inversion genero una perdida para la compafiia de $2.304 millones en
el afio 2017 y un castigo por $3.337 millones en esta cuenta por cobrar en el afio 2017. A la
fecha de nuestra auditoria no pudimos obtener evidencia suficiente y apropiada para
determinar el valor recuperable de las cuentas por cobrar por este concepto y por consiguiente
el valor del ajuste necesario en la provisiéon de esta cartera al 31 de diciembre de 2018.

5. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018 existen cuentas por cobrar netas a Carbones San
Fernando S.A.S. por $22.590 millones por anticipos entregados en el marco del convenio
firmado el 10 de enero de 2006, el cual tiene como objeto la colaboracidon entre las partes
para la expansion y explotacion conjunta de la mina de carbén ubicada en Amaga-Antioquia.
En periodos anteriores se ha renegociado la fecha en que se legalizaran estos anticipos.
Actualmente segun lo acordado entre las partes el 29 de noviembre de 2018, el plazo para
que la Termo-Amaga se encuentre operando o al menos en fase de construccion sera el 31
de diciembre de 2019; si para esa fecha no se cumple esa condicion, se estableceran plazos,
montos, intereses, condiciones, medios y forma de pago a VATIA S.A. E.S.P. Esta situacién y
la antigliedad de esta cuenta indican una incertidumbre sobre la recuperabilidad de estos
saldos, los cuales incluyen una provisién de $4.754 millones.

Opinidn

6. En miopinidn, excepto por el efecto de los posibles ajustes si los hubiere que pudieran haberse
determinado en los asuntos mencionados en los parrafos 4 y 5 de la seccién de la base para
la opinion con salvedades, los estados financieros separados adjuntos, tomados de los libros
de contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de VATIA S.A. E.S.P. al 31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptadas en Colombia.

Otros Asuntos

7. Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2017, se incluyen para propodsitos
comparativos Unicamente, fueron auditados por otro revisor fiscal designado por Deloitte &
Touche Ltda. y sobre los mismos expresé una opinion con salvedades el 04 de abril de 2018.

8. Los estados financieros separados adjuntos, no incluyen los ajustes ni eliminaciones
necesarias para la presentacion de la situacion financiera y los resultados consolidados de la
Compafiia y su subordinada. Estos estados financieros separados deben leerse conjuntamente
con los estados financieros consolidados de Vatia S.A. E.S.P. y su subordinada.



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

9.

10.

11.

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que la Compafia ha llevado su contabilidad
conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los
libros de contabilidad, la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de
actas y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; el informe de gestion
de los administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros separados
basicos e incluye la constancia por parte de la Administracién sobre no haber entorpecido la
libre circulacidén de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores; y la informacion
contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido
tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

Segun el articulo 1.2.1.4 del Decreto 2420 de 2015 el revisor fiscal aplicara las ISAE, en
desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del Cédigo de Comercio,
relacionadas con la evaluacion del cumplimiento de las disposiciones estatutarias y de la
asamblea o junta de socios y con la evaluacion del control interno. Asimismo, segun el Articulo
1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la aplicacion del articulo 1.2.1.4, no serd necesario
que el revisor fiscal prepare informes separados, pero si que exprese una opinién o concepto
sobre cada uno de los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la Contaduria Publica
expedira las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2018,
en mi concepto, nada ha llamado mi atencién que me haga pensar que: a) los actos de los
administradores de la sociedad no se ajustan a los estatutos y/o -a las decisiones de la
asamblea de accionistas y b) no existen o no son adecuadas las medidas de control interno
contable, de conservacion y custodia de los bienes de la Compafiia o de terceros que estén
en su poder. Mis recomendaciones sobre control interno y otros asuntos han sido comunicadas
a la Administracion de la Compafiia en informes separados.

/%;r;’éff’ / e 2
MANUEL EDUARDO RIOS
Revisor Fiscal
T.P. No. 238466-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

6 de marzo de 2019.



VATIA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
(En miles de pesos colombianos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017)

Diciembre Diciembre Variacién Variacion
2018 2017 Absoluta %

Activos
Activos Corrientes:
Efectivo y Equiv. de Efectivo (Nota 4) 3,967,220 12,610,857 (8,643,637) -68.5%
Inversiones (Nota 7) 1,482,834 200,000 1,282,834 641.4%
Deudores Neto (Nota 5) 59,830,784 67,345,431 (7,514,647) -11.2%
Inventarios (Nota 6) 1,877,814 676,394 1,201,420 177.6%
Otros Activos (Nota 9) 14,241,506 11,721,108 2,520,398 21.5%
Total, Activos Corrientes 81,400,158 92,553,790  (11,153,632) -12.1%
Inversiones (Nota 7) 43,614,478 28,356,464 15,258,014 53.8%
Propiedades y Equipos Neto (Nota 8) 20,401,784 19,646,182 755,602 3.8%
Impuesto Diferido (Nota 21) 200,379 1,076,223 (875,844) 8.1%
Otros Activos (Nota 9) 12,359,934 12,221,997 137,937 1.1%
Total, Activos No Corrientes 76,576,575 61,300,866 15,275,709 25%
Total, Activos 157,976,733 153,854,656 4,122,077 2.7%
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes:
Obligaciones Financieras (Nota 10) 18,528,248 29,255,755  (10,727,507) -36.7%
Cuentas por Pagar (Nota 11) 45,550,325 40,230,067 5,320,258 13.2%
Impuestos, Gravamenes y Tasas (Nota 12) 735,263 1,003,864 (268,601) -26.8%
Obligaciones Laborales 570,655 580,263 (9,608) -1.7%
Otros Pasivos (Nota 13) 17,460,027 17,562,917 (102,890) -0.6%
Total, Pasivos Corrientes 82,844,518 88,632,866 (5,788,348) -6.5%
Pasivos No Corrientes:
Obligaciones Financieras (Nota 10) 25,797,696 28,773,433 (2,975,737) -10.3%
Total, Pasivos No Corrientes 25,797,696 28,773,433 (2,975,737) -10.3%
Total, Pasivos 108,642,214 117,406,299 (8,764,085) -7.4%




VATIA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
(En miles de pesos colombianos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017)

Diciembre Diciembre Variacion Variacion
2018 2017 Absoluta %

Patrimonio:
Capital Suscrito y Pagado (Nota 14) 2,519,321 2,519,321 - 0.0%
Prima en Colocacidn de Acciones 15,781,031 15,781,031 - 0.0%
Reservas (Nota 15) 3,424,676 2,250,589 1,174,087 52.2%
Utilidades Acumuladas (3,077,681) (3,077,682) - 0.0%
Resultados del Ejercicio (1,051,117) 1,174,088 (2,225,205) -189.5%
Efecto por Adopcion 7,962,996 7,962,996 - 0.0%
Otros Resultados Integrales (ORI) (Nota 23,775,293 9,838,014 13,937,279 141.7%
Total, Patrimonio 49,334,519 36,448,357 12,886,161 35.4%
Total, Pasivos y Patrimonio 157,976,733 153,854,656 4,122,077 2,.6%

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros,

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado
previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y los mismos han
sido tomados fielmente de los libros de contabilidad,
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Representante Legal (*) @ontado Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 62181-T Tarjeta Profesional No. 238466-T
Designado per Deloitte & Touche Ltda.
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VATIA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos colombianos)

Ene - Dic Ene - Dic Variacién Variaciéon
2018 2017 Absoluta %

Ingresos Operacionales (Nota 16) 187,985,726 216,764,190 (28,778,465) -13.3%
Costo de Ventas (Nota 17) (154,105,126)  (185,156,353)  (31,051,229) -16.8%
Costo Amortizacién y Depreciacién (2,255,607) (1,928,325) 327,283 17.0%
Resultado Bruto 31,624,993 29,679,512 1,945,481 6.6%
Margen Bruto 16.8% 13.7%

Gastos de Administracion (Nota 20) {(15,988,667) (14,145,675) 1,842,993 13.0%
Gasto de Depreciacion y

Amortizacion (1,323,275) (1,118,568) 204,707 18.3%
Resultado Operacional 14,313,051 14,415,269 (102,219) -0.7%
Margen Operacional 7.6% 6.7%

Otros Ingresos (Nota 18) 4,923,132 9,060,103 (4,136,972) -45.7%
Otros Gastos (Nota 19) (17,346,904) (20,844,728) (3,497,823) -16.8%
Resultado Antes de Impuestos 1,889,278 2,630,644 (741,368) -28.2%
Impuesto a las Ganancias (Nota 21) (2,064,552) (645,739) 1,418,813 219.7%
Impuesto Diferido (Nota 21) (875,843) (810,818) 65,025 8.0%
Resultado Neto (1,051,116) 1,174,087 {2,225,205) -189.5%
Margen Neto -0.6% 0.5%

Otro Resultado Integral

Superavit por Valorizacion 368,718 0 368,718 0.0%
Participacién en ORI de subsidiarias 13,568,561 9,838,014 3,730,547 37.9%
Otro Resultado Integral 13,937,279 9,838,014 4,099,265 41.7%
Resultado Integral Total 12,886,163 11,012,101 1,874,059 17.0%

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros,

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros y los mismos han sido tomados fielmente de

los libros de contabilidad,
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Manuel Eduardo Rios
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 238466-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver opinién adjunta)

LLIIS Fernando Sandé‘VaLMannque
Representante Legal (*)

Espefanza Iglesias N|eto,
Cofftador (%
Tarjeta Profesional No. 62181-T
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VATIA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos colombianos)

2018 2017
Actividades operacionales:
Pérdida neta del afio $ (1,051,117) $1,174,087
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el efectivo neto (usado en) provisto por
actividades operacionales:
Impuesto de renta 2,064,552 645,739
Costo depreciacion y amortizacion 2,255,608 1,928,325
Gasto depreciacion y amortizacion 1,323,275 1,118,568
Provision de deterioro cartera - 80,577
Castigos de cartera - (363,795)
Ajustes a otras cuentas por cobrar 5,488,786 3,338,468
Utilidad método de participacion, neto (1,654,693) (1,314,053)
Deterioro Inventarios 3,905 -
Deudores 2,025,861 (9,380,598)
Inversiones (1,317,594) 10,227,261
Inventarios (1,205,326) (444,054)
Recuperacion provisién deudores - (200,200)
Cuentas por pagar 10,471,845 13,167,762
Impuestos, gravamenes y tasas (268,600) (739,331)
Obligaciones laborales (9,607) 86,483
Otros activos (3,164,932) (1,410)
Perdida en venta inversion - 2,303,750
Utilidad venta de activos (102,159)
Ajuste valor razonable propiedad de inversién - (3,928,456)
Deterioro inversion y propiedades - 25,915
Efecto del impuesto diferido neto 875,843 810,818
Otros pasivos (102,892) (1,435,106)
Efectivo neto provisto por actividades operacionales 15,632,755 17,100,750
Actividades de inversion:
Adicién propiedades y equipos (1,722,706) (1,641,278)
Adicion mejoras en propiedad ajena (1,773,912) (1,591,351)
Retiro de propiedades y equipos 139,608 341,203
Efectivo usado en actividades de inversion (3,357,010) (2,891,426)
Actividades de financiacion
Adquisicién de obligaciones financieras 32,830,091 43,754,935
Pago de obligaciones financieras (46,533,335) (38,915,041)
Pagos Intereses (7,216,138) (9,483,832)
Efectivo neto provisto por actividades de financiacion (20,919,382) (4,643,938)
Disminucién usada en Efectivo y equivalentes (8,643,637) 9,565,386
Efectivo Equivalente inicio de afio 12,610,857 3,045,472
Efectivo Equivalente al final del afio $3,967,220 $12,610,858
Efectivo Restringido 2,467,600 9,398,648

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros,
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Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
:’ ~ contenidas en estos estados ﬂ\‘ns;eﬁos y los mlsmoshan 51do tomados fielmente de |os libros de contabilidad.
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Manuel Eduardo Rios
Revisor Fiscal

Luis Fernando Sandeyal Manrique

Espe;‘anzazl’glesaasNteto
Representante Legal (¥) '

ntadaer (*)_-
Tarjeta Profesional No. 62181~T

Tarjeta Profesional No. 238466-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.

(Ver opinidn adjunta)



VATIA S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(En miles de pesos colombianos)

1. INFORMACION GENERAL

Operaciones - VATIA S.A. E.S.P. (antes Compariia de Generacion del Cauca S.A. E.S.P.
“GENERCAUCA") es una entidad privada con animo de lucro especializada en la generacion y
comercializacién de Energia Eléctrica, constituida mediante Escritura Pablica N°136 del 31 de enero de
1998 de la Notaria Unica de Santander de Quilichao e inscrita en la Camara de Comercio el 13 de
febrero de 1998, bajo la matricula N°050102-04 como sociedad de responsabilidad limitada.

Mediante Escritura Plblica N°2244 de noviembre 7 de 1998, se transformo a Sociedad Andnima.

Posteriormente se cambié el domicilio social del municipio de Santander de Quilichao a la ciudad de
Cali, mediante reforma estatutaria elevada a Escritura Publica N°4309 de diciembre 27 de 1999 de la
Notaria Trece del circulo de Cali.

El capital autorizado de la Compafiia es de ocho mil millones de pesos ($8,000,000), dividido en ocho
millones (8,000,000) de acciones ordinarias, a valor nominal de mil pesos ($1,000) cada una. El Capital
Suscrito y pagado asciende a la suma de dos mil quinientos diecinueve millones trescientos veinte y un
pesos ($2,519,321). Existe una Prima en Colocacion de Acciones por valor de quince mil setecientos
ochenta y un millones treinta mil seiscientos cincuenta y nueve pesos ($15,781,031).

El objeto social es la promocién, ejecucion y planeacién de proyectos para la generacion de energia de
cualquier tipo y su respectiva comercializacion, pudiendo adquirir energia en cualquier planta
generadora, transportarla por redes propias o ajenas y comercializarla; fabricar, distribuir, importar,
exportar o comercializar toda clase de materiales, equipos, maquinarias e insumos para la generacion
de energia.

Los 6rganos de direccion de la Comparila son la Asamblea General de Accionistas, la Junta Directiva y
el Gerente General.

2. POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacién — La Compafiia de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la
Ley 1314 de 2009, reglamentada por los Decretos 2420 , 2496 de 2016 y 2131 del 2016, prepara sus
estados financieros de conformidad con las normas de contabilidad y de informacién financiera
aceptadas en Colombia — NCIF, las cuales se basan en la Norma Internacional de Informacion para
Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) en su version afio 2015 autorizada por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Adicionalmente, la Compaiiia en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los
siguientes criterios que difieren al de las NIIF para PYMES emitidas por el IASB.



Decreto 2496 del 23 de diciembre de 2015 — Mediante el cual se establece que las inversiones en
subsidiarias deben contabilizarse en los libros de la matriz o controlante por el método de participacion
patrimonial para los estados financieros separados, de acuerdo con el articulo 35 de la Ley 222 de
1995.

Bases de Preparacion — La Compafiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas,
preparar y difundir estados financieros de propésito general una vez al afio, el 31 de diciembre de 2018,
Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
separados, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la moneda de presentacion o reporte
para todos los efectos. La moneda funcional es el peso colombiano gque corresponde a la moneda del
entorno econdémico principal en el que opera la Compariia.

Estos estados financieros separados fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales
como compariia legal independiente, algunos principios contables pueden diferir con relacion a los
aplicados en los estados financieros consolidados y no incluyen los ajustes ni eliminaciones necesarias
para la presentacion de informacion financiera consolidada y los resultados integrales consolidados de
la Compaiiia y sus subordinadas.

Transacciones en Moneda Extranjera — Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional
de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha
que se efectlan las operaciones, Al final de cada periodo, las partidas monetarias son reconvertidas a
los tipos de cambio de cierre, Las partidas no monetarias registradas al valor razonable son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las
partidas no monetarias que se miden en términos del costo histérico no han sido reconvertidas.

Las diferencias de cambio se reconocen en resultados en el periodo en que se producen, a excepcion
de las diferencias en cambio de las transacciones realizadas con el fin de cubrir ciertos riesges de
cambio, y las diferencias de cambio de las partidas monetarias por cobrar o pagar de negocios en el
extranjero cuya liquidacién no es planeada ni probable que ocurra y no forma parte de la inversion neta
en la operacion del extranjero, que se reconocen inicialmente en otro resultado integral y son
reclasificadas del patrimonio al resultado del periodo de la enajenacién o disposicion parcial de la
inversion neta.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien arrendado, Los
demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La Compaiiia como arrendatario: Los derechos sobre los bienes en arrendamiento financiero se
registran como activos a valor razonable de la propiedad arrendada (o, si es inferior, el valor presente
de los pagos minimos) en el inicio del arrendamiento. El pasivo correspondiente al arrendador se
incluye en el estado de situacién financiera como una obligacién de arrendamiento financiero, Los
pagos realizados se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién de la obligacion de
arrendamiento con el fin de lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo.

Los gastos financieros se deducen del resultado del ejercicio. Los activos en arrendamiento financiero
se incluyen en propiedad, plantan y equipo, asi como su depreciacion y evaluacion de las pérdidas por
deterioro de la misma forma que los actives de propiedad.

Alquileres para pagar por arrendamientos operativos se cargan en el resultado del ejercicio sobre una
base de linea recta durante el plazo del arrendamiento pertinente.

La Compaiia como arrendador: Los montos adeudados por los arrendatarios bajo arrendamiento
financiero se registran como saldos por cobrar por el importe igual al de la inversion neta en el
arrendamiento, Los ingresos son distribuidos en los periodos contables a fin de reflejar una tasa de
rendimiento periédica contante sobre la inversion financiera neta del arrendador en el arrendamiento
financiero.
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Los pagos del arrendamiento del periodo, excluidos los costos por servicios, se aplican contra la
inversion bruta en el arrendamiento, deduciendo tanto la cuenta por cobrar como los ingresos
financieros no ganados, Los costos incurridos en la obtencién de ingresos por arrendamiento son
reconocidos como gastos, La determinacion del cargo por depreciacion de estos bienes es coherente
con la politica de depreciacion de activos similares.

Los ingresos por arrendamientos operativos se reconocen en los resultados sobre una base lineal a lo
largo del plazo del arrendamiento, sin incluir los importes por servicios.

Activos financieros — Los activos financieros incluyen: el efectivo, cuentas y pagarés de origen
comercial por cobrar e inversiones en acciones preferentes no convertibles, acciones ordinarias o
preferentes sin opcién de venta que cotizan en bolsa, Son registrados utilizando el modelo de costo
amortizado, a excepcion de, las inversiones en acciones preferentes no convertibles, acciones
ordinarias o preferentes sin opcion de venta que cotizan en bolsa, que son registradas a valor
razonable.

El costo amortizado corresponde al valor neto del importe del reconocimiento inicial, mas o menos la
amortizacion acumulada, utilizando el métedo de interés efectivo de cualquier diferencia entre el valor
del reconocimiento inicial y al vencimiento, menos cualquier reduccién por deterioro o incobrabilidad.

Las estimaciones bajo el método de interés efectivo incluyen todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero y pérdidas crediticias en las que se haya incurrido. La tasa de interés efectiva se
determiné sobre la base del importe en libros del activo financiero en el momento del reconocimiento
inicial, el costo amortizado de un activo financiero es el valor presente de los flujos de efectivo por
cobrar descontados a la tasa de interés efectiva y el ingreso por intereses en un periodo, es igual al
importe en libros del activo financiero al principio de un periodo multiplicado por la tasa de interés
efectiva para el periodo.

Los activos financieros a tasa de interés variable son registrados inicialmente por el importe por cobrar
al vencimiento con una reestimacion periédica de los flujos de efectivo para reflejar los cambios en las
tasas de interés de mercado.

La Compaiiia revisa periédicamente sus estimaciones de cobros para reflejar los flujos de efectivo
reales y estimados ya revisados, calculando el importe en libros con el valor presente de los flujos de
efectivo futuros esperados, utilizando la tasa de interés efectiva original del instrumento financiero. La
entidad reconoce el ajuste en ingreso o gasto en el resultado en la fecha de revision.

Deterioro de activos financieros — Al final del periodo en que se informa, la Compafiia ha evaluado si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se miden al costo o al

costo amortizado. En los casos donde exista evidencia objetiva de deterioro del valor la compafiia
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro incluye:
e dificultad financiera significativa del emisor o de la contraparte; o
e incumplimiento de contrato, tal como atrasos u omisién de pagos de intereses o capital; o

» el acreedor, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del deudor,
le otorga concesiones que no le habria otorgado en otras circunstancias,

» es probable que el prestatario entre en quiebra o en una reorganizacion financiera; o

¢ |a desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.
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Inventarios — Los inventarios son registrados al importe menor entre el costo y el precio de venta
estimados menos los costos de terminacion y venta. El valor de los inventarios incluye los costos de
compra, de transformacion y otros incurridos para darles su condicién y ubicacion actuales, La medicion
del costo es realizada utilizando el método de promedio ponderado.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Una asociada es una entidad scbre la cual la
Compaifiia posee influencia significativa, que es el poder de participar en las decisiones de politica
financiera y de operacién de la asociada sin tener el control o control conjunto sobre tales politicas. Las
inversiones en asociadas son registradas utilizando el método de la participacion.

Un negocio conjunto es un acuerdo contractual para compartir el control sobre una actividad econémica
que requiere el consentimiento unanime de las partes que estan compartiendo el control sobre las
decisiones estratégicas, tanto financieras como operativas. La compafia reconoce los activos gue
controla, los pasivos y gastos en que incurre y los ingresos obtenidos por el negocio conjunto, Las
participaciones en negocios conjuntos son registradas utilizando el modelo de costo, método de la
participacion.

Segun el método de la participacion, la inversion se reconoce inicialmente al precio de la transaccion y
se ajustara posteriormente para reflejar la participacion del inversor tanto en el resultado como en el
otro resultado integral de la asociada, menos cualquier deterioro. Cualquier diferencia entre el costo de
adquisicién y la participacion del inversor en los valores razonables de los activos identificables de la
asociada se registra como plusvalia.

Posteriormente, se ajusta la participacion en las pérdidas o ganancias de la asociada para contabilizar
la depreciacién o amortizacion adicional de los activos depreciables o amortizables, incluyendo la
plusvalia de la asociada, calculadas sobre la base del exceso de su valor razonable con respecto a su
valor en libros en la fecha de adquisicién.

Propiedad, planta y equipo — La propiedad, planta y equipo se registra al costo menos su
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada. El valor de la propiedad,
planta y equipo incluye el precio de adquisicion, costos incurridos para darles su condicion para operar
en la ubicacion actual y la estimacién inicial de los costos de desmantelamiento.

La depreciacién de los edificios revaluados se carga a ganancias o pérdidas. En caso de venta o retiro
subsiguiente de propiedades revaluadas, el superavit de revaluacion atribuible a la reserva de
revaluacion de propiedades restante es transferido directamente a las ganancias acumuladas.

El cargo por depreciacion para distribuir el importe depreciable de forma sistematica a lo largo de su
vida Util es realizado por el método lineal. Los siguientes son los afios de vida util:

Edificios 40
Maguinaria y equipo (*) 15
Muebles y enseres (*) 5
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

(*) Vida util promedio segln andlisis del equipo técnico, administrativo y de ingenieria de la
Compaiiia.
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Propiedades de inversién - Las propiedades de inversion son propiedades (terrenos o edificios, o
partes de un edificio, © ambos) que se mantienen para producir alquileres y/o valorar el capital, Se
miden inicialmente por su costo en el reconocimiento inicial. El costo incluye el precio de compra, los
gastos directamente atribuibles a la adquisicion y otros costos de transaccién. Al cierre del periodo, se
miden a valor razonable reconociendo en resultados los cambios en el valor razonable.

Activos intangibles - Los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacion acumulada y las
pérdidas por deterioro acumuladas. Estos activos han sido adquiridos de forma separada, cuyo costo
comprende el precio de adquisicion y cualquier costo atribuible a la preparacion del activo para el uso
previsto.

La amortizacion es distribuida de forma sistematica a lo largo de la vida atil del importe depreciable, el
cargo por depreciacion es reconocido como un gasto y se registra desde el momento en que el activo
intangible esta disponible para su utilizacion. El método de amortizacion es lineal y sus periodos (afios)
de amortizacion son los siguientes:

Software 5 afics

Deterioro en el valor de los activos - En la fecha de reporte, los activos financieros y no financieros
no valorados a valor razonable son evaluados para determinar si existe algun indicio de pérdida por
deterioro. Una pérdida por deterioro se produce cuando el importe en libros de un activo es superior a
su importe recuperable, en cuyo caso el valor en libros se reduce a su importe recuperable estimado y
se reconoce de inmediato en resultados una pérdida por deterioro.

Para determinar el valor del deterioro en los inventarios a la fecha sobre la que se informa, la Compafiia
realizé la evaluacion comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupos de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida de
inventario (o grupos de partidas similares) esta deteriorado, la Compafiia reduce el importe en libros del
inventario a su precio de venta menos los costos de terminacién y venta, siendo reconocido
inmediatamente en los resultados.

En los casos que la pérdida por deterioro sea revertida posteriormente, el importe en libros de los
activos (o grupos de activos similares) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable (precios menos costos de terminacién y venta, en el caso de inventarios), pero no por el
exceso del importe que se habria determinado de no haberse reconocido la pérdida por deterioro para
el activo (grupo de activos relacionados) en ejercicios anteriores. La reversion de una pérdida por
deterioro se reconocera inmediatamente en el resultado del ejercicio.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros incluyen: instrumentos de deuda (como un pagaré o
préstamo por pagar) y cuentas por pagar en moneda legal y extranjera.

El costo amortizado corresponde al valor neto del importe del reconocimiento inicial menos los
reembolsos del principal mas o menos la amortizacién acumulada, utilizando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre el valor del reconocimiento inicial y al vencimiento.

Las estimaciones bajo el método de interés efectivo incluyen todas las condiciones contractuales del
instrumento financiero y pérdidas credliticias en las que se haya incurrido. La tasa de interés efectiva se
determin® sobre la base del importe en libros del pasivo financiero en el momento del reconocimiento
inicial, el costo amortizado de un pasivo financiero es el valor presente de los flujos de efectivo por
pagar futuros descontados a la tasa de interés efectiva y el gasto por intereses en un periodo, es igual
al importe en libros del pasivo financiero al principio de un periodo multiplicado por la tasa de interés
efectiva para el periodo.

Los pasivos financieros a tasa de interés variable son registrados inicialmente por el importe por pagar

al vencimiento con una reestimacién peridédica de los flujos de efectivo para reflejar los cambios en las
tasas de interés de mercado.
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La Comparifa revisa periddicamente sus estimaciones de pagos para reflejar los flujos de efectivo
reales y estimados ya revisados, calculando el importe en libros con el valor presente de los flujos de
efectivo futuros esperados, utilizando la tasa de interés efectiva original del instrumento financiero. La
entidad reconoce el ajuste en ingreso o gasto en el resultado en la fecha de revision.

Impuesto a las ganancias - El gasto por impuesto a las ganancias comprenden el impuesto corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto Corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas
durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado [de ganancias o
pérdidas y otro resultado integral, estado de ganancias o pérdidas, estado de resultados integral,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles en otros afios y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo sobre el
cual se informa. La Compaiifa determina la provisién para impuesto sobre la renta y complementarios
con base en la utilidad gravable o la renta presuntiva, la mayor, estimada a tasas especificadas en la
ley de impuestos.

Impuesto Diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién gue no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

Impuestos Corrientes y Diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en ganancias o
pérdidas, excepto cuando se relacionan con partidas que se reconocieron en Otro resultado integral
directamente en el patrimonio, en cuyo caseo el impuesto corriente o diferido tambien se reconoce en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, respectivamente.

Provisiones - Las provisiones se registran cuando existe una obligacion legal o implicita como
resultado de un suceso pasado que es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos
econdmicos para liquidar la obligacion. Los recursos econémicos son estimados de forma fiable.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién del importe requerido para
cancelar la obligacion al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres de las ohligacicnes correspondientes.

Beneficios a los empleados - Los beneficios a empleados comprenden todos los tipos de
contraprestaciones que la Compafila proporciona a los trabajadores, incluyendo la alta gerencia, a
cambio de sus servicios.

Corto Plazo - Los beneficios a que los empleados tienen derecho como resuitado de los servicios
prestados a la entidad, cuyo pago se realizara en el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo, Se reconocen a la fecha del informe, como un pasive después de deducir los importes que
hayan sido pagados directamente a los empleados contra un gasto.

Largo Plazo - Son los beneficios cuyo pago no vence dentro de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Planes de Aportaciones Definidas Post Empleo — Los beneficios por planes de aportaciones

definidas son reconocidos como un pasivo, después de deducir cualquier importe ya pagado contra un
gasto.
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Planes de Beneficios Definidos Post Empleo - Los beneficios son reconocidos como un pasivo, neto
de los activos del plan y el cambio durante el periodo de este pasivo es registrado como costo. El costo
de proveer beneficios se determina utilizando la unidad de crédito proyectada y las evaluaciones
actuariales se llevan a cabo al final de cada ejercicio. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en otro resultado integral. Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados.

Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, Los
ingresos se reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares estimadas para los
clientes.

Los ingresos por venta de energia son causados en el mes que corresponda la prestacion del servicio
independientemente de la fecha de su facturacion que regularmente es durante los primeros dias del
mes siguiente. Vatia registra este servicio soportado con el TXF ultima version de liquidacion de XM
administrador del sistema del sector eléctrico.

Venta de Bienes — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes;

e La entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e  Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
e  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

Prestacion de Servicios — Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por
referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacidn del contrato se determina
utilizando el siguiente método.

e  proporcion de los costos incurridos por el trabajo ejecutado hasta la fecha, en relacion con los
costos totales estimados, Los costos incurridos por el trabajo efectuado no incluyen los costos
relacionados con actividades futuras, tales como materiales o pagos anticipados.

Los ingresos por servicio técnico y asistencia técnica de ingenieria seran reconocidos en la fecha
de entrega del insumo, o por porcentaje de terminacion, los costos que se incurran se acumularan en
cuenta contable de intangible como proyectos y se causaran con proporcion a la facturacion del
ingreso, en todo caso si se evidencia o existe indicio que dicho proyecto no se facturara se castigara
totalmente al estado de resultado integral, para que la causacién en el intangible se realice se debera
tener como soporte los documentos suficientes para garantizar el flujo de ingreso futuro tal como el
contrato debidamente reconocido y firmado por las partes.

Costos por préstamos — Los costos por prestamos estan relacionados con los fondos que se han
tomado prestados, corresponde a los intereses otros costos en que la entidad incurre, Incluyen los
gastos por intereses calculados con el método del interés efectivo, las cargas financieras generadas por
arrendamientos financieros y las diferencias en cambio procedentes de préstamos en moneda
extranjera en la medida en que se consideran ajustes de los costos por intereses.

Todos los costos por préstamos son reconocidos como un gasto en resultados durante el periodo en el
gque se incurren,
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Instrumentos financieros derivados — La Compaiiia suscribe instrumentos financieros para manejar
su exposicion a los riesgos [de tasa de interés), incluyendo contratos de cobertura para esos riesgos,
Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente al valor razonable, al final del pericdo
gue se informa se miden al valor razonable y se reconocen los cambios en el valor razonable en el
resultado, excepto los instrumentos de patrimonio sin cotizacion publica y cuyo valor no pueda medirse
de forma fiable, y los contratos vinculados con instrumentos que en caso de liquidarse daran lugar a la
entrega de esos instrumentos, que se miden al costo menos deterioro de valor.

Contabilidad de Coberturas — La compaiiia designa una relacién de cobertura entre un instrumento
de cobertura y una partida cubierta de forma que se cumplen las condiciones para la contabilidad de
coberturas, por lo que se reconocen en resultados al mismo tiempo la ganancia o pérdida en el
instrumento de cobertura y en la parte cubierta.

Coberturas del riesgo de tasas de interés fijas — Si el riesgo cubierto es la exposicién a una tasa de
interés fija de un instrumento de deuda medido al costo amortizado reconocen el instrumento como un
activo o pasivo y el cambio de valor razonable del instrumento a resultados y reconoce el cambio de
valor razonable de la partida cubierta relacionada con el riesgo cubierto en resultados y como ajuste al
importe en libros de la partida cubierta.

Cobertura de riesgo de tasas de interés variable — En los casos que los riesgos cubiertos
corresponde a tasas de interés variable de un instrumento de deuda medido al costo amortizado, riesgo
de tasa de cambio de moneda extranjera de una inversion neta en un negocio en el extranjero, riesgo
de moneda extranjera en un compromiso firme o riesgo de materias primas cotizadas o en una
transaccion prevista altamente probable, la compafiia reconoce directamente en otro resultado integral
la parte del cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura que fue eficaz en la
compensacion del cambio en el valor razonable o en los flujos de efectivo esperados de la partida
cubierta. - -

JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacién de las politicas contables descritas en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios
para desarrollar y aplicar presunciones sobre los importes en libros, que se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Los estimados y presunciones se revisan regularmente, Las revisiones a los estimados contables se
reconocen en el periodo de la revisidn si afecta un solo periodo, o periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Diciembre Diciembre
2018 2017
923,946 921,440
Bancos 415,298 1,998,700
Fondos en transito 160,376 292,069
Subtotal 1,499,620 3,212,209
Efectivo restringido (*) 2,467,600 9,398,648
Total, Efectivo y Equivalentes en Efectivo $3,967,220 $12,610,857

(*) Corresponde a cuentas bancarias de patrimonios Auténomos. El propédsito de la creacion de los
patrimonios auténomos es el de garantizar la fuente de pago de obligaciones a terceros. La
fiduciaria lleva a cabo la administracién de los recursos y efectla los pagos que periddicamente se
requieran para atender el servicio de la deuda, asi como los que ordene por escrito Vatia como
fideicomitente, teniendo en cuenta la destinacion y los limites establecidos en el contrato.
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5. DEUDORES, NETO

Diciembre Diciembre
2018 2017
Cuentas Comerciales por Cobrar 24,276,850 26,203,785
Contribucion y Saldo a Favor 4,321,385 5,782,159
Vinculadas (Hidrotolima) (ver Nota 22) 776,564 2,767,949
Carbones San Fernando (**) 22,589,705 23,613,128
Cuentas por Cobrar Venta de Inversion (*) 6,675,108 6,675,108
Otros Deudores 2,308,002 3,570,160
Deterioro de Cartera -1,116,830 -1,266,858
Total, Corto Plazo $59,830,784 $67,345,431
Total, Largo Plazo - -
Total, Deudores Neto $59,830,784 $67,345,431

(*) El dia 24 de mayo del 2017 se celebra un contrato de cesion de la posicién contractual con

Inverminerales S.A.S. a las compaiiias FIJI S.A.S. GETAFE S.A.S. Y AVANDARO S.A.S. Por la
cuenta por cobrar producida por venta de la inversién en Energy Coal Corp. (ver nota 7). Esta
cuenta por cobrar queda distribuida en partes iguales entre las tres compafiias por un valor total
de $10,012,662. Al cierre diciembre 31 del 2017 la compafiia decide castigar en una tercera parte
el total de esta cuenta, disminuyéndola asi en $3,337,554 por consideracion de no
recuperabilidad, durante el afio 2018 no se realizaron castigos adicionales, El dia 23 de abril del
2018 se firma otro si No.01 por medio del cual las partes convienen modificar el plazo para el
pago de esta deuda hasta el dia 29 de noviembre del 2019.

(**) cuenta por cobrar a Carbones San Fernando, correspondiente a los anticipos entregados en
el marco del Convenio de Colaboracion Empresarial firmado el 10 de enero de 2006 (y las
respectivas modificaciones realizadas en el Otrosi No.1 del & de marzo de 2009. Otrosi No. 2 del
5 de enero de 2011 Otrosl No.3 del 30 de diciembre de 2012. Otrosi No. 4 del 16 de enero del
2013. Otrosi No. 5 del 07 de abril del 2014 Otrosi No. 6 de abril 20 del 2015 , Otrosi No. 7 del 12
de noviembre de 2015, otro si No. 08 firmado el dia 2 de mayo de 2017 otro si No. 09 firmado el
dia 29 de noviembre de 2018,), el cual tiene como objeto la colaboracién entre las partes para la
expansion y explotacion conjunta de la mina de carbdn ubicada en Amaga-Antioquia, para lo cual
Vatia aporta al convenio los activos necesarios para tal fin y Carbones San Fernando emplea todo
su conocimiento y experiencia en la mineria de carbon, asi como su capacidad de
comercializacién del mismo, con miras a la satisfaccion de sus metas a través de la colaboracién
mutua, metas consistentes por parte de Carbones San Fernando en la ampliacién de su
capacidad de explotacion y produccién de mina de carbén mineral de manera que pueda alcanzar
sus objetivos de crecimiento en la comercializacion de carbon en el mercado nacional e
internacional, y por parte de Vatia con el fin de garantizar en el futuro el suministro del carbén
necesario para el desarrollo del proyecto de generacion térmica de energia eléctrica previsto
denominado Termo Amaga y/o a participar de los ingresos facturados por Carbones San
Fernando mientras se define la viabilidad de su proyecto. El Otrosi No.7 establece que en el plazo
maximo para que el proyecto térmico se encuentre operando o al menos a fase de construccidn
es de 30 de noviembre de 2016. Si para ese momento no se cumple esa condicion, las partes se
reuniran, y de comun acuerdo, estableceran los plazos, montos, intereses causados, condiciones
medias y forma de pago, entre otros, en que Carbones San Fernando devolvera y pagara la
totalidad de los anticipos en dinero, bienes servicios prestados o facturados por Vatia y se
liquidaran los aportes realizados y pagos realizados por Carbones San Fernando, en vigencia del
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Convenio de Colaboracion Empresarial. Se adelanté durante el afio 2016 estudios y tramites para
la obtencién de la licencia ambiental, adicionalmente se realizaron los disefios de ingenieria
basica. Debido que al 31 de diciembre del 2017 el proyecto no se encuentra operando ni en
funcionamiento, dando como consecuencia que las partes deban reunirse para establecer las
condiciones de avance del proyecto. Mediante otro si No. 08 firmado el dia 2 de mayo de 2017,
las partes convienen modificar el plazo del convenio hasta el dia 30 de noviembre del 2018. A
diciembre 31 del 2018 el saldo de la Cuenta por Cobrar a Carbones San Fernando es de
$27.343,317 Sobre esta cartera hay una provision de $ 4,753,612 correspondiente a Intereses
sobre anticipos de afios anteriores, la cartera restante mantienen la expectativa de ser recuperada
en el futuro, a razén de que el desarrollo del proyecto Termo Amaga continlia avanzando, si bien
éste presenta demoras en la ejecucién inicialmente planteada por la Administracion.
Independientemente del tiempo del desarrollo del proyecto, existen garantias para la recuperacion
de esta cuenta por cobrar. Mediante otro si No. 09 firmado el dia 29 de noviembre de 2018, las
partes convienen modificar el plazo del convenio hasta el dia 31 de diciembre del 2019.

El movimiento de la provision para cuentas dudosas es el siguiente:

Diciembre Diciembre
2018 2017
Saldo al inicio del afio $ (1,266,858) $(1,750,276)
Provisiones realizadas - (80,577)
Recuperaciones - 200,200
Castigo de cartera 150,028 363,795
Total $(1,116,830) $ (1,266,858)

Se aplica deterioro de cartera cuando por dificultad en el cobro de lugar a pasar gestion al
departamento de Juridico, una vez el area de cartera agote todo el procedimiento que se establece en
la Compaiiia.

La provisién y castigo de otras cuentas por cobrar corresponden a:

Diciembre Diciembre
2018 2017
Fiji S.A.S - 1,112,518
Avandaro S.A.S - 1,112,518
Getafe S.A.S - 1,112,518
Proyman Ingenierfa Ltda. 178
Quantum Soluciones visuales 736
Alcaldia Duitama 1,003
Carbones san Fernando 4.753,612
Ministerio de Minas 650,543
Municipio San Juan de Cucuta 83,628
Total $5,488,786 $3,338,468
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6. INVENTARIOS

Diciembre Diciembre
2018 2017
Inventario 3 1,877,814 3 676,394
$ 1,877,814 $ 676,394

Los inventarios de la Compafiia corresponden a equipos electronicos de energia, sellos de seguridad
para medidores y otros equipos para la prestacion del servicio, Los inventarios se contabilizan al costo
de adquisicion y su valuacion se efectlia mediante el sistema de inventario por el método Promedio
ponderado, el incremento corresponde a necesidades de la compafiia de tener stock de inventario para

respuesta oportuna a las necesidades de sus clientes

7. INVERSIONES

Empresa Global de Proyectos de Ingenieria (*)
CDT Banco Coomeva S.A. (**)

Total Corto Plazo

Dicel S.A. E.S.P.
Hidrotolima S.A.S E.S.P. (***)

Total Largo Plazo

Total Inversiones

Nombre de la Entidad

Dicel S.A. E.S.P. (Actividad Principal Energia)

Hidrotolima S.A.S. E.S.P. (Actividad Principal Energia)
Empresa Global de Proyectos de Ingenieria S.A.S. (Actividad
Principal Construccién)

(*) En el afio 2017 se reverso la provision de la inversién en EGPI, a causa de un contrato en elaboracion
de venta de la compariia EGPI donde Vatia tendra participacién y sobre el cual hay un anticipo parcial

Diciembre Diciembre
2018 2017
1,300,000 200,000
182,834 -
1,482,834 200,000
115,565 80,806
43,498,913 28,275,658
43,614,478 28,356,464
$45,097,312 $28,556,464
Diciembre Diciembre
2018 2017
0.52% 0.52%
99.90% 99.90%
49.20% 49.20%

por valor de $991,336 que significara la recuperacion de esta inversion.

En el afio 2018 se adquirieron 1.100 acciones a un valor nominal de $1.000, durante el primer trimestre
del afio 2019 se concretara venta de esta inversidn a Consorcio Alianza a diciembre del 2018 tenemos

cancelada el total de la venta de esta inversién para un total de $ 1.100.000

(**) CDT a término de 6 meses con vencimiento a febrero del 2019, objetivo de otorgar reciprocidad a

Bancoomeva para fines de mejorar tasa en obligacién financiera.
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(***) Existe prenda abierta sin tenencia de primer grado sobre 182 acciones ordinarias de Hidrotolima S.A.S.
E.S.P. a favor del Banco de Occidente S.A. y prenda abierta sin tenencia de primer grado sobre 817
acciones ordinarias de Hidrotolima S.A.S. E.S.P. a favor de Bancolombia S.A.

La variacion corresponde a ajuste método de participacion a causa de superavit de revaluacion de las
plantas en la sociedad Hidrotolima Vatia participa en un 99,9% en dicha compafiia, lo cual genero un
registro en otros resultados integrales de $13,568,562 y una participaciéon en sus utilidades del afio por $

1,654,693

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS - NETO

Diciembre Diciembre
2018 2017
Terrenos 1,266,460 1,139,418
Edificaciones 1,354,195 1,170,890
Redes, Lineas y Cables 7,312,750 5,799,637
Magquinaria Equipo 17,572,634 17,431,432
Muebles, Enseres y Equipos de Oficina 276,291 265,569
Equipos de Comunicacién y Computacion 1,312,352 1,270,016
Equipo de Transporte, Traccién y Elevacién 45,268 80,990
Anticipos para Compra de Propiedades 515,000 515,000
Subtotal $29,654,950 $27,672,952
Depreciacién
Diciembre Diciembre
2018 2017

Edificaciones 112,720 87,466
Maquinaria y equipo 6,412,469 6,023,770
Redes de distribucion 1,768,093 1,159,487
Muebles, Enseres y Equipos 222,456 200,932
Equipos de Comunicacién y Computacion 735,982 499,725
Equipo de Transporte, Traccion y Elevacion 1,446 55,390
Subtotal $9,253,166 $8,026,770
Neto $20,401,784 $19,646,182
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Terrenos y edificios

Instalaciones

Total

Costo

1 de enero de 2018 2,310,308 25,362,644 27,672,952
Adiciones 35,587 1,535,927 1,571,514
Revaluacion 368,717 - 368,717
Activos en construccion - 151,193 151,193
traslado por tipo de activos (76,672) 76,672 -
Bajas activas fijos (17,286) ($ 92,140) (S 109,426)
31 de diciembre de 2018 2,620,654 27,034,296 29,654,950
Depreciacion acumulada y deterioros de valor acumulados

1 de enero de 2018 $ 87,466 $ 7,939,303 $ 8,026,770
Depreciacién anual $ 25,254 1,273,120 1,298,373
Deterioro del valor - - -
Retiros Baja de activos fijos - (71,977) (71,977)

31 de diciembre de 2018 $ 112,720 $ 9,140,446 $ 9,253,166
Propiedad Y Equipos Neto $ 2,507,934 $ 17,893,850 $ 20,401,784

Terrenos y edificios Instalaciones Total

Costo

1 de enero de 2017 $ 2,310,308 $ 24,120,550 $ 26,430,858
Adiciones - 1,641,278 1,641,278
Disposiciones - (399,184) (399,184)

31 de diciembre de 2017 $ 2,310,308 $ 25,362,644 $ 27,672,952
Depreciacion acumulada y deterioros de valor acumulados

1 de enero de 2017 - $ 55,404 $ 6,866,271 $ 6,921,675
Depreciacion anual 32,062 1,131,015 1,163,077
Deterioro del valor - -

Retiros Baja de activos fijos - (57,982) (57,982)

31 de diciembre de 2017 $ 87,466 $ 7,939,304 $ 8,026,770
Propiedad Y Equipos Neto $ 2,222,842 $17,423,340 $ 19,646,182
9. OTROS ACTIVOS

Diciembre Diciembre
2018 2017

Gastos Pagados por Anticipado (*) 3,736,682 1,582,682
Proyectos (**) 756,917 255,838
Propiedad de Inversion (***) 9,256,215 9,256,215
Intangibles (Licencias, Software) 491,692 426,173
Disponible Para la Venta - 200,200
Total, Corto Plazo $ 14,241,506 $ 11,721,108
Otros Activos (Mejoras en Propiedad Ajena) (****) 12,359,934 12,221,997
Total, Largo Plazo 12,359,934 12,221,997
Total, Otros Activos $ 26,601,440 $ 23,943,105
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(*) Los gastos pagados por anticipado corresponden a:

(")

Diciembre Diciembre

Cuenta 2018 2017

Seguros 1,664,720 1,125,979
Intereses (a) 204,860 187,164
Comisiones(a) 144,833 247,812
Impresos, Publicaciones. Suscripciones - 5,181
Mantenimientos - 16,546
Costos de Energia (b) 1,722,269 -
Total, Gastos Pagados por Anticipados 3,736,682 1,582,682

(a) Los Interese y comisiones corresponden a gastos pagados por anticipado a causa de
obligaciones con modalidad de pago por anticipado por lo general TA

(b) Los costos de energia corresponden a facturacion de energia comprada por anticipado a la
compaiiia Hidrotolima S.A E.S. P para fines de estrategias comerciales

Los proyectos corresponden a costos por contratos con clientes para negocios de ingenieria que
tienen como finalidad satisfacer las necesidades de los clientes del negocio de energia, son
principalmente activos en construcciéon que forman parte de los costos del negocio de ingenieria al
momento de la venta o entrega del producto al cliente

(***) La propiedad de inversion Corresponde a contrato de compraventa de derechos fiduciarios, los

bienes fideicomitidos se encuentran representados en dos lotes de terrenos denominados “La
Ermita” y “La Fortuna”, identificados con los Folios de Matricula Inmobiliaria Nos. 372-15121 y 372-
24862 de la Oficina de Registro de Instrumentos Publicos de Buenaventura. El precio pactado por
las partes para la presente transaccion es la suma de cinco mil trescientos veintisiete millones
setecientos cincuenta y ocho mil ($5,327,758), como parte de esta transaccion realizamos un
anticipo por la suma de mil noventa millones de pesos ($1,090,000), el dia 31 de diciembre de 2014,
el cual se destind a abono de la deuda que actualmente posee Carbones San Fernando S.A.S.

En marzo 08 del 2017 se realizé avalto con el proveedor BIENES Y DESARROLLO S.A.S. este
avallio arrojo un valor razonable de $9,256,215 que dio como resultado un ajuste por valor
razonable de $3,928,456. El valorador utilizé la metodologia de comparacién de mercado para
estimar el valor razonable de los predios. Esta metodologia consiste en realizar un estudio a la zona
determinando las propiedades similares mediante ofertas y transacciones recientes.

El avalud se realizé a valor de mercado, por valor de mercado se entiende el valor mas probable
que la propiedad produjera de ser puesta a la venta en un mercado abierto, permitiendo un tiempo
razonable para que surjan compradores con pleno conocimiento del mejor uso de la propiedad y de
los propositos para los cuales la misma se adapta mejor sin que medien fuerzas mayores que
influyan a ambas partes una a compras y otra a vender obligatoriamente.

(****)Las obras y mejoras en propiedades ajenas, principalmente en obras de ingenierfa civil. Asi como

las mejoras que se realizan en las Pequefias Centrales Hidroeléctricas de propiedad de CEDELCA
en el Departamento del Cauca donde VATIA SA ESP tiene su operacién contractual hasta el afio
2025, periodo limite de amortizacion de estas mejoras.
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Corto Plazo

Banca Comercial

Banco BBVA Colombia

Banco Coomeva S A

Banco Davivienda Sa

Banco De Occidente

Bancolombia S.A.

Instituto Financiero Para El Desarrollo Del Valle - Infivalle
Itatl CorpBanca Colombia S A

Leasing Bancdldex S A Compafiia De Financiamiento
Leasing Corficolombiana

Servicios Financieros Sa Serfin ansa Cia De Financi
Total, Banca Comercial

Contratos Leasing

Banco De Occidente

Bancolombia S.A.

Leasing Corficolombiana

Total, Contratos Leasing

Crédito Rotativo

Banco De Bogota

Intereses

Instrumentos Financieros (Costo Amortizado)
Total, Corto Plazo

Lago Plazo

Banca Comercial

Banco Coomeva S A

Banco Davivienda Sa

Banco De Occidente

Bancolombia S.A.

Instituto Financiero Para El Desarrollo Del Valle - Infivalle
Leasing Corficolombiana

Servicios Financieros Sa Serfinansa Cia De Financi
Total, Banca Comercial

Contratos Leasing

Banco De Occidente

Total, Contratos Leasing

Total Largo Plazo
Total, Obligaciones Financieras
Tasas de interés banca comercial Corto Plazo
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Diciembre Diciembre
2018 2017
738,223 4,200,000
1,408,489 1,250,000
- 5,790,861
3,819,167 3,017,014
5,673,877 4,720,506
3,437,500 520,833
30,083 -
- 1,085,446
- 2,239,238
2,418,172 2,606,384
$17,525,511 $25,430,282
231,121 491,216
- 15,078
38,122 -
269,243 506,294
- 3,055,712
345,668 478,719
387,826 (215,252)
$18,528,248 $29,255,755
Diciembre Diciembre
2018 2017
227,267 833,333
5,999,999 -
4,218,336 5,493,805
4,528,785 7,054,944
10,721,659 14,479,167
- 699,414
- 30,777
25,696,046 28,591,440
101,650 181,993
101,650 181,993
$25,797,696 $28,773,433
$44,325,944 $58,029,188




Sobregiros bancarios
Créditos internos corto
plazo:

Bancolombia

Bancolombia
Bancolombia
Bancolombia
Bancolombia
Bancolombia
Bancolombia
Bancolombia

Banco Davivienda
Banco Davivienda
Banco Davivienda
Bancoldex

Banco de Occidente
Banco de Occidente
Banco de Occidente
Banco de Occidente
Banco de Occidente
Banco de Occidente
Banco de Occidente
Bancoomeva
Bancoomeva
Bancocomeva
Bancoomeva
Serfinansa
Serfinansa
Serfinansa
Serfinansa
Serfinansa
Serfinansa
Serfinansa
Serfinansa

Banco BBVA

Banco BBVA
Corficolombiana
Corficolombiana
Corficolombiana
Corficolombiana
Corficolombiana

ltau

Infivalle

Infivalle

Infivalle

Infivalle

20,5% DV

DTF + 6.0% TA
IBR + 5.85% MV
IBR + 5.85% MV

DTF +6.50% TA

IBR +4,256% TV
IBR + 4,25% TV
IBR + 4,25% TV
IBR + 4,25% TV
IBR + 4,00% TV
DTF + 7.00% TA
DTF +6.50% TA
DTF + 6.50% TA
DTF + 6.50% TA

DTF + 6.50% TA
DTF + 6.50% TA
DTF + 6.50% TA
DTF + 7.00% TA
DTF +6.50% TA

DTF + 4.00% EA

IBR +4.07% TV
DTF + 5.00% TA
DTF + 5.00% TA
DTF + 5.00% TA
DTF + 5.00% TA

IBR + 5.85% MV
DTF + 5,45% TA
DTF +6,0% TA
DTF +6,0% TA
DTF + 6,0% TA
DTF + 6,0% TA
IBR +4,3 SV
IBR +4,3 SV
IBR+4,18V
DTF + 8,0

DTF + 6.50% TA
IBR +3,5% TV
IBR+4,25% TV

DTF +7,0% TA

DTF + 7,0% TA
DTF +6,5% TA
DTF +7,0% TA

DTF +4,1% TA

DTF + 6,5% TA
DTF +6,5% TA
DTF + 6,5% TA
DTF +6,75% TA
DTF +6,75% TA

-4 -

2018 2017
150.243 -
2.523.675 -
2.500.000 =
499.959 -
- 1.500.000
- 1.000.000
- 327,750
- 630.918
- 630.918
- 630,920
- 3.232.861
- 1.068.000
- 1.490.000
> 1.085.446
522.988 474.338
- 42.676
2.500.000 2.500.000
370,000 -
310,000 -
66.179 n
50,000 -
697.989 1.250.000
208,000 =
250,000 -
252,500 -
- 1.186.467
- 1.310.000
. 109.917
914,000 -
820,000 -
300,000 -
228.086 =
156.086 =
- 4.200.000
738.223 -
- 274.374
= 147.764
: 700,000
- 436.935
- 680.165
30.083 -
1.050.395 190.981
1.241.272 225.686
687,500 62,500
458.333 41.666
$ 17.525.511 $ 25.430.282




El detalle de los pagos proyectados con relacion a las obligaciones financieras y contratos de leasing de

largo plazo para los proximos seis afios es el siguiente:

2020 9.577.494
2021 7.531.814
2022 5.688.389
2023 1.200.000
2024 1.200.000
2025 599.999
Total, obligaciones largo plazo 25.797.696

11. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (*)

Acreedores (**)

Otras cuentas por pagar (***)
Vinculados (Hidrotolima) (ver Nota 22)

Total Cuentas por Pagar

() Los proveedores estan conformados principalmente por:

Tercero

Empresa Urra S. A. E.S.P.

Fondo De Inversion Colectiva Cerrado Btg Pactual Crédito
Ingenio Providencia Sa

Isagen Sa E.S.P

Ingenio Del Cauca S.A.S

Mineros S.A

Emgesa Sa E.S.P

Generacion De Energia S.A.S. E.S.P. Geden
Riopaila Energia SAS E.S.P

Manuelita S.A.

Hidroeléctrica Del Alto Porce S.A.S. E.S.P

Total Proveedores

Diciembre Diciembre
2018 2017
14,051,466 14,789,857
10,100,024 7,777,129
11,606,223 14,076,790
9,792,612 3,586,291
$45,550,325 $40,230,067
Diciembre Diciembre
2018 2017
3,963,051 3,520,882
2,989,999 -
2,832,772 2,594,252
2,229,114 601,596
682,303 889,544
636,752 -
422,436 -
155,997 111,837
97,711 -
41,331 -
- 7,071,746
$14,051,466 $14,789,857
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(**) Los acreedores estan conformados principalmente por:

Cuenta

Otros Acreedores (a)

Comisiones, Honorarios Y Servicios
Seguros

Viaticos Y Gastos De Viaje

Aportes A Fondos Pensionales
Servicios Publicos

Aportes En Seguridad Social Salud
Aportes Al Icbf, Sena Y Cajas De Co
Aporte Riesgos Profesionales
Arrendamientos

Transportes Fletes Y Acarreos
Total Acreedores

(a) Los otros Acreedores estan conformados por:

Otros Acreedores

Fiduciaria Colpatria (i)

Banco Davivienda S. A

Aportes En Linea S.A.

Industria Eléctrica Del Cauca S. A
Graficas Modernas S.A.

Arcos Dorados Colombia SAS.
Pontificia Universidad Javeriana
Consultoria Regulatoria SAS
Genera Capital SAS

Bolanos Fernandez Jairo

Neosecure Colombia SAS

Hoyos Vasquez Leidy Johana

Banco De Occidente

Grupo Factoring De Occidente SAS
Softwareone Colombia S. A. S.
Soluciones Tecnologia Y Servicios Sa
Otros

Total Otros Acreedores

Diciembre Diciembre
2018 2017
5,490,158 3,225,439
2,414,527 3,095,228
1,718,952 1,365,588

268,483 62,813
85,257 -
50,738 23,989
34,536 -
30,639 -

6,079 =
656 2,460
- 1,612
$10,100,025 87,777,129
Diciembre Diciembre
2018 2017
4,983,408 2,519,043
1,213 206,105
257 151,146
- 43,778
- 33,954
- 31,520
- 23,748
- 23,133
- 22,304
- 17,595
- 13,781
- 13,329
25,818 8,759
76,649 -
114,252 -
43,313 -
245,248 117,244
$5,490,158 $3,225,439

(i) El incremento en Fiduciaria Colpatria corresponde a incremento cuenta Patrimonio auténomos FC VATIA,

para fines de cubrir necesidades de la compaiiia
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Las otras cuentas por pagar estan conformadas por:

Provision Energia (a)

Provisidn Industria y Comercio
Provision Servicios Técnicos
Provision impuesta de renta
Otras provisiones

Cuentas en participacion
Provisién Otros Costos de Energia
Administracion SIC

Provision Autorretencion Especial
Intereses Contribucién

Total, Otras Cuentas por Pagar

Diciembre Diciembre
2018 2017
8,433,124 11,214,385
1,122,428 1,467,293
1,204,133 -

430,155 544,476
319,641 519,761

- 154,603

- 93,939

46,016 32,723
20,340 49,610
30,386 -
$11,606,223 $14,076,790

(a) corresponden principalmente a compra de energia, facturadas dentro del mes de enero 2019 y que

corresponden a consumos del mes de diciembre del 2018.

12. IMPUESTOS GRAVAMENES Y TASAS

Retenciones Practicadas
Impuestos, Contribuciones y Tasas

Total Impuestos, Gravamenes y Tasas

13. OTROS PASIVOS

Alumbrado Publico (a)
Anticipos Clientes (b)
Contribuciones (c)

Impuesto de Seguridad (d)
Otros Ingresos para Terceros(e)
Total Otros Pasivos
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Diciembre Diciembre
2018 2017
512,610 561,297
222,653 442,567
$735,263 $1,003,864
Diciembre Diciembre
2018 2017
1,853,718 1,658,592
5,158,354 5,969,250
8,575,061 8,955,313
812,787 733,133
1,060,107 246,629
$17,460,027 $17,562,917




(a) Alumbrado Publico
Recaudado por Pagar
Facturados a Clientes no Recaudado

Total Alumbrado Piblico

{b) Anticipos Clientes

Anticipo Clientes - Contratos
Anticipo Clientes - Facturas
Venta de Servicios Energia MEN
Anticipos Cuenta de Energia UFI
Depositos Recibidos de Terceros
Total Anticipo Clientes

Diciembre Diciembre
2018 2017
5,968 -
1,847,750 1,658,592
$1,853,718 51,658,592
Diciembre Diciembre
2018 2017
2,601,518 2,814,391
= 1,020,000
- 118,774
1,456,836 1,019,864
1,100,000 996,221
$5,158,354 $5,969,250

Los anticipos clientes contratos y anticipos clientes facturas corresponden a operaciones bancarias
garantizadas con la cartera de los diferentes clientes.

Los anticipos venta de energia MEM y UFI son anticipos recibidos de los clientes soportados con contratos

de venta.

{ c) Contribuciones Trimestrales

Electrificadora Del Caribe S.AES. P
CondensaSAESP

Empresa Publicas De Medellin Epm
Electrificadora De Santander SAES P - Essa
Empresas Municipales De Cali Eice ESP(Emcali)
Centrales Eléctricas Del Norte De Santander
Empresa Energia Del Pacifico SA ESP Epsa
Empresa De Energia Del Boyaca SA ESP Ebsa
Centrales Hidroeléctrica De Caldas Chec S A ESP
Electrificadora Del Huila SA ESP

Compafiia Energética Del Tolima Enertolima
Compaiiia Energética De Occidente SA ESP (Ceo)
Empresa De Energia Del Casanare Enerca
Empresa De Energia Del Quindio

Total Contribuciones Trimestrales

Diciembre Diciembre
2018 2017
2,371,557 2,695,873
1,846,463 1,852,669
960,719 1,034,458
1,003,985 978,812
697,514 781,523
466,636 426,453
229,446 347,419
289,869 273,547
266,961 195,709
177,618 198,468
105,148 127,974
57,206 42,407
64,476 -
37,463 -
$8,575,061 $8,955,312

las contribuciones trimestrales corresponden al 4to trimestre del 2018 con vencimiento febrero 15 del 2019.
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Diciembre Diciembre
{d} Impuesto de seguridad 2018 2017
Facturados a clientes no recaudado 812,787 733,133
Total Impuesto de Seguridad $812,787 $733,133

Diciembre Diciembre

(e) Otros ingresos para terceros 2018 2017
Descuento libranza nomina 9,881 16,995
Aseo Biota - UFI 2,038 2,312
Recaudo Activos de Conexidn 780 1,222
CREG y Supe servicios 47,155 -
STN 229,292 20,624
Recaudo Activos de Conexion CXP - 1,075
CND Asic XM 3,505 -
Restricciones 111,379 -
Desviaciones 119,082 -
SDL 455,222 201,426
STR 33,736 2,975
STR - CxP 46,593 -
Depdsitos Recibidos de Otros Terceros 1,443 -
Total Otros Ingresos para Terceros $1,060,106 $246,629

Los Depésitos recibidos Otros terceros corresponde principalmente a anticipos recibidos de la compariia
Consorcio alianza por valor de $ 1.100.000 en virtud de anticipo compra de acciones de Egpi que se realizara
durante el primer trimestre del afio 2019.

14. CAPITAL EMITIDO

La Asamblea General de Accionistas en reunién extraordinaria llevada a cabo el dia 28 de abril de
2014, autoriz6 el aumento del capital autorizado de la Compaiiia a la suma de ocho mil millones de
pesos ($8,000,000), dividido en ocho millones (8,000,000) de acciones ordinarias, a valor nominal de mil
pesos ($1,000) cada una y autorizoé en el mismo acto la emision y colocacion de quinientas diecinueve
mil trescientas veintiun (519,321) acciones a valor nominal de mil pesos ($1,000) pasando de
(2,000,000) de acciones suscritas y pagadas a (2,519,321) acciones suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2016 y 2017

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital autorizado de la Compafiia esta representado en
8,000,000 acciones con un valor nominal de $1,000 pesos cada una.

Prima en Colocacién de Acciones

Mediante Acta No. 42 de abril 28 del 2014 la Asamblea General de Accionistas acuerda por unanimidad
una prima en colocacion de acciones por valor de cuatro mil cuatrocientos ochenta millones setecientos
dos mil ($4,480,702), en una proporcion de ocho mil seiscientos veintiocho pesos ($8,628) por accion,
prima que sera contabilizada por separado dentro del patrimonio; para un total en prima de colocacion
de acciones de quince mil millones setecientos ochenta y un mil treinta y uno ($15,781,031).
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15.

RESERVAS
Reserva Legal

Las sociedades anonimas estan obligadas a apropiar una reserva legal del 10% de sus ganancias netas
anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital suscrito, con apropiaciones del 10%
como minimo de las utilidades de cada periodo aprobadas por la Asamblea de Accionistas. Esta reserva
solo se puede distribuir a la liguidacién de la Empresa y se puede usar para compensar pérdidas.

Ofras Reservas

Las reservas distintas a la reserva legal, apropiadas directamente de las ganancias acumuladas, pueden
considerarse de libre disponibilidad por parte de la Asamblea de Accionistas.

Segun acta No, 45 de reunién extraordinaria de Asamblea de Accionistas de noviembre 27 del 2015, de
manera unanime autoriza que se proceda a utilizar la suma de $238,506 de la provisién por reservas
ocasionales de libre destinacion en el aflo 2015 para ser destinada a pago del impuesto a la rigueza de
los afios 2015, 2016 y 2017 de acuerdo con las consideraciones y de los montos antes mencionados con
base a la siguiente disposicion legislativa.

Articulo 10 de la Ley 1739 del 2014. Los contribuyentes del impuesto a la riqueza podran imputar este
impuesto contra reservas patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio, tanto en los balances
separados, asi como en los consolidados.

Se tiene reserva para readquisicion de acciones propias - 16,791 acciones del socio lIE por $1,574,256
pagadas en 15 cuotas iguales desde enero 25 del 2013 a marzo 22 del 2014.

Afios Reserva Legal Otras Reservas Total, Reservas
Reservas a 31 de diciembre de 2017 3 1,267,839 3 982,750 3 2,250,589
Reservas a 31 de diciembre de 2018 $ 1,267,839 $ 2,156,837 3 3,424 676

De acuerdo con acta 050 de reunién ordinaria de la asamblea general de accionistas celebrada el 30 de
abril del 2018, la compaiiia definié que las utilidades del afio 2017 por $ 1.174.087, fueran llevadas al

fondo de reservas

16. INGRESOS OPERACIONALES

A continuacién, se presenta un analisis de los ingresos del periodo de la Compariia para operaciones
gue contindan:

Ene - Dic Ene - Dic
2018 2017
Servicios de Energia 181,933,150 210,893,644
Asistencia Técnica y Otros 6,052,576 5,870,546
Total, Ingresos $187,985,726 $216,764,190
17. COSTO DE VENTA
Ene - Dic Ene - Dic
2018 2017

Costos Generacion de Energia (*) 154,105,126 185,156,353
Depreciaciones y Amortizaciones 2,255,608 1,928,325
Total, Costo de Venta $156,360,734 $187,084,678

(*) Incluye los costos de energia comprada en contratos y bolsa y los costos por generar en las PCH
del Cauca (Florida Il, Sajandi, Rio palo, Ovejas, entre ofras) las cuales son arrendadas a la

Compaiiia por -Cedelca S.A. E.S.P.
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18. OTROS INGRESOS

Financieros

Diferencia en Cambio

Instrumento financiero costo amortizado
Método de Participacion

Ingresos por Valorizacién

Otros Ingresos (*)

Total Otros Ingresos

(*) Otros Ingresos

Honorarios y Comisiones
Recuperaciones

Utilidad Venta Propiedad Planta y Equipo
Indemnizacion Compafiias de Seguro (a)
Aprovechamientos

Total, Otros Ingresos

(a) indemnizacién compariias de seguro corresponde a reconocimientos de dafos por:

Ene - Dic Ene - Dic
2018 2017
1,339,750 1,561,351

233 282,575

= 215,252
2,193,605 1,377,535
- 3,928,456
1,389,544 1,694,934
$4,923,132 $9,060,103

Ene - Dic Ene - Dic
2018 2017

10,084 10,084
75,517 1,318,246
102,159 -
679,541 346,254
522,243 20,350
$1,389,544 $1,694,934

Afio 2017. deslizamiento canal de conduccion Florida |l por parte de la compafiia Allianz seguros S.A

Afio 2018 Dario por siniestro en la PCH Rio Palo

19. OTROS GASTOS

Impuestos Contribuciones y Tasas (*)
Cargo de Hidrotolima

Deterioro Inversiones Financieras
Deterioro Cuentas por Cobrar

Deterioro Inventarios

Provisiones Otras Cuentas por Cobrar (*¥)
Intereses

Intereses Hidrotolima

Comisiones

Diferencia en Cambio

Gravamenes a los movimientos financieros PA

Otros financieros

Pérdida Método de Participacién Hidrotolima

Pérdida en Venta de Inversiones (***)

Instrumentos Financieros (Costo Amortizado)

‘Ajuste Activos Fijos
Otros Egresos (¥***)
Total, Otros Gastos
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Ene - Dic 2018 Ene - Dic 2017
1,069,837 1,802,700
14,463 :

- 9,246

- 80,577

3,905 :
5,488,786 3,338,468
6,649,656 9,556,265
332,460 496,683
1,814,326 1,788,777
126 503,434

731,553 701,651
4,953 5,542
538,912 63,482

- 2,303,750

387,826 -

- 16,669

310,101 177,484
$17,346,904 $20,844,728




(*) Los Impuestos Contribuciones y Tasas corresponden a:

Ene - Dic 2018 Ene - Dic 2017

Gravamenes movimientos financieros (a) 817,950 1,000,580
lva Prorrateo 79,848 655,300
Predial Unificado 49,034 40,870
Alumbrado publico 39,705 34,817
Sanciones 38,946 7,947
Impuesto de vehiculo 12,003 5,006
Gastos notariales y de registro 10,988 8,688
Intereses de mora tributarios 6,803

Estratificacién municipios 6,346 29,973
Impuesto de timbre 2,541 1,899
Impuesto de telefonia urbana 2,214 2,447
Impuesto al consumo 2,086 1,357
Tasa de seguridad y convivencia 1,121 790
Tasa aeroportuaria 252

Impuestos asumidos 13,026
Total, Otros Gastos $ 1,069,837 $ 1,802,700

(a) La variacion en gravamenes movimientos financieros corresponde principalmente al menor valor
facturado en el afio 2018 comparado con el afio 2017, que ocasionaron menores flujos de efectivo en
la cuenta bancaria

(**) El dia 24 de mayo del 2017 se celebra un contrato de cesién de la posicién contractual con
Inverminerales S.A.S. a las companias FIJI S.A.S. GETAFE S.A.S Y AVANDARO S.A.S. Por la cuenta por
cobrar producida por venta de la inversion en Energy Coal corp. (ver nota 7). Esta cuenta por cobrar queda
distribuida en partes iguales entre las tres compairiias por un valor total de $10,012,662. Al cierre diciembre
31 del 2017 la compaiiia decide castigar en una tercera parte del total de esta cuenta, disminuyéndola asi en
$3,337,554 por considerarla no recuperable.

En el afio 2018 La comparila decide provisionar parte de la cuenta por cobrar de la compafiia Carbones San
Fernando $4.753.612 que corresponde a intereses cobrados a esta entidad por préstamo de Efectivo de
afios pasados

En el afio 2018, la compafia provisiona $650.542 de cuenta por cobrar al ministerio de minas
correspondiente a un cobro de intereses del afio 2017

(***) El dia 02 de mayo del 2017 se celebra un contrato de compraventa de acciones de la sociedad Energy
Coal corp. Con Inverminerales S.A.S. por valor de $10,012,662, que ocasiono un gasto en los Estados
financieros de la compariia por perdida venta de inversién por valor de $2,303,751.

(****) Los otros egresos corresponden a:
Ene - Dic 2018 Ene - Dic 2017

Donaciones 27,322 22,600
Pérdida en Baja de Activos 563 10,517
Reversion costo Amortizado 2017 252,319 -
Indemnizacion clientes - 31,520
Gastos asumidos 29,897 112,847
Total Otros Egresos $310,101 $177,484

=32 =



20. GASTOS DE ADMINISTRACION
(*) Los gastos generales estan conformados principalmente por:

Ene - Dic 2018 Ene - Dic 2017

Sueldos, Salarios y Otros Gastos de Personal 8,901,255 8,320,148
Generales (*) 6,305,691 5,507,340
Proyectos en Desarrollo 781,721 318,187
Total, Gastos de Administracién $15,988,667 $14,145,675

Generales (%)
Ene - Dic 2018 Ene - Dic 2017

Estudios y Proyectos (*) 308,955 276,009
Comisiones, Honorarios y Servicios (*¥) 1,936,846 936,430
Obras y Mejoras en Propiedad Ajena 890 10
Vigilancia y Seguridad 142,819 133,466
Mantenimiento 473,999 566,711
Servicios Publicos 456,936 397,215
Arrendamiento 947,944 810,789
Viaticos y Gastos de Viaje 453,405 329,897
Publicidad y Propaganda 447,963 965,065
Impresos, Publicaciones, Suscripciones 160,649 139,801
Fotocopias 33,435 25,729
Comunicaciones y Transporte 87,930 146,247
Seguros Generales 390,448 305,308
Seguridad Industrial 21,202 3,790
Combustibles y Lubricantes 39,072 30,730
Servicios de Aseo, Cafeteria y Restaurante 32,863 40,487
Elementos de Aseo, Lavanderia y Cafeteria 36,910 30,099
Bodegaje 7,880 5,760
Concursos y Licitaciones = 6,524
Contratos de Aprendizaje 51,082 48,613
Otros Gastos Generales 274,463 308,660
Total, Gastos Generales $6,305,691 $5,507,340

(*) Los proyectos en desarrollo corresponden a insumos y costos para el cumplimiento de contratos
de clientes de servicios de ingenieria.

(**) La variacién en Honorarios corresponde principalmente al pago del 50% de gastos segtin acta no
8 tribunal de arbitramiento -Cedelca-vatia por $ 953.000
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21. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las disposiciones fiscales aplicables a la Compaiiia establecen una tarifa de impuestos sobre la renta del
33% para el afio gravable 2018 y 2019, para el afio gravable 2020 la tarifa aplicable sera del 32%, el 31%
para el 2021 y para el afio 2022 y siguientes la tarifa aplicable seréd de 30%. Para el afio gravable 2019 se

aplicara una sobretasa del 4% para bases gravables de renta superiores a $800.000 millones.

2018 2017
S(;anrlie;]nucgﬁs después de impuesto provenientes de las operaciones que (1.051.117) 1174087
Gasto Obligaciones fiscales 2.940.395 1.456.557
Utilidad antes de impuestos 1.889.278 2.630.644
Gastos no deducibles 3.953.440 9.888.325
Deducciones fiscales (1.617.468) (2.295.498)
INCRGO (2.916.744) (7.608.512)
Renta Liquida 1.308.506 2.614.959
Compensaciones (988.119)
Renta Liquida Gravable 1.308.506 1.626.840
Provision para el impuesto sobre la renta ordinaria 431.807 553.126
Provision para la sobretasa al impuesto sobre la renta 20.340 49.610
Descuento Tributario (1.652) (8.650)
Impuesto sobre la renta sobretasa y complementarios 450.495 594.086
Ajuste a la provision ejercicios anteriores 1.614.057 51.653
Impuesto diferido 875.843 810.818
Gastos por Impuesto $ 2.940.395 $ 1.456.557

La sigla INCRGO, significa ingreso no constitutive de renta ni ganancia ocasional.

Las empresas de servicios publicos domiciliarios se encuentran excluidas de calculo de renta presuntiva.,
ara el impuesto sobre la renta, segutin el numeral 2 del articulo 191 del estatuto tributario.

Las declaraciones tributarias correspondientes a los afios 2013,2014,2015,2016 y 2017 estan sujetas a
revision y aceptacién por parte de las autoridades fiscales. La administracién y sus asesocres tributarios

consideran que la suma contabilizada como pasivo por impuestos por pagar es suficiente para atender
cualquier pasivo gque se pudiera establecer con respecto a tales afios.

Al 31 de diciembre de 2018, la compafila no cuenta con saldos de pérdidas fiscales

Ley de Financiamiento

El 28 de diciembre de 2018 fue sancionada la Ley 1943 de 2018, mediante |la cual se introducen nuevas
reglas en materia tributaria, cuyos aspectos mas relevantes se presentan a continuacion
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Se modifica las tarifas del impuesto sobre la renta aplicable a las sociedades nacionales y asimiladas, la cual
sera del 33% para el afio gravable 2019, 32% para el afio gravable 2020, 31% para el afio gravable 2021 y el
30% a partir del afio gravable 2022.

Es deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones, que efectivamente se hayan pagado durante
el afio o periodo gravable por parte del contribuyente, que tenga relacién de causalidad con su actividad
econdmica, con excepcion del impuesto sobre la renta y complementario.

El contribuyente podra tomar como descuento tributario del impuesto sobre la renta el 50% del impuesto de
industria y comercio, avisos y tableros.

Los responsables del impuesto sobre las ventas- IVA podrd descontar del impuesto de renta a cargo,
correspondiente al afio que se efectué su pago o cualquier de los periodos gravables siguientes, el IVA
pagado por la adquisicion, construccidon o formacion e importacién de activos fijos reales productivos,
incluyendo el asociado a los servicios necesarios para ponerlos en condiciones de utilizacion.

En los casos de los pagos o abonos en cuenta por concepto de consultorias, servicios técnicos y asistencia
técnica, prestados por personas no residentes o no domiciliadas en Colombia, estas sujetas a retencién en la
fuente a la tarifa unica del 20%, a titulo de impuesto de renta, bien sea que se presten desde el pais o desde
el exterior.

Los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta a sociedades nacionales provenientes de
distribuciones de utilidades que hubieran sido consideras como ingreso no constitutive de renta ni ganancia
ocasional, estaran sujetas a la tarifa del 7.5% a titulo de retencion en la fuente sobre la renta.

Los dividendos que se distribuyan dentro de los grupos empresariales debidamente registrados ante la
camara de comercio no estaran sujetos a la retencion en la fuente, siempre y cuando no se trate de una
entidad intermedia dispuesta para el diferimiento del impuesto sobre los dividendos.

Impuesto Diferido

- 2018 2017
Impuesto diferido activo $1.185.488 2.556.561
Impuesto diferido pasivo (985.109) (1.480.338)
Total, Impuesto Diferido ‘ $200.379 $1.076.223
El Impuesto diferido se origino de las siguientes partidas
Tipo de
Descripcién Balance Contable IFRS | Balance Fiscal (*)| Diferencia |Base efecto impuesto .,%ﬁrﬁrl?:;,, I:!iﬁc:r Activo Pasivo
NI
Anticipos o saldos a favor por impuestos y contribuciones 4.321.385 4.321.385 - - TA 40% - z
Terenos 1.266.460 1.026.775 239,685 239.685 TP 10% % 23.969
Edificaciones 1.354.195 1.144.708 209.487 209.487 TP 10% & 20.949
Redes lineas y cables 7.312.750 9.908.967 -2.596.217 -2.596.217 TA 33% (856.752) s
Magquinaria y equipo 17.421.442 17.485.860 £4.418 £4.418 TA 3% (21.258) -
Muebles, snseres y equipo de oficina 276.291 518.629 -242.338 -242.338 TA 33% {79.972) -
Equipe de comunlcacién y computacion 1.312.352 1.928.767 -616.415 -616.415 TA 33% (203.417) %
Equipo de transporte, traccién y elevacion 45,268 118.268 -73.000 -73.000 TA 33% (24.090) x
Depreciacién acumulada (Cr) -0.253.166 -12.102.230 2,849,065 2.849.085 TP 3% - 940,191
Efecto Impuesto diferide -1.185.488 985,109
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23.

OPERACIONES CON VINCULADOS ECONOMICOS

Los saldos con vinculados econémicos al cierre del periodo comprendian:

Diciembre Diciembre
2018 2017

Hidrotolima S, A,S, E,S,P,

Cuentas por cobrar (Nota 5) $ 776,564 $ 2,767,949
Cuentas por pagar (Nota 11) 9,792,612 3,586,291
Utilidad método participacion (Nota 18) 2,193,605 1,377,534
Perdida método participacion (Nota 19) 538,912 63,482
Costo por Compra de energia 7,780,625 7,750,631
Ingresos por honorarios (Nota 18) 10,084 10,084
Otros gastos bancarios (Nota 19) 14,463 : -
Gasto Intereses y rendimientos (Nota 19) 332,460 496,683

Los préstamos y transacciones con Hidrotolima S.A.S. E.S.P. estan soportadas en el confrato de
colaboracion empresarial

La variacidon en cuentas por pagar corresponde principalmente a desembolso de préstamo entre
vinculadas por valor de $ 5.000.000

Vatia e Hidrotolima sostienen un contrato de colaboracién empresarial bajo el cual Vatia presta servicios
de asesoria administrativa y/o técnica. Dicho contrato contempla ampliamente flujos de recursos entre
ambas compaiifas, tanto personal como recursos financieros vy fisicos; dada la relacién de propiedad de
Hidrotolima (99,9% Vatia), las compafiias han acordado, mas alla del alcance operativo y administrativo,
una colaboracion comercial para la generacion y comercializacion de energia en el largo plazo.

ORI OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Concepto Saldo Inicial 2017 Movimiento Saldo Final 2018
Revaluacion casas y lotes (368,717) (368,717)
Método de participacién (9,838,014) (13,568,562) (23,406,576)
Total Impuesto ORI (9,838,014) (13,937,279) (23,775,293)

En el afio 2017 se realizd valorizacion de las plantas de la compariia Hidrotolima S.A. E.S.P. dando como
resultado un efecto neto a la participacion del ORI de $9,838,014 asi: un efecto positivo a causa de
superavit por valorizacion $ 14,611,242 y un impuesto diferido por $ (4,763,380) correspondiente a esta
partida.

Este efecto neto en ORI de la compariia vinculada se traslada a la compaiiia VATIA S.A. E.S.P. por
método de participacién en un valor de $ 9,838,014 (99,9% de participacion).

' En el afio 2018 se realizé valorizacion de las plantas de la compafifa Hidrotolima S.A. E.S.P. dando como

resultado un efecto neto a la participacion del ORI de $13,568,561 asi: un efecto positivo a causa de
superavit por valorizacion $ 20,358,915 y un impuesto diferido por $ (6,776,772) correspondiente a esta
partida.

Este efecto neto en ORI de la compaiiia vinculada se traslada a la compafiia VATIA S.A. E.S.P. por
método de participacion en un valor de $ 13,568,014 (99,9% de participacion).
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24, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

A la fecha de emisién de los estados financieros pueden existir condiciones que desemboquen en
pérdidas para la Compafifa, pero que sé6lo se conoceran si en el futuro determinadas circunstancias se
presentan, Dichas situaciones son evaluadas por la Administracion y los asesores legales en cuanto a
su naturaleza, la probabilidad de que se materialicen y los importes involucrados, para decidir sobre los
cambios a los montos provisionados y/o revelados, Este analisis incluye los procesos legales y laborales
vigentes contra la Compafiia y los reclamos que aln no se hayan iniciado. De ofra parte, la Compafiia
mantiene las polizas de seguros necesarias para cubrir determinados riesgos en la operacion, tales como
dafios de maquinaria por agua, terremoto, erupcion volcanica, terrorismo, lucro cesante, entre otros.

No se conocen Litigios o reclamaciones cuyos efectos deban considerante en la presentacion de los
estados financieros.

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

26.

A la fecha de este informe, no se han presentado eventos subsecuentes que puedan afectar
materialmente los estados financieros y/o situacién financiera de la Compania.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacion por el Representante Legal y/o Junta
Directiva el 07 de marzo del 2019. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del
maximo érgano social, quien puede aprobar o improbar estos Estados Financieros.
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VATIA S.A.E.S.P.
Certificacion a los Estados Financieros

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros de la
“YATIA S.A. E.S.P." finalizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los cuales se han tomado fielmente de
libros de VATIA S.A. E.S.P. por lo tanto:

e Los activos y pasivos de VATIA S.A. E.S.P. y de sus subordinadas existen en la fecha de corte y las
transacciones registradas se han realizado durante el periodo.

e | os activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de VATIA S.A. E.S.P. y de
sus subordinadas en la fecha de corte.

e Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

e Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Asi mismo, los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacion por el Representante Legal y/o

Junta directiva el 07 de marzo de 2019, Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del
maximo érgano social quien puede aprobar o improbar estos Estados Financieros.
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