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Precios de Carboén

Carbén Térmico
El precio FOB USD/t en la semana de analisis (06 a 12 de octubre) fue de 106,93
USD/t, presentando una disminucion de 8,88 USD/t respecto al precio FOB de la

semana anterior 115,81 USD/t ( 29 de septiembre a 05 de octubre de 2023) que

sefiala una variacion negativa de 7,67 %. La disminucion en el precio FOB estuvo
relacionado con el menor valor en el indice API2 en ARA (Amsterdam, Rotterdam

y Amberes) de 6,83 USD/t (al pasar de 129,80 a 122,97 USD/t). De igual forma
hubo un incremento en el valor de transporte en tipo de buque cape de puerto

colombiano a ARA de 2,05 USD/t (al pasar de 13,99 a 16,04 USD/t).
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Ilustracién 1. Elaboracién UPME, fuente: Argusmedia, Baltic Exchange
upme.gov.co
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Argus Media establece que los precios del carbon disminuyeron en la semana de
analisis, como consecuencia de la baja demanda y los precios bajos del gas. de
igual forma en el noroeste de Europa, la demanda sigue siendo escasa, los
compradores que abastecen las empresas de servicios publicos no estan
solicitando y hay en el mercado amplias existencias. La menor demanda general
de electricidad debido a temperaturas superiores a la media para la época del afio
y una generacion edlica mas firme suprimieron la produccién de carbén. La
participacion del gas en la combinacion del sector de energia térmica se ha
sostenido gracias a una comoda disponibilidad de suministro de gas.

“Las existencias de carbdén en los puertos de ARA eran de 6,03 millones de
toneladas el 1 de octubre, 51.000 toneladas menos que en la semana. Y la
demanda puede verse aun mas atrofiada si los bajos niveles del rio en el Rin
dificultan el transito interior hacia las centrales eléctricas de carb6n alemanas.
Segun el servicio de vigilancia Elwis, el nivel del agua en el punto de medicion de
Kaub, en el Rin, descendera el 10 de octubre a sélo 78 cm. Esto estd muy por
debajo del umbral de 180 cm recomendado para embarcar a plena capacidad.”

Los contratos forward registraron incrementos relacionando los siguientes
promedios el viernes 12 de octubre de 2023:

CIF ARA (Rotterdam) API 2

Mes promedio Incremento
Usd/t Usd/t
Noviembre 118,30 2,15
Diciembre 117,30 1,80
40Q23 119,45 2,25
2024 118,95 1,55
2025 123,55 1,65
2026 118,95 1,55

Ilustracién 2. Fuente: Agusmedia (corte 12 de octubre de 2023)
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Carbén Metalurgico

El carbon metallrgico o coquizable, en lo corrido de octubre de 2023 hasta el dia
13, el precio establecido por el indicador denominado Metallurgical Coal mid-vol
fob Colombia publicado por Argus media para Colombia en promedio fue de
260,00 USD/t.

El precio FOB colombiano que aplica para la semana de analisis, publicado el 10
de octubre de 2023, fue de USD/t 260,00, presentando una disminucion de 3,70

% respecto a la semana anterior, publicado el martes 03 de octubre establecido
en 270,00 USDIt.

La informacion publicada presenta el siguiente comportamiento:

Precio Carbon Metallrgico
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[lustracion 3. Elaboracién UPME, fuente: Argusmedia
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Precios Cobre

Precios Promedio de Cobre
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Ilustracién 4. Elaboracién UPME, fuente: Fastmarkets

Durante la semana del 9 al 12 de octubre, los precios de los metales basicos en
la Bolsa de Metales de Londres (LME) se mantuvieron en su mayoria estables,
con un aumento minimo del 0,40% en comparacion con la semana anterior. Varios
factores contribuyeron a esta estabilidad, pero los participantes del mercado
estuvieron en una postura de espera y observacion debido a eventos como el
conflicto en Medio Oriente entre Israel y Hamas y la publicacion de datos
econOmicos de Estados Unidos a finales de la semana.

Cobre en el mercado chino y estadounidense

Después del feriado de la Semana Dorada en China, la prima de importacion de
catodos de cobre aumentd debido a condiciones favorables de importacion,
mientras que en el mercado estadounidense, la oferta superé la demanda, lo que
ejercio presion sobre las primas.

Sudeste Asiatico y perspectivas de suministro

En el Sudeste Asiatico, se observa cierta liquidez en el mercado del cobre, pero la
demanda al contado se mantiene relativamente tranquila. La atencion se desplazo
gradualmente hacia las conversaciones anuales sobre el suministro de cobre.
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Europay el mercado del cobre

El viejo continente experimentd primas contractuales récord en contraste con un
mercado fisico del cobre que se mantuvo lento debido a la falta de demanda y a
los crecientes costos de financiamiento, agravados por tasas de interés elevadas.
El conflicto en Medio Oriente influyé en la aversion al riesgo en el mercado y
genero incertidumbre sobre su impacto en la economia global.

Influencia de las existencias de cobre

Es importante destacar que la mayoria de las existencias de cobre en la LME son
de origen chileno, representando més del 50% de las existencias. Este aumento
en las existencias se da en un contexto de débil demanda de cobre, lo que ha
llevado a participantes en la industria, incluyendo mineros, a vender material en la
bolsa.

Cambios en la metodologia de precios de cierre en la LME

La Bolsa de Metales de Londres (LME) esta planeando expandir su metodologia
de precios de cierre en cinco de sus contratos de metales basicos a partir de enero
de 2024. Esto afectard a los contratos de cobre, aluminio, niquel, zinc y plomo.
Durante la pandemia de COVID-19, la LME suspendio sus operaciones en el anillo
y paso a fijar precios completamente electrénicos, respondiendo a la preferencia
del sector financiero por los precios de cierre.

Conclusion

La estabilidad en los precios del cobre y los desafios en los diferentes mercados
reflejan la complejidad de la industria del cobre en un contexto global marcado por
factores econdémicos y geopoliticos. La aversion al riesgo en el mercado y la
incertidumbre generada por el conflicto en Medio Oriente plantean desafios
adicionales para los participantes en esta industria. La expansion de la
metodologia de precios de cierre en la LME es un cambio significativo que tendra
impacto en la forma en que se determinaran los precios de los metales basicos en
el futuro.
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Precios Niquel

Precios Promedio de Niquel
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Ilustracion 5. Elaboracién UPME, fuente: Fastmarkets

El precio del niquel para la semana del 9 al 13 de octubre, publicado por LME (
Nickel Cash Official) disminuyé el 0,09 % respecto al precio promedio publicado
en la semana del 02 a 06 de octubre, al pasar de 18.392,50 a 18.375,50 USD/t.
Los factores macroeconomicos derivados de los comentarios moderados de la
Reserva Federal de los Estados Unidos y el conflicto en el Medio Oriente
generaron recelo entre los participantes del mercado, lo que afecté negativamente
el sentimiento de reposicién de existencias a pesar de que los participantes del
mercado chino regresaron de la semana publica del pais, dia festivo.
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Precios Oro

Pecio Oro USD/OzTroy
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Ilustracion 6. Elaboracién UPME, fuente: Fastmarkets

Ante la posibilidad de que la FED no tenga que recurrir a nuevos aumentos en las
tasas de interés el oro tuvo el salto de cotizacion relativo mas alto desde el mes
de mayo llegando a los US$1871,25 por onza troy el pasado miércoles y
recuperandose frente a la caida desde mediados del mes pasado, también el
conflicto en medio oriente genera especulacion en el mercado a la espera de
nuevas sefales por parte de la reserva federal.

N
upme.gov.co



