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SUBDIRECCION DE MINERIA 30 octubre al 03 de noviembre 2023

Precios de Carboén

Carbén Térmico

El precio FOB USD/t en la semana de analisis (27 de octubre a 02 de noviembre

) fue de 124,17 USD/t, presentando una disminucién de 7,27 USD/t respecto al

precio FOB de la semana anterior 131,45 USD/t ( 20 a 26 de octubre de 2023) que

sefiala una variacion negativa de 5,53 %. La disminucion en el precio FOB, estuvo
relacionada con el menor valor en el indice API2 en ARA (Amsterdam, Rotterdam

y Amberes) de 9,86 USD/t (al pasar de 147,80 a 137,94 USD/t). Lo anterior

asociado a una disminucion en el valor de transporte en tipo de buque cape de

puerto colombiano a ARA de 2,59 USD/t (al pasar de 16,35 a 13,77 USD/t).
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Ilustracién 1. Elaboracién UPME, fuente: Argusmedia, Baltic Exchange
upme.gov.co
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Los precios del carbon disminuyeron en la semana de analisis, acorde a la
debilidad de los precios de la electricidad en Alemania y la debilidad de los
mercados de carbén de Asia-Pacifico, plantea Argus media. De igual forma
argumentan que no hubo operaciones relevantes para el indice en dicho mercado.
Se presentaron aumentos en la generacion a carbon que equilibraron la
generacion eolica en la semana de analisis. Asi mismo, la generacién con base
en gas aumento, pero la relacion para generar con carbon en el invierno aleman,
ha mejorado respecto al gas.

Las existencias en puertos ARA llegaron a seis millones de toneladas, establece
Argus Media y la movilidad hacia el interior por medio de barcazas hacia las
centrales eléctricas ha mejorado, tema que garantiza el suministro de las centrales
alemanas.

Los contratos forward registraron disminuciones relacionando los siguientes
promedios el viernes 27 de octubre de 2023:

CIF ARA (Rotterdam) API 2

Mes promedio Incremento y/o
Usd/t Disminucion
Usd/t

Noviembre 130,33 -0,70
Enero 2024 126,25 -2,15

4Q23 131,35 -0,45

2024 126,65 -0,95

2025 128,15 -1,60

2026 125,65 -1,30

[lustracion 2. Fuente: Agusmedia (corte 27 de octubre de 2023)
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Carbén Metalurgico

El carbon metallrgico o coquizable, en lo corrido de 2023 hasta el dia 06 de
noviembre, el precio establecido por el indicador denominado Metallurgical Coal
mid-vol fob Colombia publicado por Argus media para Colombia en promedio fue
de 241,29 USD/.

El precio FOB colombiano que aplica para la semana de analisis, publicado el 31
de octubre de 2023, fue de 240,00 USD/t. La informacién reportada por Argus
Media para dicho indicador, reflejé una disminucion en el valor FOB del 2,04%,
valorada en 5 USD/t respeto al valor publicado para la semana anterior, publicado
el martes 24 de octubre establecido en 245,00 USD/t.

La informacion publicada presenta el siguiente comportamiento:

Precio Carbon Metalirgico
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[lustracion 3. Elaboracién UPME, fuente: Argusmedia
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Precios Cobre

Precios Promedio de Cobre
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Ilustracién 4. Elaboracién UPME, fuente: Fastmarkets

Durante la semana del 30 de octubre al 03 de noviembre, los precios del cobre en
la Bolsa de Metales de Londres (LME) experimentaron un leve aumento de 1,90%
en comparacion con la semana anterior. Esta tendencia estuvo influenciada por
los datos macroeconémicos positivos provenientes de China, se prevé que esta
recuperacion de los precios del cobre continte en el corto plazo, respaldada por
el estimulo fiscal y las recientes dinamicas del mercado, segun las declaraciones
de Mikanikrezai.

Sin embargo, es importante destacar que el sentimiento de cautela persiste en las
operaciones matutinas en la Shanghai Futures (SHFE), y se pronostica una
semana relativamente tranquila en términos de noticias macroeconémicas.

El conflicto en Oriente Medio entre Israel y Hamas ha contribuido a fortalecer el
ddlar estadounidense, generando una creciente aversion al riesgo. Los vientos
macroecondmicos adversos, especialmente los datos desfavorables provenientes
de China, que es el principal consumidor de metales basicos, siguen ejerciendo
presion a la baja sobre el complejo de metales basicos.

Ademas, las existencias de cobre en la LME continuaran aumentando, alcanzando
su nivel mas alto en dos afios, lo que sugiere una débil demanda en el mercado.
A pesar de la caida en los precios del cobre, la demanda interna mejoro,
impulsando las compras.
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No obstante, se prevé que la débil demanda, influenciada por desafios
macroeconomicos, seguira afectando el consumo de cobre en Europa en el
proximo afio.

Mientras tanto en Chile, la empresa estatal Codelco, el mayor productor de cobre
del mundo, ya estaba informando de un repunte en la produccion para el tercer
trimestre y decidido mantener su guia en 1,31 millones-1,35 millones de toneladas
para el afio. La oferta minera de cobre ha estado bajo presion este afio por parte
de Chile, el principal pais productor de cobre, pero se ha recuperado en Peru, que
ocupa el segundo lugar a nivel mundial. La creciente demanda reciente de las
fundiciones asiaticas ha ayudado a reducir los costos de tratamiento y refinacion
(TC/RC).

Por otro lado en Panama expertos indican que seria “muy malo” para el mercado
mundial del cobre si Panama detuviera la produccion debido al préximo
referéndum panamefio sobre el derecho de First Quantum a seguir operando la
mina de 370.000 toneladas por afio."Perder una mina de este tamafio provocaria
un déficit en el mercado de concentrados de cobre el proximo afio y seria un duro
golpe para la capacidad de la industria del cobre para satisfacer las demandas de
la Transicién Verde en los proximos afos. segun las declaraciones de Andy Cole.
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Ilustracién 5. Elaboracién UPME, fuente: Fastmarkets
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El precio del niquel para la semana del 30 de octubre a 03 de noviembre,
publicado por LME ( Nickel Cash Official) disminuyd el 0,69 % respecto al precio
promedio publicado en la semana del 23 a 27 de octubre, al pasar de 17.988,50 a
17.863,50 USDHt.

Fast market plantea que “ Los precios del niquel se han visto afectados por una
creciente oferta del metal de Indonesia: EI mercado todavia esta lidiando con una

caida sustancial. problema de exceso de oferta, con proyectos intermedios de
mineria y niquel en Indonesia aumentando la produccion”.

Precios Oro
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Ilustracidn 6. Elaboracién UPME, fuente: Fastmarkets

Durante la semana del 30 de octubre al 03 de noviembre los precios del oro
publicados en la Bolsa de Metales de Londres (LME) experimentaron un leve
aumento de 0,82% en comparacion con la semana anterior, al pasar de 1.975,57
USD/Onza Troy (ozt) en la semana del 23 a 27 de octubre de 2023 a 1.991,78
USD/ozt en la semana del 30 de octubre a 03 de noviembre de 2023.
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