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RESOLUCION No. -1 86 de 2016

(30MAR 2016 )

“Por la cual se fijan los precios base para la liquidacion de regalias de
carbon”

EL DIRECTOR GENERAL DE LA UNIDAD DE PLANEACION MINERO
ENERGETICA
En ejercicio de sus facultades legales y reglamentarias v,

CONSIDERANDO:

Que el articulo 334 de la Constitucién Nacional sefiala que “/a direccion general de la
economia estara a cargo del Estado. Este intervendré, por mandato de la ley, en la
explotacion de los recursos naturales, en el uso del suelo, en la produccién, distribucion,
utilizacion y consumo de los bienes, y en los servicios publicos y privados, para
racionalizar la economia con el fin de conseguir en el plano nacional y territorial, en un
marco de sostenibilidad fiscal, el mejoramiento de la calidad de vida de los habitantes, la
distribucion equitativa de las oportunidades y los beneficios del desarrollo y la
preservacion de un ambiente sano. Dicho marco de sostenibilidad fiscal debera fungir
como instrumento para alcanzar de manera progresiva los objetivos del Estado Social
de Derecho. En cualquier caso el gasto ptblico social sera prioritario.”

Que la Ley 141 del 28 de junio de 1994', en el paragrafo del articulo 22 sefala que “el
recaudo de las regalias para la explotacion de carbén y calizas destinadas al consumo
de termoeléctricas, a industrias cementeras y a industrias del hierro estara a cargo de
estas de acuerdo al precio que para el efecto fije a estos minerales el Ministerio de
Minas y Energia”.

Que el articulo 339 de la Ley 685 del 15 de agosto de 20012, declara de utilidad publica
la obtencion, organizacion y divulgacién de informacion relativa a la riqueza del
subsuelo, la oferta y estado de los recursos mineros y la industria minera en general. En
consecuencia, los concesionarios de titulos mineros o propietarios de minas, estan
obligados a recopilar y suministrar, sin costo alguno, tal informacién a solicitud de la
autoridad minera.

Que el Decreto 4134 del 3 de noviembre de 20113 cred la Agencia Nacional de Mineria -
ANM -, como una agencia estatal de naturaleza especial, del sector descentralizado de
la Rama Ejecutiva del Orden Nacional, con personeria juridica, patrimonio propio y
autonomia administrativa, técnica y financiera, adscrita al Ministerio de Minas y Energia,
cuyo objeto es administrar integralmente los recursos minerales de propiedad del
Estado.

! Por la cual se crean el Fondo Nacional de Regalias, la Comision Nacional de Regalias, se regula el derecho del Estado a percibir
regalias por la explotacién de recursos naturales no renovables, se establecen las reglas para su liquidacion y distribucion y se dictan
otras disposiciones

% Por la cual se expide el Cadigo de Minas y se dictan otras disposiciones

3 Por el cual se crea la Agencia Nacional de Mineria, ANM, se determina su objetivo y estructura orgénica
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Que los numerales 1y 2 del articulo 4° del Decreto 4134 del 2011 establecieron que la
Agencia Nacional de Mineria- ANM ejerceria las funciones de autoridad minera o
concedente en el territorio nacional.

Que en el numeral 2 del articulo 5° del Decreto 4130 del 3 de noviembre de 2011 se
reasigno a la Unidad de Planeacién Minero Energética — UPME, entre otras, la funcién
de “fijar los precios de los diferentes minerales para efectos de la liquidacion de
regalias”.

Que el articulo 15 de la Ley 1530 del 17 de mayo de 2012, “Por la cual se regula la
organizacion y el funcionamiento del Sistema General de Regalias” establecié que la
Agencia Nacional de Mineria - ANM sefalaria mediante actos administrativos de
caracter general, los términos y condiciones para la determinacién de los precios
base de liquidacion de las regalias y compensaciones producto de la extraccion de los
recursos naturales no renovables, sin perjuicio de lo pactado en los contratos vigentes a
la fecha de promulgacion de la misma ley. Asi mismo establecié que se tendran en
cuenta la relaciéon entre producto exportado y de consumo nacional, deduciendo los
costos de transporte, manejo, trasiego, refinacion y comercializacién, segun
corresponda con el objeto de establecer la definicion técnicamente apropiada para llegar
a los precios en borde o boca de pozo o mina.

Que mediante Resolucién 0887 del 26 de diciembre de 20144 la Agencia Nacional de
Mineria derogd la Resolucion 0885 de 2013° estableciendo nuevos términos y
condiciones para la determinacion precios base de liquidacion de las regalias y
compensaciones por la explotacion de carbon.

Que el articulo 14 de la Resolucion 0887 de 2014, senalé que los términos y
condiciones sefialadas en éste acto administrativo aplicarian a partir del segundo
trimestre de 2015.

Que el Articulo 8° de la precitada resolucién, determina que “En ningtin caso el precio
base para la liquidacion de regalias y compensaciones de carbon de exportacion sera
inferior al fijado para el carbén de consumo interno del mismo tipo, periodo de aplicacion
y departamento. En tal sentido, el precio base serd como minimo igual al establecido
para la liquidacion de regalias del carboén de consumo interno.”

Que la Agencia Nacional de Mineria, mediante la Resolucion 801 del 23 de noviembre de
2015, publicada en el Diario Oficial en esa misma fecha, adicioné un paragrafo al articulo
8° de la Resolucion 887 de diciembre 26 de 2014 y establecié una excepcién a la
aplicacion del precio paridad por la explotacion del carbén destinado a la exportacion del
departamento de Norte de Santander, en condiciones de crisis por el cierre de la frontera
con Venezuela, sefialando que “Mientras se mantenga el cierre de la frontera con la
Republica Bolivariana de Venezuela, sin que se permita el transporte del carbon

* Por la cual se establecen los términos y condiciones para la determinacién de los precios base de liquidacion de las regalias y
compensaciones por la explotacion de carbon

3 Por la cual se establecen los términos y condiciones para la determinacién de los precios base de liquidacién de las regalias y
compensaciones por la explotacion de carbon
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colombiano de exportacion por el territorio y puertos del vecino pais, el precio base para
la liquidacion de regalias y compensaciones de carbon de exportacion, con origen en las
minas ubicadas en el departamento de Norte de Santander, podra ser inferior al fijado
para el carbon de consumo interno del mismo tipo y periodo de aplicacion de este
departamento, cuando asi resulte de aplicar la metodologia y los calculos establecidos en
el articulo 10° de la Resolucién 887 de diciembre 26 de 2014.”

Que en consecuencia la mencionada excepcion aplica Unicamente para el
departamento de Norte de Santander y para el carbon destinado a exportacion; en este
sentido, aplicaria en este trimestre para el carbon térmico y metallrgico, conforme se
sefala en el anexo técnico.

Que para efectos de la determinacion de los precios base de liquidacion de regalias y
compensaciones para la explotacion de carbon, la UPME realizé la liquidacion en la

forma y términos sefalados en la precitada resolucién, conforme se detalla en el anexo
técnico, documento que forma parte integral de éste acto administrativo.

Que en mérito de lo expuesto,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Fijar los precios base de carbén para la liquidacion de regalias,
de la siguiente manera:

PRECIOS EN BOCA MINA BASE PARA LA LIQUIDACION DE REGALIAS

Pesos Corrientes

Consumo interno t 458.984,60
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Térmico de La Guajira t 113.951,57

Sector el Descanso t 106.048,00

Térmico del Cesar Sector de la Loma y el Boquerén t 113.441,27
Sector de la Jagua de Ibirico t 100.416,05

Térmico t 94.301,45
Metalurgico t 94.301,45
Antracitas t 458.984,60

Térmico t 28.993,66
Metallrgico t 79.118,57
Antracitas t 458.984,60

ctores Zona Interior

Térmico t 94.301,45
Metaltrgico t 94.301,45
Antracitas t 458.984,60

PARAGRAFO: Las regalias de los minerales, cuyo precio se establece mediante la
presente resolucion, deberan cancelarse para el mineral principal y para los secundarios.

ARTICULO SEGUNDO: Se exceptiande la aplicacion de la presente resolucion, la
determinacion de precios pactada en los contratos vigentes a la fecha de la promulgacién
de la Ley 141 de 1994.

ARTICULO TERCERO: Téngase como soporte técnico de la presente resolucion, el
anexo 1 que hace parte integral de la misma.
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ARTICULO CUARTO: La presente resolucion rige a partir del primero (1°) de abril de dos
mil dieciséis (2016), deroga las disposiciones que le sean contrarias y debera ser
publicada en el Diario Oficial y en la pagina Web de la UPME.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dado en Bogota D.C., a 3 0 MAR 2016

JORGE&TLBERTO VALENCIA MARIN

Director General

Elgboro: MAP [ JFF
} jggiso: MCL / sc;h },,w
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SOPORTE TECNICO DE LA RESOLUCION POR LA CUAL SE DETERMINAN LOS
PRECIOS BASE DE CARBON PARA LA LIQUIDACION DE REGALIAS Il TRIMESTRE
DE 2016.

ESTIM{\CI()N DE PRECIO BASE PARA LA LIQUIDACION DE LAS REGALIAS
CARBON - METODOLOGIAS PARA ESTABLECER EL PRECIO BASE PARA
LIQUIDACION DE REGALIAS Y COMPENSACIONES DEL CARBON

El precio base para la liquidacion de las regalias de carbén se establece en esta
resolucion en forma discriminada asi:

1. Carbodn térmico de consumo interno 2. Carbén metaltrgico consumo interno.3. Carbén
antracita consumo interno 4. Carbén térmico de exportacion 5. Carbén metallrgico de
exportacion y 6. Carbon antracita de exportacion.

1. Carboén Térmico de consumo interno

Metodologia establecida en la Resolucién 887 del 26-12-2014 emitida por la Agencia
Nacional de Mineria, en adelante ANM:

“PRECIO BASE PARA LA LIQUIDACION DEL CARBON TERMICO DE CONSUMO
INTERNO. El precio base para la liquidacion de regalias del carbén térmico de consumo
interno se calculara mediante precios promedios ponderados por volumen de la
informacion suministrada de una muestra de industrias térmicas, cementeras,
papeleras o grandes consumidores que adquieran el carbén térmico en el mercado
interno, descontando los costos promedios ponderados correspondientes a transporte
entre boca de mina y centros de consumo y los costos de manejo.”

El periodo considerado para la toma, analisis y aplicacion de la Resolucién No 0887 es
desde el 1 de julio hasta el 31 de diciembre de 2015, de acuerdo a los criterios y
condiciones establecidos en el capitulo Il de la citada resolucion

Las fuentes consultadas para el presente calculo fueron los diferentes gremios-
Fenalcarbon Cundinamarca-Boyaca, empresas cementeras como Cemex, Holcim y
Argos, termoeléctricas como Gensa, Emgesa, Gecelca y Termotasajero. Empresas
papeleras como Smurfit Carton de Colombia, Propal-Carvajal. Cooperativas como
Colcarbex en Norte de Santander y Asocarbén. Ladrilleras e Ingenios azucareros. Los
resultados de la informacion fueron los siguientes:

Periodo comprendido entre los meses de julio a diciembre de 2015.

VALOR COSTO
VOLUMEN PUESTO MANEJO PRCK
EMPRESA 3 IO | TRANSPORTE 7 B
$it.
$it.

Empresa 1 29179300 | 108.003.20 16.103,00 6.355,12 85.545,08
Empresa 2 27641550 | 139.186,09 30.790,77 6.355.12 102.040,20
Empresa 3 27220077 | 167.694,94 45.789,94 6.355.12 115.549,88
Empresa 4 52342292 | 102.944,00 13.708,97 6.355,12 82.879,91
Empresa 5 55.046,00 150.046,63 56.020,62 6.355,12 96.670,90

6 Resolucién No 887 de 2014, Capitulo II Numeral 3.
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Empresa 6 419.412,83 170.947,74 58.302,95 6.355,12 106.289,67
Empresa 7 23.544,15 81.088,42 7.202,62 6.355,12 67.530,68
Empresa 8 53.755,36 102.260,94 36.657,40 6.355,12 59.248,42
Empresa 9 221.758,00 136.199,04 45.368,53 6.355,12 84.475,39
Empresa 10 5.533,00 145.220,51 18.258,81 6.355,12 120.606,58

TOTAL 2.142.881,53 94.301,45

Fuente; Emgesa, Gensa, Gecelca, Termotasajero, Smurfit Cartén de Colombia, Carvajal Pulpa, Argos, CEMEX, Ladrillera
san Cristobal,Holcim,Cemex

El precio en boca de mina es el siguiente:

Resolucién actual
Carbén
$/Ton.
Consumo Interno 94.301,45

Fuente: calculos UPME

La variacion respecto al precio en boca de mina vigente es el siguiente:

] | : | Precio Resolucién | k=
M. o o | Resolucion actual "\ A Ao _7 2015 1 "1“‘:"'-'7
TibodeGarbon: | Resoluciénactual | 0854 de 23-12-2015 | Variacién
- | $/Ton. i WA | %
| | $Ton
Consumo Interno 94.301,45 91.187,57 3.41%

Fuente: calculos UPME

El precio base para liquidar regalias de carbén de consumo interno, se incrementé un
3.41% respecto al trimestre inmediatamente anterior. Las razones de dicho incremento
estan asociadas a variaciones en precios de compra del mineral puesto en planta y
variaciones en volumen de compra. Es preciso recalcar que el precio base en boca de
mina presento variaciones respecto al trimestre inmediatamente anterior, teniendo en
cuenta el volumen, procedencia del mineral y el mayor valor en boca mina de empresas
cementeras. De igual forma la muestra estda ampliada con informacién que soporto un
volumen para el semestre considerado de mas de dos millones de toneladas de carbén
térmico, con precios favorables puesto en planta.

2. Carbon Metalurgico de consumo Interno
Metodologia establecida en la resolucion 0887 de 26-12-2014 emitida por la ANM:

‘PRECIO BASE PARA LA LIQUIDACION DEL CARBON METALURGICO O
ANTRACITAS DE CONSUMO INTERNO. En el caso del precio de carbén metallrgico
0 antracitas para consumo interno se tomara la informacién accesible del precio de
compra de empresas dedicadas a la coquizacién del carbén o comercializadoras del
mismo. El precio base final aplicable a la liquidacion de regalias de carbén metallrgico
o antracitas para consumo nacional, sera el que resulte del promedio ponderado por
volumen entre: a) la informacion suministrada por las empresas mencionadas
descontando los costos de transporte interno y b) el obtenido de la informacion para
carbon metallrgico o antracitas de exportacion indicado en el numeral 2, del articulo
10° del Capitulo II, segun el tipo de carbén, para el mismo periodo.
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_ ((Plmi — Tki - Mi) = Vmi) P (((PPk — TMPK) » TRMi) * Vmexp)

Pl
m (Vm + Vmexp) (Vm + Vmexp)

La formula anterior aplicara para las antracitas o para el carbon metaltrgico de forma
independiente, para cada uno de los dos tipos de carbon.

Donde:

PIm: Precio base de consumo interno de carbén metallrgico o antracitas.

Pimi: Precio de venta interno.

Tk;: Corresponde a los costos de transportes internos del mes i

M;: Corresponde a los costos de manejo promedios del mes .

i: Corresponde al mes de la observacion

m: Carbdn metalurgico o antracitas

Vmi: Volumen de carbon metallrgico o antracitas de ventas locales del mes que se
liquida.

Vmexp. Volumen de carbén metallrgico o antracitas de exportacion del mes que se
liquida.

PPk: Es el Precio FOB promedio ponderado en puertos colombianos para carbon de
exportacion (PP), expresado en délares americanos por tonelada (US$/ton).

TMPk: Equivale a los costos de transporte y manejo incluyendo los costos portuarios
para cada zona k, tomados desde el borde o boca de mina hasta el puerto colombiano,
expresados en dolares americanos por tonelada (US$/ton).

TRMi: Corresponde a la tasa representativa del mercado promedio del mes /, tomando
para ello la publicaciéon que expida el Banco de la Republica para cada uno de los dias
calendario del mes de liquidacion.””

Los resultados de la aplicacion metodologica son los siguientes:

Periodo comprendido entre los meses de julio a diciembre de 2015.

VALOR

COSTO
VOLUMEN PUESTO MANEJO PRCK
EMPRESA £ PLANTA TRANSPORTE $it. $it.
$it.
$it.

Empresa 1 487.335,74 99.005,27 9.681,88 7.740,94 81.582,45
Empresa 2 46.823,00 123.099,82 0,00 10.500,00 112.599,82
Empresa 3 49.777,21 106.893,16 10.500,00 6.355,12 90.038,04
Empresa 4 143.170,64 104.863,40 10.000,00 6.355,12 88.508,28

TOTAL 727.106,59 85.522,45

Fuente: Caebones Andinos, CAMCO, Milpa y Carbocoque.

El promedio ponderado por volumen entre el precio de consumo interno y el del carbén de

exportacion, determina el siguiente valor para carbon metallrgico:

REGION

[ Ton

PP

Nacional exportado

730.237,49

79.828,11

39.999,81

7 Resolucién No 887 de 2014, Capitulo [I Numeral 4.
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Nacional consumo interno 727.106,59 49,9% 85.522,45 42 669,36
Total 1.457.344,08 100,0% 82.669,16

Fuente: calculos UPME

Como el precio en boca de mina del carbon metallrgico de consumo interno es inferior al
precio base de carbon térmico, se aplica lo citado en el articulo 4 del capitulo Il de la
Resolucién 887 de 2014 que cita:

El precio base de liquidacion de regalias y compensaciones del carbén metallrgico o
antracitas de consumo nacional no podra ser inferior al precio del carbon térmico de
consumo interno. En tal sentido, el precio base sera como minimo igual al del carbén
térmico de consumo interno. De tal forma el precio base de carbén metaltrgico sera:

Precio en boca de mina de carbén metallrgico:

Carbo6n metalirgico

Resolucion actual
$/Ton.

Consumo Interno

94.301,45

Fuente: calculos UPME

La variacion respecto al precio en boca de mina vigente es el siguiente:

Variacion
%

Consumo Interno

94.301,45

91.187,57

3.41%

Fuente: calculos UPME

3. Carbon Antracita de consumo Interno

Metodologia establecida en la Resolucion 0887 de 26-12-2014 emitida por la ANM:

“PRECIO BASE PARA LA LIQUIDACION DEL CARBON METALURGICO O
ANTRACITAS DE CONSUMO INTERNO. En el caso del precio de carbén metaltrgico
o antracitas para consumo interno se tomara la informacion accesible del precio de
compra de empresas dedicadas a la coquizacién del carbén o comercializadoras del
mismo. El precio base final aplicable a la liquidacion de regalias de carbon metallrgico
0 antracitas para consumo nacional, sera el que resulte del promedio ponderado por
volumen entre: a) la informacién suministrada por las empresas mencionadas
descontando los costos de transporte interno y b) el obtenido de la informacién para
carbon metallrgico o antracitas de exportacion indicado en el numeral 2, del articulo
10° del Capitulo I, segun el tipo de carbon, para el mismo periodo.

_ ((Plmi — Tki - Mi) = Vmi)

(((PPk — TMPk) * TRMi) » Vmexp)

Plm

(Vm + Vmexp)

(Vm + Vmexp)

La férmula anterior aplicara para las antracitas o para el carbon metallrgico de forma
independiente, para cada uno de los dos tipos de carbén.”
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De acuerdo a la informacion obtenida, el precio base esta determinado por el volumen y
precios registrados de exportaciones, obtenidos por la UPME a través del convenio
suscrito con DIAN-DANE, contiene la informacién que determino el precio base de
Antracita tanto para consumo interno como exportacién. Los resultados son los
siguientes:

J A0
Nacional 458.984,60 395.245,20 16,13%

Fuente: calculos UPME

La variacion de Antracita corresponde al mayor precio ponderado Pais FOB y a un
incremento de la tasa de cambio.

4. Carbodn de Exportacion
Periodo comprendido entre los meses de julio a diciembre de 2015.
- Consideraciones iniciales:

De acuerdo con las metodologias establecidas en la Resolucion 0887 del 26 de diciembre
de 2014 y 801 de 23 de noviembre de 2015, expedidas por la Agencia Nacional de
Mineria, para la fijacién del precio del carbon que se destina al mercado externo, se
aplican los criterios metodoldgicos establecidos en dichas resoluciones, asi:

1. PRECIO FOB PROMEDIO PONDERADO EN PUERTOS COLOMBIANOS (PP)
PARA CARBON TERMICO DE EXPORTACION DEL CESAR Y LA GUAJIRA:

Corresponde al precio promedio ponderado por volumen de los precios de referencia
FOB, expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, resultantes de la
diferencia entre los indicadores API2 y BCI7 usando el poder calorifico de los carbones
en BTU/Lb de cada una de estas zonas carboniferas, de acuerdo con la informacion
oficial reportada por la Agencia Nacional de Mineria o quien haga sus veces, de cada
mes del semestre que se liquida, mediante la siguiente formula:

n

PP = (Z(APIZE —BCI7;) *Ai) * B
i=1

Dénde:

i = Corresponde al mes de la observacion.

n = Numero de meses de la observacion (un semestre).

API2; = Indicador del precio de carbén térmico en US$ por tonelada métrica a 6,000

kcallkg NAR (que en la féormula acordada se considerara equivalente a 11,370 BTU/Lb

GAR) para entregas CIF ARA (Amsterdam, Rotterdam, Antwerp), publicado

semanalmente durante el mes (i) como TFS API2 en el Argus/McCloskey's Coal Price

Index Report. Para efectos de establecer el precio FOB, se realizara el promedio

aritmético de los indicadores vigentes semanales en el mes (i).

BCI7; = Es el indicador de los valores diarios del flete maritimo entre Puerto Bolivar y

Rotterdam, publicados en el SSY Mineral FFA Report, con fuente Baltic Exchange. Para

efectos de establecer el precio FOB, se realizara el promedio aritmético de los

indicadores vigentes diarios en el mes (i) del semestre que se liquida.

A; = Factor de Ponderacion por volumen de carbon térmico de exportacion del mes i del

semestre que se liquida.

Ponderado por volumen de carbodn térmico de exportacion del mes i del semestre que

se liquida: Se obtiene, para el mes i, dividiendo el volumen total de exportacién del mes

i entre el volumen total de exportacion del semestre que se liquida, excluyendo el

carbén del interior del pais (Santander, Norte de Santander y Zona Centro).

10
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B = Poder calorifico del carbén de la zona dividido por 11.370 BTU/Lb.

Poder calorifico del carbén de la zona: Promedio del poder calorifico de los carbones
térmicos de la zona en unidades BTU/Lb, suministrado por la autoridad minera o quien
haga sus veces.

2. PRECIO FOB PROMEDIO PONDERADO EN PUERTOS COLOMBIANOS (PP)
PARA CARBON TERMICO DE EXPORTACION DEL INTERIOR DEL PAIS

Para los carbones colombianos de exportacion procedentes del interior del pais
(Santander, Norte de Santander y Zona Centro), se aplicara indice del flete maritimo
spot (Fi) en la ruta Puerto Bolivar — Rotterdam para bugues Panamax (70,000 t)
publicado por la agencia Argus Media en el reporte Argus Coal Daily International, de la
siguiente manera:

El precio FOB promedio ponderado en puertos colombianos (PP) para carbén
térmico de exportacion producido en el interior del pais (Santander, Norte de
Santander y zona centro): Corresponde al precio promedio ponderado por volumen de
los precios de referencia FOB, expresados en dolares de los Estados Unidos de
America, resultantes de la diferencia entre el indicador API2 y el valor spot del flete
maritimo en la ruta Puerto Bolivar — Rotterdam para bugues Panamax

(70,000 t) publicado por la agencia Argus Media en el reporte Argus Coal Daily
International, usando el poder calorifico de los carbones en BTU/Lb de cada zona
carbonifera de Colombia, de acuerdo con la informaciéon reportada por la Agencia
Nacional de Mineria o quien haga sus veces, de cada mes del semestre que se liquida,

mediante la siguiente formula:
n
PP = (Z(APIL——F,-) *Ai)* B
i=1
Dénde:

i = Corresponde al mes de la observacion.

n = Nimero de meses de la observacion (un semestre).

API2; = Indicador del precio de carbon térmico en US$ por tonelada métrica a 6,000
kcallkg NAR (que en la formula acordada se considera equivalente a 11,370 BTU/Lb
GAR) para entregas CIF ARA (Amsterdam, Rotterdam, Antwerp), publicado
semanalmente durante el mes (i) como API2 en el Argus/McCloskey’s Coal Price Index
Report. Para efectos de establecer el precio FOB, se realizara el promedio aritmético de
los indicadores vigentes semanales en el mes (/).

Fi = Es el valor spot de flete maritimo en la ruta Puerto Bolivar — Rotterdam para
buques Panamax (70,000 t) publicada por la agencia Argus Media en el reporte Argus
Coal Daily International. Para efectos de establecer el precio FOB, se realizara el
promedio aritmético de los indicadores vigentes diarios en el mes (/) del semestre que
se liquida.

A; = Factor de ponderacion por volumen de carbon térmico de exportacion del mes (j)
del semestre que se liquida.

Ponderado por volumen de carbon térmico de exportacion del mes (i) del semestre que
se liquida: Se obtiene, para el mes /, dividiendo el volumen total de exportacion del mes
i entre el volumen total exportacion del semestre que se liquida del interior del pais
(Santander, Norte de Santander y zona centro).

B = Poder calorifico del carbén de la zona, dividido por 11,370 BTU/Lb.

Poder calorifico del carbon de la zona: Promedio del poder calorifico de los carbones
térmicos de la zona en unidades BTU/Lb, suministrado por la autoridad minera o quien
haga sus veces.

Fuentes de informacion consultadas:

o DIAN-DANE, volumenes y valores de exportacién por partida arancelaria en
dolares y pesos FOB
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SIMCO, volumenes y valores de exportaciéon por partida arancelaria en délares y
pesos FOB

Banco de la Republica, para la tasa representativa del mercado TRM. DANE para
el IPP e IPC.

Superintendencia Financiera para tasa representativa del mercado.

Ministerio de Transporte, para el valor de las tarifas de los fletes del carbén a
diferentes puertos Colombianos SICE.

Sociedades portuarias de Barranquilla, Santa Marta, Buenaventura y Cartagena, y
empresarios mineros para obtener tarifas de uso y manejo en puertos.

Agencia Nacional de Mineria para obtener las calidades por regién segln la
Resolucion No 0887 del 26-12-2014, emitida por la Agencia Nacional de Mineria y
la publicacion “El Carbén Colombiano: recursos, reservas y calidad” de
Ingeominas (hoy Servicio Geoldgico Colombiano) para las calidades del interior y
los santanderes.

Publicaciones especializadas como Argus Media para precios de carbdon API2 y
FOB metalurgico. De igual forma, el indice de tipo de bugue Panamax. De la
fuente Baltic Exchange se obtiene el indice para el tipo de buque Cape.

Cerrején , Prodeco, Drummond, informaciéon de costos deducibles (transporte y
puerto).

Informacion de gremios como Fenalcarbén Boyaca, Fenalcarbén Cundinamarca
Asocarbén y Colcarbex en Norte de Santander.

La informacién disponible de exportaciones (fuente DIAN-DANE) presenta como
minimo tres meses de rezago en lo relacionado con el volumen exportado, por
esta razén se tomo la informacion correspondiente al semestre comprendido entre
los meses de julio a diciembre de 2015, con el fin de aplicar la metodologia
establecida en la resolucion No 887 y 801 emitidas por la ANM.

Para el célculo de los costos de transporte y manejo en puerto, se trabajoé con
base en informacion del Ministerio de Transporte sobre fletes para el carbén a los
diferentes puertos Colombianos, y adicionalmente se consultaron las sociedades
portuarias de Barranquilla, Santa Marta, Cartagena y Buenaventura, contrastadas
con las facturas que tiene la UPME suministradas por los exportadores de las
diferentes empresas para obtener las tarifas de manejo en puerto para el carbon.
Se tomo la informacién de la tabla SICE de acuerdo a la politica de libertad
vigilada y al modelo para la determinacion de costos de referencia.

Para los casos donde se ha requerido convertir délares a pesos Colombianos se
ha utilizado la TRM que de acuerdo con lo sefialado en la Resolucién No 0887 , se
hace tomando como base |a tasa de cambio representativa del mercado promedio
de dicha moneda en el semestre que se liquida que fue de $ 2.997,29 pesos por
dolar.

De acuerdo al estudio realizado por la UPME denominado “Analisis de la
estructura de costos de la mineria y transporte asociado por escalas de produccion
de carbon en los departamentos de Norte de Santander, Santander, Boyaca y
Cundinamarca®, el cual determino los costos de manejo asociados a centros de
acopio, que involucran cargue, homogenizacion, almacenamiento, pesaje entrada
y pesaje salida.
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Costos de Transporte y Portuarios para el Carbon de Exportacion.

- izl Costo : Julio a
| Traneoorte | Maneioy | Total TRM | diciembre

Zona [ Regién it |8 E O L0 | de2015

| ussrt | USs/t ussit | sUsS | S/t

La Guajira 3,74 5,05 8,79 2.997,29 26.346,18
Sector el Descanso 3.74 5,05 8,79 2.997,29 26.346,18
Cesar | Sectorde laLoma 374 5,05 8,79 200729 | 26.346.18

y el Bogueron
Sector de la Jagua 4,08 12,89 16,97 299729 | 50.872,05
de Ibirico

Santander 33,90 10,31 4421 2.997,29 132.524,18
Norte de Santander 30,44 10,95 41,39 2.997,29 124.065,40
Zona Interior Pais 31,42 12,38 43,80 2.997,29 131.274,57

Fuente; Ministerio de Transporte SICE, Cerrejon, Prodeco, Consorcios mineros, Saciedades Portuarias.

A continuacién se presenta el desarrollo de la metodologia realizada para el calculo del
precio base de liquidacion de regalias de los carbones térmicos de exportacion,
Resolucion 0887 del 26 de diciembre de 2014 y 801 de 23 de noviembre de 2015,
emitidas por la ANM.

Aplicacién metodologica:

1. Determinacion del precio FOB de exportacion calculado con base en la
diferencia entre el indice API2 y BCI7 para el Cesar y la Guajira, teniendo en cuenta
calidades de las regiones de procedencia. Se realizé el gjercicio para calcular el precio
FOB con base en el indice API2' al cual se le descuenta el valor de los fletes del indice
BCI78, ponderando segun la calidad de origen de la regién productora.

Se realiz6 el gjercicio para calcular el precio FOB con base en el indice API2" al cual se le
descuenta el valor de los fletes del indice BCI7°, ponderando segun la calidad de origen
de la region productora para el Cesar y la Guajira.

Para el calculo de precio base para la liquidacion de regalias del carbén de exportacion se
utiliza la siguiente férmula:

PRCx = PP3justado - Tk - M - Pk

La férmula general es:

PP= i(APJ:,. —BCI7,)* 4 )5

i=1 )

8 Precio API#2 es un indice que representa precios carbén térmico 11.370 btu, y BCI7 es indice que representa fletes de
Puerto Bolivar - ARA.,

? Precio API#2 es un indice que representa precios carbén térmico 11.370 btu, y BCI7 es indice que representa fletes de
Puerto Bolivar - ARA.
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La primera parte de la formula es:

PP=(Y (4PI2,
=1

—BCI7, )* 4 |

J

Y se establece de |a siguiente forma para el Cesar y la Guajira:

Precio Ponderado por
(API2-BCIT7) Factor de Pond. Volumen de
Mes US$/t Exportaciones Exportaciones

(@) (b) usit

(a™b)
Julio 2015 50,54 16,24% 8,21
Agosto 2015 47 67 19,19% 9,15
Septiembre 2015 47 66 17,56% 8,37
Octubre 2015 46,61 12,59% 5,87
Noviembre 2015 48,63 15,46% 7,52
Diciembre 2015 42 75 18,96% 8,10
TOTAL SEMESTRE 100,00% 47,22

Fuente: DIAN -DANE, Argus Media, Baltic Exchange. Caélculos UPME

El PP ajustado, segun las calidades regionales de los carbones es el siguiente:

PPaliusmdo: PP x (BTU/LDb) epién
11.370 (BTU/Lb)
Zonal region LP : i
£onar region ZGSlﬁ’_‘ -
Guajira 47,22

Sector el Descanso 47,22 10.637 44 17
Cesar Secmradoeqf;g:’a ye 47,22 11.231 46,64
Sector de la Jagua de 47.22 12.155 5048

Ibirico

Fuente: Agencia Nacional de Mineria, DIAN - DANE, célculos UPME

Ahora se descuentan los costos de transporte, manejo y portuarios para cada caso

particular:

PRCy (US$) = PPjjustado — Tk — My — Py
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Precios boca de mina con base en el indice API2-BCI7, para el carbéon térmico
colombiano por regiones y calidades:

La Guajira
Sector el Descanso 4417 8,79 35,38
Cesar Sec“”;;q'fe';g;”a yel 46,64 8,79 37,85
Seslareei vagia e 50,48 16,97 33,50

Fuente: Agencia Nacional de Mineria, DIAN - DANE, Ministerio de Transporte, Cerrején, Prodeco, calculos UPME

Determinacion de los precios en boca mina en pesos:

Guajira 38,02 113.951,57

Sector el Descanso 35,38 2.997,29 106.048,00
Sectorde la Lomay el

Cesar Boguerdn 37,85 2.997,29 113.441,27
Sector de la Jagua de

Ibirico 33,50 2.997,29 100.416,05

Fuente: Agencia Nacional de Mineria, DIAN - DANE, Superintendencia Financiera, Banrep, calculos UPME

Variacion de precios en boca de mina propuestos con respecto a los vigentes:

Guajira 113.951 57 111.388,01 2,30%

Sector el Descanso 106.048,00 103.913,31 2,05%

Sector de la Loma y el o

Cesar Roauartn 113.441,27 111.206,00 2,01%
Sector d;]:r?c‘;ag”a de 100.416,05 96.467,60 4,09%

Fuente: Agencia Nacional de Mineria, DIAN - DANE, calculos UPME

2. De igual forma para la determinacion del precio FOB de exportacion del interior
del pais, se calculd con base en la diferencia entre el indice API2 y el valor spot
del flete maritimo en la ruta Puerto Bolivar — Rotterdam para buques Panamax
(70,000 t) publicado por la agencia Argus Media en el reporte Argus Coal Daily
International

15
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Donde PP se establece de la siguiente forma para el carbén de exportaciéon de la Zona

Interior y Santander del pais:

Precio Ponderado por
(API2- Panamax) Factor de Pond. Volumen de
Mes US$/t Exportaciones Exportaciones

(a) (b) us/t

(a*b)

Julio 2015 46,91 0,15% 0,07
Agosto 2015 44,49 0,00% 0,00
Septiembre 2015 45,22 0,29% 0,13
Octubre 2015 44,70 55,03% 24,60
Noviembre 2015 46,57 3,06% 1,43
Diciembre 2015 41,68 41,47% 17,28
TOTAL SEMESTRE 100,00% 43,51

Fuente: DIAN -DANE, Argus Media, Célculos UPME

Para Norte de Santander el PP y la participacion de las exportaciones se establecen de la

siguiente forma para el carbon de exportacion:

Precio Ponderado por
(API2- Panamax) Factor de Pond. Volumen de
Mes USS$/t Exportaciones Exportaciones

(a) (b) us/t

(a*b)
Julio 2015 46,91 13,23% 6,21

Agosto 2015 44 49 28,60% 12,73
Septiembre 2015 4522 0,00% 0,00
Octubre 2015 4470 0,00% 0,00
Noviembre 2015 46,57 20,41% 9,51
Diciembre 2015 41,68 37.75% 15,73
TOTAL SEMESTRE 100,00% 4417

Fuente: DIAN -DANE, Argus Media, Céalculos UPME

El PP ajustado, segun las calidades regionales de los carbones es el siguiente:

Zonal region i : Calidades
Santander 12.7550,43 v

Norte Santander 13.144,13

Zona Centro 12.766,19
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Santander 48,02 12.550,43 48,02
Norte Santander 51,07 13.144,13 51,07
Zona Centro 48,85 12.766,19 48,85

Fuente: Argus Media, Agencia Nacional de Mineria, Publicacion El carbdn colombiano, Recursos y reservas, DIAN - DANE,
calculos UPME

Ahora se descuentan los costos de transporte, manejo y portuarios para cada caso
particular:

PRCy (US$) = PPajustado — Tk — Mk — Pk

Precios boca de mina con base en el indice API2- valor spot del flete maritimo en la
ruta Puerto Bolivar — Rotterdam para buques Panamax, para el carbdén térmico
colombiano del interior :

Santander 48,02 44 21 3,81
Norte Santander 51,07 41,39 9,67
Zona Centro 48,85 43,80 5,056

Fuente: Agencia Nacional de Mineria, DIAN - DANE, Ministerio de Transporte, calculos UPME

Determinacion de los precios en boca mina en pesos:

| Zonal region T | TRw heok
Santander 3,81 2.997,29 11.420,16
Norte Santander 9,67 2.997,29 28.993,66
Zona Centro 5,05 2.997,29 15.144 40

Fuente: Agencia Nacional de Minerfa, DIAN - DANE, calculos UPME

Teniendo en cuenta que el precio base al aplicar la metodologia para el carbon térmico de
exportacion de la Zona Interior del Pais y Santander es inferior al precio base de carbdn
térmico de consumo interno, la UPME procede a utilizar el articulo 8 del capitulo | de la
Resolucién 0887 que cita:

“Articulo 8°. CARBON DE EXPORTACION. En ningln caso el precio base para la
liquidacion de regalias y compensaciones de carbédn de exportacion sera inferior al fijado
para el carbén de consumo interno del mismo tipo, periodo de aplicacion y departamento.
En tal sentido, el precio base sera como minimo igual al establecido para la liquidacion de
regalias del carbén de consumo interno.”
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Al usar dicho criterio los precios base para liquidar regalias de carbén térmico de

exportacién para el Il trimestre de 2016 son:

Variacion de precios en boca de mina propuestos con respecto a los vigentes:

Zonal region Pr °p’-‘$ﬁza"1PRCk ?gse:meﬂzs-12.2;r:s' Va"%ﬁdn
= ey e |
Santander 94.301,45 91.187,57 3,41%
Norte Santander 28.993,66 15.239,85 90,25%
Zona Centro 94.301,45 91.187,57 3,41%

Fuente: Agencia Nacional de Mineria, DIAN - DANE, calculos UPME.

3. Carbon Metalurgico de exportacion

Metodologia establecida en la Resolucion 0887 de 26-12-2014 por la ANM:

“PRECIO FOB PROMEDIO PONDERADO EN PUERTOS COLOMBIANOS (PP)
PARA CARBON METALURGICO DE EXPORTACION. Corresponde al precio
promedio ponderado por volumen de los precios de carbén metalirgico FOB en puertos
colombianos, publicadas por la agencia Argus Media en el reporte Argus Steel
Feedstocks, expresados en dolares de los Estados Unidos de América, de cada mes
del semestre que se liquida, mediante la siguiente formula:

n
pp = (Z PCM; *Ai)

=1

Dénde:
i = Corresponde al mes de la observacion.
n = Numero de meses de la observacién (un semestre).

PCM; = Es el precio de carbén metaltrgico Colombiano FOB en puertos Colombianos,
en dolares de los Estados Unidos de América por tonelada métrica, publicado
semanalmente por la agencia Argus Media durante el mes (i) en el reporte Argus Steel
Feedstocks, seccion International Coking Coal Prices, identificado como “fob Colombia
(mid-vol)". Para efectos de establecer el precio FOB, se realizara el promedio aritmético
de los indicadores vigentes semanales en el mes (i).

A; = Factor de ponderacion por volumen de carbdn metallrgico de exportacién del mes
(/) del semestre que se liquida.

PRECIO BASE PARA LA LIQUIDACION DE REGALIAS DEL CARBON DE
EXPORTACION. El precio base para la liquidacién de regalias de todos los tipos de
carbén, que se dedican al mercado externo, PRC x (%), se obtiene de la siguiente
manera:

PRC ($) = PRC« (US$) x TRM
Dénde:

TRM: Corresponde a la Tasa Representativa del Mercado promedio segln lo
establecido en el Articulo 6° de la presente resolucion, tomando para ello la publicacién
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que expida el Banco de la Republica para cada uno de los dias calendario del semestre
de liquidacion.

PRCy (US$): El precio base para la liquidacion de regalias del carbon (PP) para cada
tipo de carbon que se dedica al mercado externo, expresado en doélares americanos por
tonelada (US$/ton), el cual se obtiene restando del Precio FOB promedio ponderado en
puertos colombianos (PP), los costos de transporte, manejo y portuarios para cada
zona, y a las que se le aplicara la siguiente férmula:

PRCy (US$) = PPy - TMP;
Doénde:

PRCy: Es el precio base para la liquidacion de las regalias de carbén de exportacion
para cada zona k, expresado en délares americanos por tonelada (US$/ton).

PPy: Es el Precio FOB promedio ponderado en puertos colombianos para carbén de
exportacion (PP), expresado en délares americanos por tonelada (US$/ton).

TMPy: Equivale a los costos de transporte y manejo incluyendo los costos portuarios
para cada zona Kk, tomados desde el borde o boca de mina hasta el puerto colombiano,
expresados en dblares americanos por tonelada (US$/ton), utilizando la TRM descrita
en la presente clausula.

En el caso de que no se disponga de informacién de los mayores productores de una
zona, se tomara el menor costo disponible”.

Aplicacion metodoldgica periodo comprendido entre los meses de julio a diciembre
de 2015.

Para el carbén metalurgico, se utilizé la informacion disponible de comercio exterior del
DANE, para el periodo julio a diciembre de 2015 para la partida arancelaria 2701120090
subpartida denominada las demas hullas bituminosas, la cual determina un volumen de
exportaciones para el semestre en 730.283,50 toneladas.

La participacion en las exportaciones mensuales es:

Julio 2015 168.425,27 23,06%
Agosto 2015 35.404,15 4,85%
Septiembre 2015 148.343,64 20,31%
Octubre 2015 146.630,00 20,08%
Noviembre 2015 66.769,45 9,14%
Diciembre 2015 164.710,99 22,55%
Total 730.283,50 100,00%

Fuente DIAN —DANE, célculos UPME

La aplicacion metodolégica para determinar precio base de exportacion de carboén
metallrgico parte del indice establecido en la resolucion citada, descontando los costos
de transporte, manejo y puerto de la siguiente forma:
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Julio 2015 80,29 23,06% 18,52
Agosto 2015 75,32 4.85% 3,65
Septiembre 2015 71,20 20,31% 14,46
Octubre 2015 64,41 20,08% 12,93
Noviembre 2015 66,12 9,14% 6,05
Diciembre 2015 65,18 22,55% 14,70
TOTAL SEMESTRE 100,0% 70,31
Fuente DIAN —DANE, Argus Media
El origen de estas exportaciones corresponde a:

Santanderes 31.943,03 4.37%
Zona Centro 698.294,46 95,63%
Total 730.237,49 100,00%

Fuente DIAN —DANE, céalculos UPME

El excedente de corresponde a exportaciones realizadas por Ipiales. Las exportaciones se
realizaron de los departamentos de Norte de Santander, Cundinamarca y Boyaca.

2. Determinacion del precio en boca de mina
Una vez estimado el precio promedio ponderado FOB en puertos colombianos, se

procedid a calcular el precio en boca mina siguiendo la metodologia de deduccién de los
costos de transporte, manejo y portuarios.

Zona de Santanderes 70,31 43,92 26,40

Zona de Interior 70,31 43,67 26,64
Fuente DIAN —DANE, calculos UPME

A estos precios se les aplica la tasa representativa del mercado correspondiente al
periodo de analisis para llegar al precio en boca mina en pesos colombianos.
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Zona de Santanderes 26,40 2.997,29 79.118,57

Zona de Interior 26,64 2.997,29 79.860,57
Fuente DIAN —-DANE, calculos UPME

Teniendo en cuenta el articulo 8 del capitulo |, que establece:

“Articulo 8°. Carbdn de exportacion. En ninglin caso el precio base para la liquidacion de
regalias y compensaciones de carbén de exportacion sera inferior al fijado para el carbon
de consumo interno del mismo tipo, periodo de aplicacion y departamento. En tal sentido,
el precio base serd como minimo igual al establecido para la liquidacién de regalias del
carbon de consumo interno”

Se procede a actualizar el precio base de carbén metallrgico, determinando los
siguientes precios base para el Il trimestre de 2016:

Santanderes 94.301,45
Norte de Santander 79.118,57
Zona Centro 94.301,45

Fuente: Calculos UPME

La variacion respecto al precio en boca de mina vigente es el siguiente:

Santanderes 94.301,45 91.187,57 3.41%
Norte de Santander 79.118,57 77.028,90 2.71%
Zona Centro 94.301,45 91.187,57 3.41%

Fuente: DIAN -DANE, Argus Media, Empresas Mineras, Sociedades Portuarias. Calculos UPME

5. Antracita

De la misma manera, el precio base de liquidaciéon para la antracita de exportaciéon se
determiné con base en los datos de comercio exterior del DANE, para la partida
2701110000 - Carbon antracita en bruto / Antracitas, para el periodo julio a diciembre de
2015.

Las exportaciones de carbén antracita en bruto fueron del orden de 1.554.4 toneladas con
un valor FOB Dolares de $ US 329.370,62.
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Se realizd el siguiente analisis de la informacion del volumen exportado por mes:

Julio 2015 23,79%
Agosto 2015 333,44 21,45%
Septiembre 2015 311,23 20,02%
Octubre 2015 310,98 20,01%
Noviembre 2015 228,94 14,73%

Diciembre 2015 0,00 0,00%
Total 1.554,40 100,00%

Fuente DIAN —DANE, calculos UPME

Estimacién del precio promedio ponderado FOB:

289.284,87 211,46
Cundinamarca 136,96 28.445,75 207,69
Total 1.505,00 317.730,62

Fuente DIAN —=DANE, célculos UPME

Se presentaron 49.4 toneladas provenientes del departamento de Bolivar, el cual no
produce este tipo de carbdn y no se tomo en [a muestra.

Boyaca 90,90% 211,46 192,22
Zona Centro 9,10% 207,69 18,90
PROMEDIO PONDERADO 211,12

Fuente DIAN —-DANE, calculos UPME

Con base en la informacion del DANE para el semestre considerado, se calcul el precio
promedio ponderado FOB en puertos colombianos indicativo para el carbon antracita de
exportacion.

2. Determinacion del precio en boca mina
Una vez estimado el precio promedio ponderado FOB en puertos colombianos, se

procedio a calcular el precio en boca mina siguiendo la metodologia de deduccion de los
costos de transporte, manejo y portuarios.
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Zona Centro 211,12 57,98 153,13

Fuente DIAN -DANE, Ministerio Transporte calculos UPME

A estos costos se les aplica la tasa representativa del mercado correspondiente al periodo
de analisis 2.997,29 para llegar al precio en boca mina en pesos colombianos.

Zona Centro 2.997,29 458.984,60

Fuente DIAN —DANE, calculos UPME

Variacién del precio en boca mina propuesto y el vigente es:

Zona Centro 458.984,60 395.245,20 16,13%
Norte Santander 458.984,60 434 468,18 5,64%
Santander 458.984,60 434.468,18 5,64%

El precio base de Antracita exportacion es el referente nacional, teniendo en cuenta que
solamente en el periodo considerado exportaron Cundinamarca y Boyaca. No se obtuvo
informacién de consumo doméstico.

PRECIOS BASE RESOLUCION Il TRIMESTRE DE 2016.

PRECIOS EN BOCA MINA BASE PARA LA LIQUIDACION DE REGALIAS

Pesos Corrientes

Consumo interno t 458.984,60

Térmico de La Guajira t 113.951,57
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Unidad de Planeacidn Minara Energética

MinMinas

NMinislerio de Minas y Ensigla

Térmico del Cesar

Sector el Descanso t 106.048,00
Sector de la Loma y el Boquerén t 113.441,27
Sector de la Jagua de |birico t 100.416,05

Térmico t 94.301,45
Metaltrgico t 94.301,45
Antracitas t 458.984,60

Térmico t 28.993,66
Metalurgico t 79.118,57
Antracitas t 458.984,60

Térmico t 94.301,45
Metallirgico t 94.301,45
Antracitas t 458.984,60

VARIACION TRIMESTRAL PRECIOS BASE DE CARBON.

PRECIOS EN BOCA MINA BASE PARA LA LIQUIDACION DE REGALIAS

Consumo interno t

Pesos Corrientes

458.984,60

91.187,57

395.245,20

16,13%
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Unidad da Planeacién Minera Energética

MinMinas

Ministetio de Minas y Enag

Ibirico

Térmico de La Guajira 113.951,57 111.388,01 2,30%
Sector el Descanso 106.048,00 103.913,31 2,05%

Tamicodel Geser| - semarn 7 ° 113.441,27 11120600 | 2,01%
Seciordala deguaide 100.416,05 96.467,60 4,00%

Térmico 94.301,45 91.187,57 3.41%
Metalurgico 94.301,45 91.187,57 3,41%
Antracitas 458.984,60 434.468,18 5,64%

Térmico 28.993,66 15.239,85 90,25%
Metalurgico 79.118,57 77.028,90 2,71%
Antracitas 458.984,60 434.468,18 5,64%

Térmico 94.301,45 91.187,57 3,41%
Metallrgico 94.301,45 91.187,57 3.41%
Antracitas 458,984 ,60 395.245,20 16,13%

Preparé: Jorge Forero Castafigts
Revisé Sara Cérdenaw._;
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