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Libertad y Orden
UNIDAD DE PLANEACION MINERO ENERGETICA - UPME

RESOLUCION No. SECUENCIA RADICADO de ANO_RADICADO

F RAD S
Radicado ORFEO: *RAD_S*
“Por la cual se determinan los precios base para la liquidacion de las reqalias de piedras y

metales preciosos, minerales de hierro, minerales metélicos y concentrados polimetalicos,
aplicables al seqgundo trimestre de 2021”

EL DIRECTOR GENERAL DE LA UNIDAD DE PLANEACION MINERO ENERGETICA -
UPME

En ejercicio de sus facultades legales y, especialmente, las conferidas por el articulo 9° del
Decreto 1258 de 2013y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 334 de la Constitucion Politica establece que “la direccién general-de la
economia estard a cargo del Estado. Este intervendra, por mandato de la ley, enla.explotacion
de los recursos naturales, en el uso del suelo, en la produccion, distribucion, utilizacién y
consumo de los bienes, y en los servicios publicos y privados, para facionalizar la economia
con el fin de conseguir en el plano nacional y territorial, en un marco de sostenibilidad fiscal,
el mejoramiento de la calidad de vida de los habitantes, la distribucién” equitativa de las
oportunidades y los beneficios del desarrollo y la preservacion de un ambiente sano. Dicho
marco de sostenibilidad fiscal debera fungir como instrumento. para alcanzar de manera
progresiva los objetivos del Estado Social de Derecho. En cualquier caso el gasto publico
social sera prioritario”.

Que el articulo 360 de la Constitucion Politica establece que “la explotacién de un recurso
natural no renovable causard, a favor del Estado, una contraprestacion econémica a titulo de
regalia, sin perjuicio de cualquier otro .derecho 0 compensacién que se pacte. La ley
determinara las condiciones para la explotacion de'los recursos naturales no renovables”. Asi
mismo, la norma dispone que “mediante otra ley, a iniciativa del Gobierno, la ley determinara
la distribucién, objetivos, fines, administracién, ejecucién, control, el uso eficiente y la
destinacion de los ingresos provenientes de la explotacién de los recursos naturales no
renovables precisando las condiciones de participacion de sus beneficiarios. Este conjunto de
ingresos, asignaciones, 0rganos, procedimientos y regulaciones constituye el Sistema
General de Regalias’.

Que el articulo 227 de la Ley 685 de 2001 “Por la cual se expide el Codigo de Minas y se
dictan otras disposiciones”establece que “de conformidad con los articulos 58, 332 y 360 de
la Constitucion.Politica, toda explotacion de recursos naturales no renovables de propiedad
estatal genera una regalia como contraprestacion obligatoria. Esta consiste en un porcentaje,
fijo o progresivo, del producto bruto explotado objeto del titulo minero y sus subproductos,
calculado o medido al borde o en boca de mina, pagadero en dinero o en especie. También
causara regalia la captacion de minerales provenientes de medios o fuentes naturales que
técnicamente se consideren minas’.

Que el articulo 339 de la Ley 685 de 2001 declaré “de utilidad publica la obtencion,
organizacion y divulgaciéon de informacion relativa a la riqueza del subsuelo, la oferta y estado
de los recursos mineros y la industria minera en general. En consecuencia, los concesionarios
de titulos mineros o propietarios de minas, estan obligados a recopilar y suministrar, sin costo
alguno, tal informacién a solicitud de la autoridad minera’.
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Continuacién de la Resolucion: “Por la cual se determinan los precios base para la
liguidacion de las regalias de piedras y metales preciosos, minerales de hierro, minerales
metdlicos y concentrados polimetalicos, aplicables al segundo trimestre de 2021”

Que el articulo 16 de la Ley 141 de 1994 “Por la cual se crean el Fondo Nacional de Regalias,
la Comisién Nacional de Regalias, se regula el derecho del Estado a percibir regalias por la
explotacién de recursos naturales no renovables, se establecen las reglas para su liquidacion
y distribucién y se dictan otras disposiciones”, modificado por el articulo 16 de la Ley 756 de
2002, en concordancia con el articulo 227 de la Ley 685 de 2001, determina que las regalias
por la explotacion de recursos naturales no renovables de propiedad del Estado se aplican
sobre el valor de la produccién en boca o borde de mina o pozo.

Que mediante el Decreto 4134 de 2011 se cre6 la Agencia Nacional de Mineria — ANM como
una agencia estatal de naturaleza especial, del sector descentralizado de la Rama Ejecutiva
del Orden Nacional, con personeria juridica, patrimonio propio y autonomia administrativa,
técnica y financiera, adscrita al Ministerio de Minas y Energia, cuyo objeto es administrar
integralmente los recursos minerales de propiedad del Estado.

Que en el articulo 4° del Decreto 4134 del 2011 se establecen las funciones de la. Agencia
Nacional de Mineria — ANM. Entre dichas funciones, la norma en cita establece que a la ANM
le corresponde “ejercer las funciones de autoridad minera o concedente en el territorio
nacional”, “administrar los recursos minerales del Estado y conceder derechos para su
exploracion y explotaciéon” y “promover, celebrar, administrar y hacer. sequimiento a los
contratos de concesion y demas titulos mineros para la exploraciény explotacion de minerales
de propiedad del Estado cuando le sea delegada esta funcign por el'Ministerio de Minas y
Energia de conformidad con la ley”.

Que mediante el numeral 2° del articulo 5° del Decreto-4130.de 2011 se reasigné a la Unidad
de Planeacién Minero Energética — UPME la funcién de ‘“fijar los precios de los diferentes
minerales para efectos de la liquidacion de regalias(...)".

Que el articulo 14 de la Ley 1530 de 2012 “Por la cual se regula la organizacion y el
funcionamiento del Sistema General de Regalias” establece que “se entiende por liquidacion el
resultado de la aplicacion de las variables técnicas asociadas con la produccién y
comercializacién de hidrocarburos/y minerales en un periodo determinado, tales como
volumenes de produccion, precios base de liquidacion, tasa representativa del mercado y
porcentajes de participacion de regalia.por recurso natural no renovable, en las condiciones
establecidas en la ley y en los'contratos. El Ministerio de Minas y Energia, la Agencia Nacional
de Hidrocarburos y la Agencia Nacional de Mineria, seran las maximas autoridades para
determinar y ejecutar los procedimientos y plazos de liquidacion segun el recurso natural no
renovable de que se trate. Las regalias se causan al momento en que se extrae el recurso
natural no renovable, es decir, en boca de pozo, en boca de mina y en borde de mina”.

Que el articulo 15 de la Ley 1530 de 2012 establecio que la Agencia Nacional de Mineria — ANM
sefalaria, mediante actos administrativos de caracter general, los términos y condiciones para la
determinacion de los precios base de liquidacion de las regalias y compensaciones producto de
la explotacion de los recursos naturales no renovables, sin perjuicio de lo pactado en los contratos
vigentes a la fecha de promulgacion de la misma ley. Asi mismo, la norma en cita establece que
se tendra en cuenta la relacién entre producto exportado y de consumo nacional, deduciendo los
costos de transporte, manejo, trasiego, refinacion y comercializacién, segin corresponda, con el
objeto de establecer la definicion técnicamente apropiada para llegar a los precios en borde o
boca de pozo 0 mina.

Que en desarrollo de la funcién citada la Agencia Nacional de Mineria — ANM, mediante la
Resolucion No. 848 del 24 de diciembre de 2013 “Por la cual se establecen los términos y
condiciones para la determinacion de los precios base de liquidacion de regalias y
compensaciones por la explotaciéon de piedras y metales preciosos, minerales de hierro,
minerales metalicos y polimetélicos”, establecié las metodologias para la fijacion del precio
base de las piedras y metales preciosos, minerales de hierro, minerales metélicos y
polimetalicos.
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Continuacién de la Resolucion: “Por la cual se determinan los precios base para la
liguidacion de las regalias de piedras y metales preciosos, minerales de hierro, minerales
metdlicos y concentrados polimetalicos, aplicables al segundo trimestre de 2021”

Que la Ley 2056 de 2020 “Por la cual se regula la organizacion y el funcionamiento del sistema
general de regalias” entra a regir a partir del 1° de enero de 2021, teniendo en cuenta lo
dispuesto en su articulo 211. Dicha norma deroga de forma expresa la Ley 1530 de 2012 “Por
la cual se regula la organizacion y el funcionamiento del Sistema General de Regalias”, con
excepcion de los articulos del 106 al 126 y 128, para efectos de la transitoriedad de los
procedimientos administrativos a que se refieren los articulos 199 y 200 la Ley 2056 de 2020
y los articulos 2 y 5 del Decreto Ley 1534 de 2017.

Que la expedicion de la Ley 2056 de 2020 no modifica la aplicacion de la metodologia definida
por la Agencia Nacional de Mineria — ANM, para la determinacion de los precios base de
liquidacion de regalias y compensaciones para la explotacion de piedras y metales preciosos,
minerales de hierro, minerales metalicos y polimetalicos.

Que de conformidad con lo dispuesto en la Resolucién No. 848 de 2013, expedida por la
Agencia Nacional de Mineria — ANM y en virtud de lo establecido en los articulos 4°.y 15 del
Decreto 1258 de 2013, para efectos de la determinacién de los precios base de liquidacion de
regalias y compensaciones para la explotacién de piedras y metales preciosos, minerales de
hierro, minerales metdlicos y polimetalicos, la Unidad de Planeacion Minero Energética —
UPME fij6 los precios para la liquidacion de las regalias en la forma.y en los términos
sefalados en la precitada Resolucion, conforme se detalla en elrAnexo No. 1. “SOPORTE
TECNICO DE LA RESOLUCION POR LA CUAL SE DETERMINAN LOS PRECIOS BASE
PARA LIQUIDACION DE REGALIAS DE PIEDRAS Y METALES PRECIOSOS, MINERALES
DE HIERRO, MINERALES METALICOS Y CONCENTRADOS POLIMETALICOS
MINERALES METALICOS Il TRIMESTRE DE 2021”, documento que forma parte integral del
presente acto administrativo.

Que en cumplimiento del articulo 2° de la Resoluciéon No. 168 de 2017, mediante la Circular
Externa No. 000013 de 23 de marzo de 2021,la Unidad de Planeacién Minero Energética —
UPME publicé en su pagina web el proyecto-de resolucion invitando a los interesados y al
publico en general a remitir sus comentarios. hasta el 29 de marzo de 2021. Vencido este
plazo, SI/NO se recibieron observaciones.

Que conforme a todo lo anterior, los..precios aqui establecidos son base para liquidar
exclusivamente los montos-‘de regalias y no deben considerarse como referentes para
transacciones de mercado entre particulares.
Que en mérito de lo.expuesto,

RESUELVE:
ARTICULO PRIMERO. PRECIO BASE. Los precios base para la liquidacion de regalias de

minerales: de hierro, minerales metalicos y concentrados polimetalicos para el segundo
trimestre del afio 2021, son:

GRUPO PRODUCTO U&ig("j‘%ge AL basg
MIIE':EEFEQARLODE Mineral de Hierro Ton. 46,351.59
Mineral de Cobre Kg 22,588.43

Mineral de Magnesio (Magnesita) Ton. 171,000.83

Mineral de Manganeso Ton. 247,279.26

Minerales de Titanio y sus concentrados (rutilo similares) Kg 3,776.65

N,LEELAFL‘OEgoNSO Minerales de Plomo y sus concentrados Kg 5,715.08
Minerales de Zinc y sus concentrados Kg 7,689.43

Minerales de Estafio y sus concentrados Kg 63,882.03

Minerales de Cromo y sus concentrados Kg 404.60

Minerales de Cobalto y sus concentrados Kg 109,153.59
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Continuacién de la Resolucion: “Por la cual se determinan los precios base para la
liguidacion de las regalias de piedras y metales preciosos, minerales de hierro, minerales
metdlicos y concentrados polimetalicos, aplicables al segundo trimestre de 2021”

GRUPO PRODUCTO Unlda_d de Precio base
Medida $
Minerales de Volframio (Tungsteno ) y sus concentrados Kg 90,737.60
Minerales de Molibdeno y sus concentrados Kg 69,787.99
Minerales de Niobio,Tantalio,Vanadio o Circonio y sus Kg 456,928.45
concentrados
Minerales de Antimonio y sus concentrados Kg 21,972.40

PARAGRAFO. Las regalias de los minerales, cuyo precio se establece mediante la presente
Resolucion, deberan cancelarse para el mineral principal y para los secundarios.

ARTICULO SEGUNDO. PRECIO BASE DE PIEDRAS PRECIOSAS. El precio base para la
liquidacion de regalias de las esmeraldas y demas piedras preciosas y semipreciosas de
produccion nacional es el declarado por el exportador, conforme a la factura determinada en
pesos, para todas las subpartidas arancelarias, en cualquiera de sus presentaciones, sin
descuentos adicionales.

ARTICULO TERCERO. PRECIO BASE DE METALES PRECIOSOS. El precio base para la
liquidacion de regalias de los metales preciosos se regira segun lo establecido.en el paragrafo
9° del articulo 16 de la Ley 756 de 2002, el cual establece que “el valor de gramo oro, plata 'y
platino en boca de mina para liquidar las regalias, sera del ochenta por ciento (80%) del precio
internacional promedio del ultimo mes, publicado por la bolsa de metales de Londres en su
version Pasado Meridiano”. ElI Banco de la Republica continuara certificando los precios
internacionales de los metales preciosos, conforme a lo“establecido en el articulo 152 de la
Ley 488 de 1998.

ARTICULO CUARTO. EXCEPCION DEL PRECIO BASE. Se exceptlan de la aplicacion de
los precios base establecidos en la presente resolucion, los precios determinados en los
contratos vigentes a la fecha de la promulgacién de la Ley 141 del 1994.

ARTICULO QUINTO. SOPORTE TECNICO. El soporte técnico de la presente Resolucion, el
cual forma parte integral de la misma, es el “‘SOPORTE TECNICO DE LA RESOLUCION POR
LA CUAL SE DETERMINAN LOS PRECIOS BASE DE LIQUIDACION DE REGALIAS DE
PIEDRAS Y METALES PRECIOSOS, MINERALES DE HIERRO, MINERALES METALICOS
Y CONCENTRADOS POLIMETALICOS MINERALES METALICOS Il TRIMESTRE DE 2021”.

ARTICULO SEXTO. PERIODO DE APLICACION. La presente resolucion aplica para la
liquidacion de los minerales aqui relacionados que sean explotados entre el primero (1°) de
abril y el treinta (30) de junio-de dos mil veintiuno (2021).

ARTICULO SEPTIMO. PUBLICACION. Publiquese en el Diario Oficial y en la pagina web de
la Unidad de Planeacién Minero Energética -UPME.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

Dadaen Bogota, D.C., aF_RAD_S

CHRISTIAN JARAMILLO HERRERA
Director General

Elaboré soporte técnico Jorge Forero Castafeda.
Reviso soporte técnico: Carolina Sanchez Ruiz.
Elabord resolucion Carolina Barrera Rodriguez.

Reviso6 resolucion Jimena Hernandez Olaya.
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Continuacién de la Resolucion: “Por la cual se determinan los precios base para la
liguidacion de las regalias de piedras y metales preciosos, minerales de hierro, minerales
metdlicos y concentrados polimetalicos, aplicables al segundo trimestre de 2021”

ANEXO No. 1

SOPORTE TECNICO DE LA RESOLUCION POR LA CUAL SE DETERMINAN LOS PRECIOS BASE DE
LIQUIDACION DE REGALIAS DE PIEDRAS Y METALES PRECIOSOS, MINERALES DE HIERRO, MINERALES
METALICOS Y CONCENTRADOS POLIMETALICOS MINERALES METALICOS PARA LA LIQUIDACION DE
REGALIAS Il TRIMESTRE DE 2021.

Que la Agencia Nacional de Mineria, mediante resolucion 0848 del 24 de diciembre de 2013 “Por la cual se
establecen los términos y condiciones para la determinacién de los precios base de liquidacion de regalias y
compensaciones por la explotacion de piedras y metales preciosos, minerales de hierro, minerales metalicos y
polimetalicos”, establecié las metodologias para la fijacion del precio base de las piedras y metales ‘preciosos,
minerales de hierro, minerales metdlicos y polimetalicos.

CRITERIOS Y CONDICIONES

1. Periodicidad en la determinacién de precios. La frecuencia para la expedicion de precios corresponde al
trimestre calendario, es decir, cuatro (4) resoluciones de precios al afio, las cuales deben sefialar el periodo de
aplicacioén con las respectivas fecha inicial y final del trimestre durante el cual rige la resolucién.

Para los minerales en los que no hay posibilidad de establecer periédicamente el precio, éste se.actualizard con
base en el indice de Precios al Productor — IPP, cuando el destino

sea el consumo intermedio (para transformacion) y el indice de Precios al Consumidor— IPC, cuando el uso del
mineral tenga una incidencia directa en el consumo final.

Para efectos de la publicidad de las resoluciones, la UPME debera publicarlas en el.diario oficial, y para efectos
informativos, debera incorporarlas, en un lugar visible al acceso principal de su pagina web.

La informacién de los precios de los metales preciosos para la liquidacion y el pago de regalias publicado
mensualmente en la pagina del Banco de la Republica debe estar disponible para consulta a través de un enlace
(link) en la pagina web de la UPME.

2. Conversiones. Para todas las conversiones de precios/en délares americanos a pesos corrientes, se debera
tomar el promedio simple de los dias calendario de la Tasa Representativa del Mercado — TRM del periodo
observado.

2. METODOLOGIAS PARA ESTABLECER EL PRECIO BASE PARA LA LIQUIDACION DE LAS REGALIAS Y
COMPENSACIONES

Las regalias de los minerales cuyo precio.se establece mediante la presente resolucion, deberan cancelarse para
el mineral principal y para los secundarios.

2.1 PRECIOS DE LAS PIEDRAS Y METALES PRECIOSOS, MINERALES DE HIERRO, MINERALES
METALICOS Y POLIMETALICOS: A efectos de establecer los precios base de la liquidacion de regalias y
compensaciones de las piedras y metales preciosos, minerales de hierro, minerales metalicos y polimetélicos, se
deberé tener en cuenta las siguientes reglas:

2.1.1  El precio para la liquidacion de regalias de las esmeraldas y demas piedras preciosas y semipreciosas
de produccion nacional es el declarado por el exportador, conforme a la factura determinada en pesos, para todas
las subpartidas arancelarias, en cualquiera de sus presentaciones, sin descuentos adicionales El Banco de La
Republica continuara certificando los precios internacionales de los metales preciosos, conforme a lo establecido
en el articulo 152 de la'ley 488 de 1998.

2.1.2-Dependiendo de la informacion disponible, la oferta de mineral y la comercializaciéon de los minerales de
hierro y los deméas minerales metélicos, para la fijacion de precios, la UPME determinara la pertinencia en la
utilizacion de una sola o la combinacion de varias de las siguientes metodologias:

i. El promedio del precio de venta internacional publicado por el London Metal Exchange Bulletin o la
publicacion seleccionada por la UPME, como indicador internacional del precio del mineral del trimestre
inmediatamente anterior, con un descuento del veinte por ciento (20%). En el evento de que disponga de
estudios sobre costos de transporte, fletes, manejo y portuarios para el mineral de exportacion, la UPME
podré aplicar un descuento menor al veinte por ciento (20%).

ii. La sumatoria de los costos de produccion por unidad del mineral en Colombia, de acuerdo con la
informacién que suministre(n) el(los) titular(es) minero(s) que se encuentren en etapa de explotacion para
el mismo mineral.

iii.  Mediante un sondeo del mercado interno del mineral, cuando se tenga disponible informacién de alguna
fuente recomendada por un estudio base, del precio de compraventa al consumidor final del mineral
extraido en el territorio nacional.
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Continuacién de la Resolucion: “Por la cual se determinan los precios base para la
liguidacion de las regalias de piedras y metales preciosos, minerales de hierro, minerales
metdlicos y concentrados polimetalicos, aplicables al segundo trimestre de 2021”

3. Resultados propuesta precios base de Minerales Metalicos segln resolucién No 848 de 24-12-2013
emitida por la A.N.M.
Periodo de considerado 01-12-2020 hasta el 28-02-2021.

GRUPO PRODUCTO Unldaq de Precio base
Medida $
MINERAL DE . .
HIERRO Mineral de Hierro Ton. 46,351.59
Mineral de Cobre Kg 22,588.43
Mineral de Magnesio (Magnesita) Ton. 171,000.83
Mineral de Manganeso Ton. 247,279.26
l\/_lln_erales de Titanio y sus concentrados (rutilo Kg 3.776.65
similares)
Minerales de Plomo y sus concentrados Kg 5,715.08
Minerales de Zinc y sus concentrados Kg 7,689.43
METALES NO Minerales de Estafio y sus concentrados Kg 63,882.03
FERROSOS Minerales de Cromo y sus concentrados Kg 404.60
Minerales de Cobalto y sus concentrados Kg 109,153.59
Minerales de Volframio (Tungsteno ) y sus
concentrados Kg 90,737.60
Minerales de Molibdeno y sus concentrados Kg 69,787.99
Minerales de Niobio,Tantalio,Vanadio o
Circonio y sus concentrados Kg 456,928.45
Minerales de Antimonio y sus concentrados Kg 21,972.40

Fuente: calculos UPME

3.1 Mineral de Hierro.

La informacion del precio en boca de mina para el mineral de hierro se actualizo utilizando la informacion asociada
a la estructura de costos de produccion suministrada por dos titulares mineros, por medio de la cual se determina
el siguiente precio base para el Il trimestre de 2021 asi:

Il TRIMESTRE 2021 (Aplica Abril.a junio 2021)

Titulo Minero Volumen Costo total producciéon | Promedio ponderado
Contrato en Virtud de Aporte 006-85M. 114,087.00 6,087,642,398.57 53,359.65
Contrato de Concesién 15065 Ubala 84,077.00 3,097,573,371.62 36,842.10
Total 198,164.00 9,185,215,770.19 46,351.59
Fuente. Empresa Minera, Calculos UPME.
Titulo Minero Volumen Precio Base Promedio
t. ponderado $/t
Informacién Titulo 1 114,087.00 53,359.65
Informacién Titulo 2 84,077.00 36,842.10
Total 198,164.00 46,351.59
Fuente. Empresa Minera, Célculos UPME.
Variacion trimestral-del precio base de Mineral de Hierro:
Precio base Mineral de Hierro Resolucién 394 de 30-12-2020 L
Variacion %
$/t $/t
46,351.59 50,030.41 -7.35%

Fuente: .Calculos UPME

La.informacién del precio base para liquidar regalias de Mineral de Hierro se actualizo utilizando la metodologia
establecida en el literal ii numeral 2 articulos 5 capitulo Il de la Resolucién No 848 de 24-12-2013. El precio base
disminuyo el 7.35% una vez decantados los costos asociados para el periodo determinado, sustentados por el
titular.

3.2 Metales No Ferrosos
La informacién por mineral es la siguiente:

3.2.1 Mineral de Cobre.

RESOLUCION Il TRIMESTRE 2021.
Precios Precios bajos Precios altos
US$/t. US$/t.
Diciembre 2020 7,755.24 7,755.24
Enero 2021 7,970.50 7,970.50
Febrero 2021 8,460.25 8,460.25
Promedio Precios bajos y altos 8,062.00 8,062.00
Promedio precio trimestre 8,062.00

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME.




RESOLUCION No. SECUENCIA_RADICADO de F_RAD_S

Pagina 7 de 14

Continuacién de la Resolucion: “Por la cual se determinan los precios base para la
liguidacion de las regalias de piedras y metales preciosos, minerales de hierro, minerales
metdlicos y concentrados polimetalicos, aplicables al segundo trimestre de 2021”

La aplicacion de los criterios y condiciones establecidos en la resolucién No 848 de 24-12-2013 emitida por la ANM

y la ley 756 de 2002 determinan:

Precio Boca Precio Boca
US/t 80% 5% TRM promedio trimestre Mina Mina
) $it. $/Kg
8,062.00 6,449.60 322.48 3,502.30 1,129,421.34 1129.42

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME , Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME.

De acuerdo a ello, el precio base para mineral de cobre del Il trimestre de 2021 es:
Unidad de medida $
Tonelada 22,588,426.89
Kg 22,588.43
Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, céalculos UPME.

Variaciones Trimestrales
Variacion trimestral
Precio LME Cobre 18.10%
%
Variacién trimestral
Precio Cobre 10.09%
%
Apreciacion o DoeA)preC|aC|on Peso 6.79%

El precio base de cobre aumento un 10.09% respecto al precio base de la resolucion del | trimestre de 2021. Esta
asociado a un mayor valor promedio de precios altos y bajos del trimestre considerado (diciembre de 2020 a febrero
de 2021) respecto al trimestre inmediatamente anterior, publicados por-Fastmarkets -Metal Bulletin, con referente
London Metal Exchange de aproximadamente 18.10%, adicional a la depreciacion del peso en un 6.79%,
respectivamente.

3.2.2 Mineral de Magnesio.
Precio base Mineral de
Magnesio. Magnesio.
| trimestre de 2021 Consumo intermedio Il trimestre de 2021
$/t. $t.
163,792.98 4.40% 171,000.83
Fuente: DANE, célculos UPME

IPP a Febrero 2021 Precio base Mineral de

El precio base de Mineral de_ Magnesio (Magnesita) aumentd un 4.40% respecto al precio base de la resolucién
del | trimestre de 2021. Estaasociado a un mayor valor del indice de Precios al Productor para Consumo Intermedio
del 4.40% para el periodo diciembre de 2020 a febrero de 2021 tal como lo cita la Resolucion No 848 de 24-12-
2013 en los criterios 'y condiciones asi : “Para los minerales en los que no hay posibilidad de establecer
periodicamente el precio, éste se actualizara con base en el indice de Precios al Productor — IPP, cuando el destino
sea el consumo intermedio. (para transformacion) y el indice de Precios al Consumidor — IPC, cuando el uso del
mineral tenga una incidencia directa en el consumo final.”

3.2.3 Mineral de Manganeso.
Precio base Mineral de
Manganeso. Manganeso.
| trimestre de 2021 Consumo intermedio Il trimestre de 2021
$it. $it.
236,856.21 4.40% 247,279.26
Fuente: DANE, célculos UPME

IPP a Febrero 2021 Precio base Mineral de

El precio base de Mineral de Manganeso aumento un 4.40% respecto al precio base de la resolucion del | trimestre
de 2021. Esta asociado a un mayor valor del indice de Precios al Productor para Consumo Intermedio del 4.40%
para el periodo diciembre de 2020 a febrero de 2021 tal como lo cita la Resolucién No 848 de 24-12-2013 en los
criterios y condiciones asi : “Para los minerales en los que no hay posibilidad de establecer periédicamente el
precio, éste se actualizara con base en el indice de Precios al Productor — IPP, cuando el destino sea el consumo
intermedio (para transformacion) y el indice de Precios al Consumidor — IPC, cuando el uso del mineral tenga una
incidencia directa en el consumo final.*
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Continuacién de la Resolucion: “Por la cual se determinan los precios base para la
liguidacion de las regalias de piedras y metales preciosos, minerales de hierro, minerales
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3.2.4 Titanio.
RESOLUCION Il TRIMESTRE 2021.
Precios Precios bajos Precios altos
US$/t. US$/t.
Diciembre 2020 1,300.00 1,400.00
Enero 2021 1,300.00 1,387.50
Febrero 2021 1,300.00 1,400.00
Promedio Precios bajos y altos 1,300.00 1,395.83
Promedio precio trimestre 1,347.92

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME , Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME..

La aplicacion de los criterios y condiciones establecidos en la resolucién No 848 de 24-12-2013 emitida por la ANM
la ley 756 de 2002 determinan:

Toﬂg'/f‘da 80% 5% TRM promedio trimestre | €10 gﬁca Al
1.347.92 1,078.33 53.92 3,502.30 188,832.36

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, SuperfinancieraFinanciera,.célculos
UPME.

De acuerdo a ello, el precio base para mineral de titanio del Il trimestre de 2021 es:

Unidad de medida $
Tonelada 3,776,647.19
Kg 3,776.65

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME.

Variaciones Trimestrales
Variacion trimestral
Precio LME Titanio 1.73%
%
Variacion trimestral
Precio Titanio -5.18%
%
Apreciacion o Depreciacion Peso
%

-6.79%

El precio base de Titanio disminuyo el 5:18% respecto al precio base de la resolucién del | trimestre de 2021. Esta
asociado a un valor igual de precios altos y bajos-del trimestre considerado (diciembre de 2020 a febrero de 2021)
respecto al trimestre inmediatamente anterior, publicados por Metal Bulletin, al comportamiento de precios el |
trimestre, pero ajustado por la depreciacion del peso de 6.79%

3.2.5 Plomo.
RESOLUCION Il TRIMESTRE 2021.
. Precios bajos Precios altos
Precios US$IL. USSH.
Diciembre 2020 2,018.60 2,018.60
Enero 2021 2,014.93 2,014.93
Febrero 2021 2,085.75 2,085.75
Promedio Precios bajos y altos 2,039.76 2,039.76
Promedio-precio trimestre 2,039.76

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME:

La aplicacion de los criterios y condiciones establecidos en la resolucién No 848 de 24-12-2013 emitida por la ANM
la ley 756 de 2002 determinan:

A £ Precio Boca Mina
0, 0,
USH. 80% 5% TRM promedio trimestre St
2,039.76 1,631.81 81.59 3,502.30 285,754.09

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME.

De acuerdo a ello, el precio base para mineral de plomo en del Il trimestre de 2021 es;

Unidad de medida $
Tonelada 5,715,081.70
Kg 5,715.08

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos UPME.
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Variaciones Trimestrales
Variacién trimestral
Precio LME Plomo 9.80%
%

Variacién trimestral
Precio Plomo 2.35%

%
Apreciacion o Depreciacion Peso

%

-6.79%

El precio base de Minerales de Plomo aumento 2.35% respecto al precio base de la resolucion del | trimestre de
2021. Esta asociado a un mayor valor promedio de precios altos y bajos del trimestre considerado (diciembre de
2020 a febrero de 2021) respecto al trimestre inmediatamente anterior, publicados por Metal Bulletin, con referente
London Metal Exchange de aproximadamente 9.80%, adicional a la depreciacion del peso .del 6.79%,
respectivamente.

3.2.6 Zinc.
RESOLUCION Il TRIMESTRE 2021.
. Precios bajos Precios altos
Precios US$IL. US$H.
Diciembre 2020 2,782.36 2,782.36
Enero 2021 2,707.70 2,707.70
Febrero 2021 2,743.20 2,743.20
Promedio Precios bajos y altos 2,744.42 2, 74442
Promedio precio trimestre 2,744.42

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME.

La aplicacion de los criterios y condiciones establecidos en la resolucion:No0.848 de 24-12-2013 emitida por la ANM
la ley 756 de 2002 determinan:

Tonelada 80% 506 TRM_promedlo Preplo Boca | Precio Boca Mina
USHt. trimestre Mina $/t. $/Kg
2,744.42 2,195.54 109.78 3,502.30 384,471.32 384.47

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME.

De acuerdo a ello, el precio base para mineral de zinc en del Il trimestre de 2021 es;

Unidad de medida $
Tonelada 7,689,426.46
Kg 7,689.43

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME.

Variaciones Trimestrales
Variacion trimestral
Precio.LME Zinc 8.88%
%

Variacion trimestral
Precio Zinc 1.49%

%
Apreciacion o Depreciacion Peso

%

-6.79%

El precio base de minerales de zinc aumento 1.49% respecto al precio base de la resolucion del | trimestre de
2021. Esta asociado a un mayor valor promedio de precios altos y bajos del trimestre considerado (diciembre de
2020 a febrero de 2021) respecto al trimestre inmediatamente anterior, publicados por Metal Bulletin, con referente
London Metal Exchange de aproximadamente 18.88%, adicional a la depreciacién del peso del 6.79%,
respectivamente.

3.2.7 Estao.
RESOLUCION Il TRIMESTRE 2021.
. Precios bajos Precios altos
Precios USS$t. USS$.

Diciembre 2020 26,717.30 26,717.30

Enero 2021 21,955.45 21,955.45

Febrero 2021 19,727.33 19,727.33

Promedio Precios bajos y altos 22,800.03 22,800.03
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Continuacién de la Resolucion: “Por la cual se determinan los precios base para la
liguidacion de las regalias de piedras y metales preciosos, minerales de hierro, minerales
metdlicos y concentrados polimetalicos, aplicables al segundo trimestre de 2021”

| Promedio precio trimestre | 22,800.03 |
Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME

La aplicacion de los criterios y condiciones establecidos en la resolucion No 848 de 24-12-2013 emitida por la ANM
la ley 756 de 2002 determinan:

Tosgllflda 80% 5% TRM promedio trimestre TS glct)ca Al
22,800.03 18,240.02 912.00 3,502.30 3,194,101.64

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME

De acuerdo a ello, el precio base para mineral de estafio en del Il trimestre de 2021 es;

Unidad de medida $
Tonelada 63,882,032.80
Kg 63,882.03

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME

Variaciones Trimestrales
Variacion trimestral
Precio LME Estafio 25.12%
%

Variacion trimestral
Precio Estafio 16.62%

%
Apreciacion o Depreciacion Peso

%

-6.79%

El precio base de Minerales de Estafio aumento un 16.62% respecto‘al'precio base de la resolucién del | trimestre
de 2021. Esta asociado a un mayor valor promedio de precios altos y.bajos del trimestre considerado (diciembre
de 2020 a febrero de 2021) respecto al trimestre inmediatamente anterior, publicados por Metal Bulletin, con
referente London Metal Exchange de aproximadamente 25.12%, adicional a la depreciacion del peso del 6.79%
respectivamente.

3.2.8 Cromo.
Precio base Mineral de Cromo. IPP a Febrero 2021 Precio base Mineral de Cromo.
| trimestre de 2021 . . Il trimestre de 2021
Consumo intermedio
$/t. $it.
387.55 4.40% 404.60

Fuente: DANE, célculos UPME

El precio base de Minerales de Cromo-y sus concentrados aumento un 4.40% respecto al precio base de la
resolucion del | trimestre de 2021 Esta asociado a un mayor valor del indice de Precios al Productor para Consumo
Intermedio para el periodo diciembre de 2020 a febrero de 2021 tal como lo cita la Resolucion No 848 de 24-12-
2013 en los criterios.y condiciones asi : “Para los minerales en los que no hay posibilidad de establecer
periddicamente el.precio, éste se actualizara con base en el indice de Precios al Productor — IPP, cuando el destino
sea el consumo intermedio (para transformacion) y el indice de Precios al Consumidor — IPC, cuando el uso del
mineral tenga una incidencia directa en el consumo final.”

3.2.9 Cobalto.
RESOLUCION Il TRIMESTRE 2021.
Precios Precios bajos Precios altos
US$/t. US$/t.
Diciembre 2020 31,890.71 31,890.71
Enero 2021 37,691.50 37,691.50
Febrero 2021 47,291.25 47,291.25
Promedio Precios bajos y altos 38,957.82 38,957.82
Promedio precio trimestre 38,957.82

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME

La aplicacion de los criterios y condiciones establecidos en la resolucién No 848 de 24-12-2013 emitida por la ANM
la ley 756 de 2002 determinan:

TOSgI/?da 80% 5% TRM promedio trimestre izl 2/(:%‘ W
38,957.82 31,166.26 1,558.31 3,502.30 5,457,679.44

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME
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De acuerdo a ello, el precio base para mineral de cobalto en del Il trimestre de 2021 es;
Unidad de medida $
Tonelada 109,153,588.78
Kg 109,153.59

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME

Variaciones Trimestrales
Variacion trimestral
Precio LME Cobalto 18.12%
%
Variacion trimestral
Precio Cobalto 10.10%
%
Apreciacion o Dsopremauon Peso 6.79%

El precio base de Minerales de Cobalto disminuyo el 10.10% respecto al precio base de la resolucion del ltrimestre
de 2021. Est4 asociado a un mayor valor promedio de precios altos y bajos del trimestre considerado (diciembre
de 2020 a febrero de 2021) respecto al trimestre inmediatamente anterior, publicados por Metal Bulletin, con
referente London Metal Exchange de aproximadamente 18.12%, adicional a la depreciacion del peso del 6.79%,
respectivamente.

3.2.10 Tungsteno.

RESOLUCION Il TRIMESTRE 2021.
. Precios bajos Precios altos
Precios US$/Kg.] US$/Kg.
Diciembre 2020 32.28 33.49
Enero 2021 31.94 33.58
Febrero 2021 30.48 32.54
Promedio Precios bajos y altos 31.57 33.20
Promedio precio trimestre 32.39

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos

UPME

La aplicacion de los criterios y condiciones establecidos en la resolucion No 848 de 24-12-2013 emitida por la ANM

la ley 756 de 2002 determinan:

Precio Boca | Precio Boca
KILOUGS'ZAMO 80% 5% TRM promedio trimestre Mina Mina
: $it. $/Kg
32.39 25.91 1.30 3,502.30 4,536.88 4.54

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos

UPME

De acuerdo a ello, el precio base para mineral de tungsteno en del Il trimestre de 2021 es;

Unidad de medida $
Kg 90,737.60
Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME
Variaciones Trimestrales
Variacion trimestral
Precio LME Tungsteno 20.03%
%
Varla_0|on trimestral 11.88%
Precio Tungsteno
Apreciacion o DOeAJpreC|aC|on Peso 6.79%

El precio base de Minerales de tungsteno aumento el 11.88% respecto al precio base de la resolucion del | trimestre
de 2021. Esta asociado a un mayor promedio de precios altos y bajos del trimestre considerado (diciembre de 2020
a febrero de 2021) respecto al trimestre inmediatamente anterior, publicados por Metal Bulletin, con referente
London Metal Exchange de aproximadamente 20.03%, adicional a la depreciacion del peso del 6.79%,
respectivamente.
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Continuacién de la Resolucion: “Por la cual se determinan los precios base para la
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3.2.11 Molibdeno.

Precio base Mineral de IPP a Febrero 2021 Precio base Mineral de
Molibdeno Molibdeno
| trimestre de 2021 Consumo intermedio Il trimestre de 2021
$/t. $/t.
66,846.36 4.40% 69,787.99

Fuente: Metal Bulletin, DANE, calculos UPME

El precio base de Minerales de Molibdeno y sus concentrados aumento el 4.40% respecto al precio base de la
resolucion del | trimestre de 2021. Esta asociado a un mayor valor del indice de Precios al Productor para Consumo
Intermedio para el periodo diciembre de 2020 a febrero de 2021 tal como lo cita la Resolucién No 848 de 24-12-
2013 en los criterios y condiciones asi : “Para los minerales en los que no hay posibilidad de establecer
periddicamente el precio, éste se actualizara con base en el indice de Precios al Productor — IPP, cuando el destino
sea el consumo intermedio (para transformacion) y el indice de Precios al Consumidor — IPC, cuando el uso del
mineral tenga una incidencia directa en el consumo final.”

3.2.12 Tantalio.

Precio base Mineral de Tantalio. IPP a Febrero 2021 Precio base Mineral de Tantalio.
| trimestre de 2021 . . Il trimestre de 2021
St Consumo intermedio St
437,668.49 4.40% 456,928.45

Fuente: Infomine, DANE, céalculos UPME

El precio base de Minerales de Niobio, Tantalio, Vanadio o Circonio y sus concentrados aumento el 4.40% respecto
al precio base de la resolucion del | trimestre de 2021. Esta asociado a un mayor valor.del indice de Precios al
Productor para Consumo Intermedio para el periodo diciembre de 2020 a febrero de 2021 tal como lo cita la
Resolucion No 848 de 24-12-2013 en los criterios y condiciones asi : “Para los minerales en los que no hay
posibilidad de establecer periddicamente el precio, éste se actualizaré con base en el indice de Precios al Productor
— IPP, cuando el destino sea el consumo intermedio (para transformacion).y el indice de Precios al Consumidor —
IPC, cuando el uso del mineral tenga una incidencia directa en el consumo final.*

3.2.13 Antimonio.

RESOLUCION IFTRIMESTRE 2021.
. Precios bajos Precios altos
Precios US$IL. USSHL.

Diciembre 2020 6,500.00 6,719.44

Enero 2021 7,627.78 7,880.56

Febrero 2021 9,050.00 9,275.00
Promedio Precios bajos y altos 7,725.93 7,958.33

Promedio precio trimestre 7,842.13

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculossUPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME

La aplicacion de los criteriosy condiciones establecidos en la resolucion No 848 de 24-12-2013 emitida por la ANM
la ley 756 de 2002 determinan:

Tonelada o . ey Precio Boca Mina
US/t. 80% 5% TRM promedio trimestre St
7,842.13 6,273.70 313.69 3,502.30 1,098,619.78

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME

De acuerdo a ello, el precio base para mineral de antimonio en del Il trimestre de 2021 es;

Unidad de medida $
Tonelada 21,972,395.61
Kg 21,972.40

Fuente: Fastmarket - Metal Bulletin, calculos UPME, Banco de la Republica, Superfinanciera Financiera, calculos
UPME

Variaciones Trimestrales
Variacion trimestral
Precio LME Antimonio 30.20%
%
Variacion trimestral
Precio Antimonio
Apreciacion o Depreciacion Peso
%

21.36%

-6.79%

El precio base de minerales de antimonio aumento el 21.36% respecto al precio base de la resolucion del | trimestre
de 2021. Esta asociado a un mayor promedio de precios altos y bajos del trimestre considerado (diciembre de 2020
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a febrero de 2021) respecto al trimestre inmediatamente anterior, publicados por Metal Bulletin, con referente
London Metal Exchange de aproximadamente 30.20%, adicional a la depreciacién del peso del 6.79%,
respectivamente.

4. Variaciéon Trimestral productos establecidos en la Resolucién No 848 de 24-12-2013 por la ANM.

Unidad . Resolucion 394
GRUPO PRODUCTO de Precio base | 1530122020 | Var. %
Medida $
MINERAL . . 0
DE HIERRO Mineral de Hierro Ton. 46,351.59 50,030.41| -7.35%
Mineral de Cobre Kg 22,588.43 20,518.98 | 10.09%
Mineral de Magnesio (Magnesita) Ton. 171,000.83 163,792.98 | 4.40%
Mineral de Manganeso Ton. 247,279.26 236,856.21| 4.40%
Mln_eralgs_de Titanio y sus concentrados Kg 3.776.65 3.982.84| -5.18%
(rutilo similares)
Minerales de Plomo y sus concentrados Kg 5,715.08 5583.90| 2.35%
METALES Minerales de Zinc y sus concentrados Kg 7,689.43 7,576.65| 1.49%
NO Minerales de Estafio y sus concentrados Kg 63,882.03 54,775.71(.16.62%
FERROSOS Minerales de Cromo y sus concentrados Kg 404.60 387.55| 4.40%
Minerales de Cobalto y sus concentrados Kg 109,153.59 99,142.92| 10.10%
Minerales de Volframio (Tungsteno ) y sus 0
concentrados Kg 90,737.60 81,099.56 | 11.88%
Minerales de Molibdeno y sus concentrados Kg 69,787.99 66,846.36 | 4.40%
Minerales de Niobio,Tantalio,Vanadio o o
Circonio y sus concentrados Kg 4%:928% 437,668.49 | 4.40%
Minerales de Antimonio y sus concentrados Kg 21,972.40 18,105.41 | 21.36%
Unid Resol
ad Precio 394 var
GRUPO PRODUCTO de base de 30- % ’ Fuente Denominacioén
Medi $ 12-2020 0
da $
Minas
Paz del
MINERA - Rio Radicado UPME No
L DE Mineral de Hierro Ton. 46’53951' 50’40130' 7.35 | Costos | 20211110030462 de
HIERRO % de 16-03-2021
produc
cién
Fast
Copper Cash LME
Mineral de Cobre Kg 22,588. | 20,518. | 10.0 | Market Daily Official $ per
43 98 9% Metal
. | tonne Monthly Average
Bulletin
Mineral de Magnesio Ton 171,000 | 163,792 | 4.40 | Estudio Actualizacién IPP
(Magnesita) ) .83 .98 % UPME CUODE
Mineral‘de-Manaaneso Ton 247,279 | 236,856 | 4.40 | Estudio Actualizacion IPP
9 | 26 21 % | UPME CUODE
- Fast Rutile concentrate 95%
Minerales de Titanio y sus 3,776.6 | 3,982.8 Market - - 0
A Kg 5.18 TiO2 min, bagged, fob
concentrados (rutilo similares) 5 4 Metal .
% - Australia, $/tonne
Bulletin
Fast || ead Cash LME Dail
METALE | Minerales de Plomo y sus 5,715.0 | 5,583.9 | 2.35 | Market - y
Kg Official Monthly
S NO |concentrados 8 0 % Metal Average $ per tonne
FERRO Bulletin gesp
SOS Fast . .
Minerales de Zinc y sus 7,689.4 | 7,576.6 | 1.49 | Market Z|nc_ C_:ash LME Daily
Kg Official $ per tonne
concentrados 3 5 % Metal
. Monthly Average
Bulletin
Fast . .
Minerales de Estafio y sus 63,882. | 54,775. | 16.6 | Market Tin _C_ash LME Daily
Kg Official $ per tonne
concentrados 03 71 2% Metal
- Monthly Average
Bulletin
Minerales de Cromo y sus 4.40 | Estudio Actualizacién IPP
concentrados Kg | 404.60 | 387.55 % UPME CUODE
Fast
Minerales de Cobalto y sus K 109,153 | 99,142. | 10.1 | Market Cobalt Metal LME
concentrados 9 .59 92 0% Metal Cash average
Bulletin
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Unid Resol
ad Precio 394 var
GRUPO PRODUCTO de base de 30- % " | Fuente Denominacion
Medi $ 12-2020 | 7°
da $
Minerales de Volframio Fast Ferro-tungsten basis
90,737. | 81,099. | 11.8 | Market ;
(Tungsteno ) y sus Kg 75% W, in-whs dup
60 56 8% Metal
concentrados - Rotterdam, $/kg W
Bulletin
Fast Precio dejado de
Minerales de Molibdeno y sus 69,787. | 66,846. | 4.40 | Market : jado de
Kg publicar - Actualizacion
concentrados 99 36 % Metal
- IPP CUODE
Bulletin
Minerales de Precio dejado de
Niobio, Tantalio,Vanadio o Kg 4564,228 4374,868 4(.)21)0 Infc;mln publicar - IAlgc;uallzauon
Circonio y sus concentrados CUODE
Fast Antimony max 100
Minerales de Antimonio y sus K 21,972. | 18,105. | 21.3 | Market ppm Bi, in-whs
concentrados 9 40 41 6% Metal Rotterdam, $/tonne
Bulletin monthly average
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